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, ערך ניירות חוקב כהגדרתו, עתיד פני צופה דעימ כולל הדירקטוריון וןשבוח בדין העוסק, זה פרק
 אינפורמציה על המבוסס, העתיד לגבי איווד תיבל מידע הינו עתיד פני פהצו מידע. 6819-ח"התשכ

 ותאצהתו. ח"הדו למועד נכון שלה כוונות או החברה של הערכות וכולל ח"הדו במועד בחברה הקיימת
 ריםקמב. זה מידעמ המשתמעות או המוערכות התוצאות מן תימהו באופן שונות היותל עשויות בפועל

 ההחבר: "כגון מילים הופעת ידי על עתיד פני צופה מידע המכילים יםקטע לזהות ניתן, מסוימים
 .חריםא חיםובניס גם יופיע זה מידע כי ייתכן אך, וכדומה" סבורה החברה" "מעריכה
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 2025 ברבספטמ 30 ליום ריוןהדירקטו וחשבון דין
 

  ") החברה"  או/ו" יברהל"   :הלןל (מ"בע וחיטלב ברהח  ליברה  של ותהפעיל את קרסו הלןלש יוןרקטורהדי דוח
  תקופת"  או/ו" הדוח"  :להלן(  0252  טמברפסב  30  וםבי ימהיהסתש  חודשים   שלושהו התשע  של  לתקופה

  ).ההתאמב "הדוח

  ,")הממונה: "להלן (וןסכוח וחביט, וןהה וקש ותשר על  הממונה ותארוהל אםבהת נערך יוןרקטורהדי דוח
  דוחה"  :הלןל(  2024  נתלש החברה של המלא   התקופתי וחהד גם  מצוי ייןעהמ נישבפ נחהה וךומת

 . נטייםוהרלו תובמקומ ימותמתא ותהפני נהעצבות ושאלי, 1)"התקופתי

  החברה תיאור .1

  מניותיה יובעל חברהה נהמב 1.1

  חברהה שלימהה, 1202  וניי בחודש  .יתפרט הכחבר  1720  דצמבר בחודש הלראשונ תאגדהה  החברה
  1202  יבמא  30  מיום מדף ותשקיף השלמהל תשקיף פי על  )IPO (ציבורל ותמני של ונהראש הנפקה

  ערך ללא ותליגר ותמני  ,09501,32  ו נפק וה במסגרתה"), התשקיף("  2)2120  נייוב  14  ביום וקןתש כפי(
  ערך ירותלני סהבבור, ההחבר  ותמני  מסחרל נרשמו ורכאמ פקהנהה מתלשה עם  .ההחבר של  נקוב
(אביב בתל " :הלןל    ,חברותה וקחב זה נחמו גדרתכה, יתבוריצ לחברה פכהה והיא") הבורסה 

   .9199- ט"התשנ
  פקהמונ  ותמניה וןה מ  3%45.5  –   כב מחזיקה, לישקובא תיא' הגב, בחברה יטהלהש עלתב , הדוח למועד

. 4והציבור משרה אישונ, ןנייע יבעל ידיב ותמוחזק החברה מניות ויתר, 3 החברה  של רעפנהו

 

45.53%

9.1%

45.37%
אתי אלישקוב' הגב, בעלת השליטה

בעלי עניין ונושאי משרה

הציבור

  של היונריש  ,וחהד למועד  .8201  מאי  חודשב  יכלל ה  וחביטה  בתחום  מבטח וןשירי  להקיב החברה
  וחביט  ,סקע תיוב דירות מקיף ביטוח, כושר רכב, ובהח רכב ביטוח נפיעב וקעסל לה מתיר החברה
  סקיר ותלרב(  בדבל יכוןס  –  החיים ביטוח בתחום  ותסיולפו  "מחמד יותח"  וחטיב, .ל"לחו נסיעות
   .)נתאמשכ

  המותג תחת אלישרב הלראשונ המשווק יבואפליקטי ודיחיי ביטוח מוצר החברה יקהשה 0242 נתבש
"Chik" .וחטיבה בחברת ותלת ללא ומיי רכב וחביט ושלרכ  24  גיל עד צעירים גיםהלנ מאפשר המוצר  

  וןונכ, ישראלב הצעירים גיםההנ בקרב רבה לחהצלה וצרהמ זכה, תוהשק מאז  .5 טחמבו הרכב בה
  ידולהג וקצב דשוחב  ושיםשימ  ,000230  -מ העלמל  על  עומדת  שימושיםה ותמכ הדוח פרסום למועד
 . מתמדת הבעליי
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 .יהינההפ דרך על זה בדוח באומה) 2025-01-019596: כתאמאס' מס( 2025  מרסב 24 וםבי פורסם אשר
 .יהינפהה דרך על זה בדוח יםבאהמו ההתאמב, 2021-01-100305 -ו 2021-01-092787: תאכמאס' מס2
 .אהלמה תהלובבע חברה, מ"בע תוקעהשו ייעוץ קובאליש תוצעמאב קובאליש תיא ידי על ותקזוחמ חברהה ותינממ  44.14% -כ של עוריש3
2025-01 -:תאכמאס' מס( 2025 ברטוקואב 5 םומי חברהה של מיידי וחויד הרא, רהחבב בכירה משרה ושאינו עניין עליב ותקזהח אודות יםרטפל4

 על זה בדוח יםבאומה) 078515-01-2025 כתאמאס' ומס 2025-01-078512 מכתאאס' מס( 2025 טוברקואב  21 וםימ םייידימ יםחוויד וכן, )073957
 .  .יהינההפ דרך

 .יהינההפ דרך על זה בדוח באומה) 2024-01-014656 מכתאאס' מס( 2024 ברוארפב 19 וםימ ידיימ דיווח אהר םינוספ פרטיםל 5
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  חברה, מ"בע טוחלבי ותסוכנ ותעלמ  עם גירטטסא  הלהפעו   השיתוף    אתחברהה לההח, הדוח בתקופת
  בשם, תוקשומ  החברה, יופ- על), התאמהב", נקהב"-ו" מעלות(" מ"בע אלרשיל ומיאל בנק בשליטת
  ותמשכנתא בליקמ עבור  ,החברה של  ")סותיהפול(" נהבמו) בדבל ריסק (חיים וגסמ יסותלופ   מעלות

  וחותללק שלם נהמע ספקמ  אשר  ,בלבד ותמעל ותחוקלל ודיעיי  ותשיר מוקד ותבאמצע זאת, נקבב
 .back office6 ותיריש לרבות ותהפוליס ולעפתו הישרכ כיליתהב, הבליבר המבוטחים "תומעל"

  חברהה של יתסקהע היהאסטרטג 1.2

  ידעה בפערי תיועמשמ לצמצום גרמה, ותחרונאה בשנים העסקי בעולם יתגולוכנטה ההתפתחות
  ,הציבור לכלל נגישה ידעמל ותהזמינ  בו  ,יטליהדיג ידןעב. יהםתוחוקל יןוב החברות יןב ותחווהכ

  את אמיםהתו, יםמיטבי וצריםמו שירותים בלקל מבקשים אשר מתוחכמים לצרכנים פכוה הצרכנים
  במקרים אלצתמ זו יאותמצ. חיםונ חיריםמב הםל מוצעים  אשר ו  ,חותבנו להם וגשיםמש  ,יהםצרכ
  ,החברה הערכתל. ותותירושי ותזמינ, ותלייע שבמרכזה חדשה טיבהפרספק לאמץ חברות רבים

  מערכות חלף, )הלןל ראה(  יתלטיגודי יתוגלוטכנ יתחדשנ יבהל מערכת עם וחהביט לתחום כניסתה
  עהייס, ורתיותסמה הביטוח ותרבח יתמרב ל  מהודב  ניםשה במרוצת נודכעו אשר ותיושנמ ליבה

  יההיש כך טוחהבי תחום את נגישלה, שראלבי וחהביט וקשב יתטליגידה פכההמה את לילהוב לחברה
 .יבאיטינטויוא וטפש וצרלמ וחיטיבה המוצר את ולהפוך, זמן לובכ מקום בכל אדם לכל מיןז

  פינעב עלתופ חברהה, וחדה למועד כאשר, יטליודיג ישיר ופןאב מבוצעת חברהה של עילותהפ יתמרב
  ותנימו (וןט  3.5  עד מסחריו פרטי ושאינ לרכבו, וןט  3.5  עד ומסחרי טיפר בלרכ רכושו ובהח רכב ביטוח
  ,מחמד תחיו יטוחב  ,סקע תילב מקיף טוחבי  ,למשכנתא נהמב ביטוח  , לדירה קיףמ ביטוח), בלבד

  בכוונת, בהמשך. פרט וריסק משכנתא יסקר מסוג) בלבד סיכון (חיים חייטובו, ל"לחו ותעינס וחיטיב
  ליסלומב ותישיא וןחיסכ תכניות וקולשו, הורטה וןהחיסכ לתחום גם ונהישיר חבתהרל ולעפל החברה
   .נייםיופנס טוחבי ירוצמ ווקשל ההחבר נתבכוו יןא זה לבבש כי, ןיצוי. 7 שונים השקעה

   :ודותסי לושהש על תושתתמ חברהה של יתסקהע היהאסטרטג

  קיווהש לטפורמתפ את וההמהו  B2C8  רכתעמ ותעצבאמ מוצריה את קתוושמ החברה  –   דיגיטלי  (1)
  ומטייםטווא יםיליע עבודה יכילתה ביצוע רתמאפש החברה של יבהלה כתערמ. חברהה של יתטליגידה

  כל לאורך, שלה נטהאינטר אתר ותבאמצע ותרב ותלופע לבצע וחותיהקלל פשרתמא וכן, יתןנה ככל
  עהתבי והגשת ייםינוש יצוע לב ועד יסההפול ישתכר בשלב החל, החברה של תיהעסק לותיהפע שרשרת
  מהאסטרטגיה חלקכ .עולותפמה אחת בכל מךתו אשר  נילפוט מוקד לצד זאת, עצמאי יגיטליד באופן
  להעופ ופיתשי רתיצי לצורך טכנולוגיה ותברח עם ולהתקשר המשיךל רההחב נתבכוו, לעיל וארתהמת
  שיפור לצורך, יםמייק חדשניים יםוגילטכנו ותתרונפ לאמץ ואף נטייםרלוו טכנולוגיים יזמיםמ עם

  של בההלי ותכרעמ, בהתאם. ותויבעל כוןסוחי יתמירב ילותביע שלה יבהלה מערכות של ידמתמ
  ותגמישו יםיצוניח לפתרונות להתממשקות סיתחי ותקלו ותישנג מאפשרה פןואב מראש נבנו החברה
  של חבר וןגובמ טאבתלה יכולים האמורים להועפה פייתוש. יםוניחיצ דעמי ותמקור יטתלבק תמובני
  נהבי ותאמצעב החברה של אלייםיוטנצפ ותחוקלו קיימים וחותלק וןפיאב זה ללובכ ומיםתח
 ;ותהגהתנ או צריכה, ישיא דעימ וססימב םימוצר דוגמת חדשניים ריםצמו וחתיפ), AI (יתתוכאלמ
  כלים וחיתפב  ; חברהה של  B2C  -ה פורמתטבפל ותישנגהו ימושהש תוויחו לשיפור כלים וחיתפב

  ססמבו מתקדם יתוםח פיתוחבו; ליונסרפ מכירות קידוםו וקשיו ותרבל, לייטיגהד וקהשיו בתחום
  יגיטלייםד תהליכים ותמדלו ותבמכונ ימושהש עמקתה לרבות, יתתומלאכ נהובי נתונים בסיסי

 . מהיר ותתביע לוקילס הנוגעים להאכ ובמיוחד ימייםנהפ עולפהת יכילתהב

   וחקל כל של אישיים נתונים פי על יהקוחותל עבור ותפוליסה את חרתממת חברהה  –  פרסונאלי  (2)
  נעשה התמחור  .ח והלק  נייילמאפ ותריב יקתהמדו ורהצב יהפרמה את ימהמתא ובכך, וחקלו

  .יטוחיתהב יההפרמ של יהליזצונפרס צועילב ותאמתהמ מתקדמת תיטכנולוג מערכת ותבאמצע
  וטחבמ לכל שייא ופןאב וחהביט סתפולי את מתאים אשר, החברה גהנהימ תווא נליוסרפה המודל
  יםיממסו רכבים של   הרכב ביטוח ותלעב יתתומשמע להפחתה יאמב, ילהעוי וטהשפ, ליתטיגדי בצורה

  .הלליבר במעבר יןענילהת לוהח רבים ותחושלק לכך מרכזי גורם  והו יוה  ,)יםיממסו נטיםבסגמו(
  ביטוחה  תקופת באמצע למעבר הצורך את בישראל הרכב וחיטיב ותוחקל בקרב תהזיה ליברה

"את  2020  נתבש יקהשוה   לפיא החברה ידהינ זה עדלמו וןנכ. הרכב וחיטיבב" יםניודה מהפכת 
  ותעלויב לחסוך נסהמו  בית בדק מבצע צרכןה בה, זו ובתקופה, ותהשונ יטוחבה מחברות רכב ותסיפול
  לינופרסה מחורהת ודלמ בשל, היתר בין, רהלליב הרכב יטוחיב ודיבני ולגיד פהצו החברה, יתןנה ככל
  ולדיהג בשל כןו, והרכב הגהנ ייינלמאפ תרביו קמדויה פןאוב יהפרמה את מתאיםה  ,יגההמנ תואו
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  .יהינההפ דרך על זה בדוח באומה) 618612-01-2420 תאמכאס' מס( 2024 בנובמבר 26 וםימ ידיימ דיווח אהר םינוספ פרטיםל
 .כוןסחיה פיכס הולילנ גענוב ותקעהש תיב עם קשרתת חברהוה תכןיי כי, יצוין7
8 (Business-to-Consumer) -"B2C"היתר בין, )קמעונאית עסקה (פרטי וחקל עם קיעס רםוג קשרתמ תהמסגרב ניורקטאל סחרמ יתריוגקט  

 .צריוומ יםצגומ בה תילאטוויר ותנח המשמש קיעסה רםוגה של האינטרנט אתרב ושימש צעותבאמ
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  את ולשכלל שיךמהל החברה נתבכוו, עילל ורכאמ  .Chik  אפליקצייתל הנרשמים ותבכמ ותיהמה
  יאלייםנצוטפ ותחוולק מיםקיי ותחולק יוןאפל), AI (יתמלאכות הבבינ ושימש תוך לינופרסה המודל

  ,מחד יתותלאכמ נהבי פי על ותאמיםמ ריםיממח ליהנות לצרכן תאפשר זאת יהלוגוטכנ. החברה של
   .מאידך ההחבר ורווחיות ותיציב על ולשמור

  ותיהוחלק את פתתשמ החברה, יהכלל טוחהבי בתחום התלומפעי חלקכ  –  חיםוברו השתתפות  (3)
  ותמצעאוב, החברה ותחולק הגותמהתנ נגזרים חברהה וחיושר יתיסבס חההנ  מתוך, וחיהמרו ברבע
  .וחביט ליומגתל תביעות ולניה בעת לב בתום ולעפל וחותיהלק את רהחבה מעודדת, היתר בין, כך
  יולא, יסהלהפו הפקת בעת וחקל כלל ילטידיג נקרא ירתצי ותבאמצע עתצבתמ וחיםברו וקהלהח

  טלייםייגד מטבעות באמצעות יסההפול בעד לקוחה שילם ותהא מיהמהפר לקח חברהה מפרישה
  המפורטים מצטבריםה איםנהת ייםהתקב ימושלמ ותיתננ ותרבהלי". ליברות "השם את יםהנושא

9  .  החברה של נטרנטיהא אתרב ורסםמפה ברווחים ותפההשתת בתקנון
  מרווה, וחדה תפבתקו  עוד  .ליברות וןמילי  21- כ ותיהחולק לציבור ליברה לקהיח  וחדה בתקופת
 . ח"ש ןליומי 13 -כ יםמהווה ותליבר ןליומי 13-כ חיםטמבו דיי על  מומשוו לשקלים

  והמוצר ותהשיר את עת בכל ותיהחללקו העניקל ואפתש החברה, החברה יתמאסטרטגי  כחלק
  חברות מבין הראשונים ותמובמק החברה תגמדור, הקמתה     מאז,ואכן. הביטוח בענף ביותר הטובים

  וחותלק  רצון  עותיבשב  פרטוב  ,כוןוחס טוחבי, וןהה וקש ותרש של ותריהש במדד(Top 4)   וחטיבה
  חברהה דורגה, 520210  סטוגאוב ורסםשפ  2420  נתלש ותרישה במדד. רהדי וחביט ענףבו הרכב  בענפי

  וןרצ ותשביע על  עידמ זה וגדיר. דירה טוחיב בענף  השני  במקוםו רכוש רכב בענף  אשוןהר  במקום
  מלאים יגיטלייםד כלים ןומת, והבג בשיעור ירהמ ותתביע תשלום לצד, רההחב ותחולק מצד גבוהה
 . החברה של היוחותללק

  וצרמ "ותבתחר השנה כמוצר  ,ברצף  יתחמיש  נהש  ,0252  נתבש  זכה, רהיבל של הרכב וחביט, בנוסף
  צעירים הגותונ גיםהנ וחיטב, Chik   ,בנוסף  . ומוחבת  ביותר  החדשני  מוצרכ " הצרכנים בחירת  –  השנה

 . 11" השנה מוצר "תוארב   זכה , 4202  ואר  פברחודשב שהושק וחטיהב ברתח ב  תלות ללא ישהכרל  יתןנה

  חברת יאה ברהיל כי ולהע, 2520  ינואר  ודשחב  בעג נומ ותבראש" מדגם "וןמכ ערךש מסקר, כן מוכ
  ליברה כי להעו הסקרמ, בנוסף. חהמשפ בניו חבריםל יהלע ממליצים ליםארשי הרבה הכיש וחיטהב

  עלתבכ הציבור בקרב סתנתפ וכן, במחירים ותוגנהב וחהביט חברות מבין וןשאהר מקוםב  ניצבת
  יןשא יתרונות עהיצהמ חברהוכ, ביותר יתשנהחד כחברה, ביותר םימדתקהמ טלייםיהדיג ותיםהשיר
 .12 ותרחא ותבחבר

  הערכהל ליכ והמהו להמע מדד). נהטילפ  גובדיר" (להעמ "וגרידב  ורגהד ליברה, 2025  בשנת, בנוסף
  שיארה כמדד  0032  בשנת והשקת מאז משמש וגריהד. בארגונים יתתחבר מחויבות של הטמעהו

  של להוההכ וןיוהג בדירוג כוכבים    5בציון ליברה גהדור, בנוסף  .13 ישראלב יתתאגיד חריותא להערכת
 ". להמע"

  פני צופה מידע הינו, חברהל הרכב טוחיב   בניודי דולילג הצפי בדבר, ילעל בפסקה האמור המידע
  שאינו או החברה של ליטתהשב ינוא אשר מידע על המבוסס, ערך ירותני חוקב כמשמעו, עתיד

 מהערכות הותימ באופן שונות להיות יותעשו ועלפב התוצאות. ודאי אינוו, הבלעדית בשליטתה
  בפעילות וכיםהכר הסיכון מגורמי  יותר או באחד נוייש יחול אם היתר בין, ילעל האמורות החברה
 .התקופתי דוחב גידאהת עסקי תיאור לפרק 133. בסעיף המתוארים החברה

  

 
 .אןכ לחץ יםוחורב תתתפושה וןנקלת 9

10 
 
 
 

 .הוןה שוק ותשר אתרב 2024 נתשל תוהשיר מדד ותאצות וםרספ אהר
 ".ניםכרצה תבחיר  – שנהה צרמו "אתרב 2520 נתלש הזוכים ותאצות וםרספ אהר11
 .רהבחה באתר קרהס ותאצות וםרספ אהר12
 ".להמע "דירוג וםרספ אהר13
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  חברהה של ותילהפע תחומי 1.3

 : פעילות מיוחת ניש לחברה

  טיפר כבלר רכוש כבר ענף; חובה רכב ענף: םקריייע ענפים שלושה וללהכ  כלליה  טוחיבה  תחום1.3.1
  " אחר" נףוע); ותנימו (וןט 3.5  עד ירחומס פרטי נושאי ולרכב  ')ג צד/מקיף (וןט 3.5 עד ומסחרי
 . ל"לחו נסיעות וחיטוב מדמח חיות וחביט, עסק תיב וחביט, רהיד וחיטב הכולל

  במסגרת אדם של יולחי הקשורים יםסיכונ ביטוח   וללהכ  לבדב סיכון-חיים טוחיב  תחום 1.3.2
 . ורטה ריסק ליסתופו תאנכשמל יסקר סתפולי

 

  התאגיד יעסק וראית  לפרק  1.2  סעיף  הרא חברהה של יקרייםהע ותפעילה ומיחת  עם בקשר לפרטים
 . יתהתקופ בדוח

   העסקית הסביבה תיאור .2

   אגידתה סקיע על  וחקיופ  ותמגבל 2.1

  ידי  על   ורסמופש  יםחוזר  ותוטיוט  חוזרים   לרבות  ,החברה  על   ותהחל  יןהד  וראותה  יתתמצ   הלןל
  עההשפ להם יש ואשר, וחהד פרסום מועדל ועד  14 פתיוהתק וחהד רסוםפ עדשממו פהקובת  ההממונ

 :)לןהל  2.2 עיףס גם ראה( ההחבר עסקי על

  ממונה ועמדות הבהרות, חוזרים 2.1.1

2.1.1.1 

 

 

 

 

 םחייווד יןניעל המאוחד חוזרה ותארהול וןתיק הממונה סםרפ, 0252  מברבנוב    17ביום
 רישהד הוספת  וללכ ןויקהת. ייםח וחיטבב מבוטחים על נלווים חיםדיוו  –  לממונה
 רתגסמב. יםחי וחביט בענף תוהעוסק וחביט חברות על ולתחש ונהלממ וחיוד להגשת
 יםיוסיכה ניייאפמ, בענף מיםיקי מוצרים ותדוא צרפימ דעימ ללכיי, האמור וחהדיו

 הנה  ווחהדי  מטרת  .יםוגרפימד פרמטרים פיל בוטחיםהמ גותהתפלו, חייםהביטו
, ת י רוחב מצב תמונת לגבש ואהבב ותרשה  לרשות ומדעש דעימה בסיס את עשירלה
, יםיח וחביט בענף מוצרים כתריצ ינפייומא ותילפע קפייהל באשר ועדכנית יתיטתש

 . יןד פיל נהאמו יאה יהןלע  ותמטרה קידום לטובת

  וןערפי כושר משטר יןנילע מאוחדה לחוזר וןתיק הממונה פרסם, 2520  וסטבאוג    5ביום2.1.1.2
 תולחבר ותארהו וטישפ  ותרבל  IFRS17  לתקן התאמה  הנה התיקון מטרת. נאיוחשב
  וןגכ  טכניים ייםינוש  וכן, כלילכ עוןפיר כושר למשטר ותופכפ נןשאי וקטנות ותבודד
 שותירד תאמתוה, ותנטירלוו לא דרישות מחיקת, הנדרש וןהה חישוב ותוסחאנ עדכון
 . פעולית וןכיסל הון

 של הרבעוני וחהד ייןענל אוחדהמ חוזרל וןתיק נההממו סםרפ, 5202  וגוסטאב  4  ביום2.1.1.3
 דוחה של נווכת את ותוראהב עגןל הנה התיקון מטרת. וחטיב תבחבר המונמ ואראקט

  השנתי וחהד של וכנות גביל עוקבשנ וראותהל ומהד אופןב, נהמומ ואראקט של הרבעוני
   .IFRS17  תקן ותלהורא וחהדיו מתכונת תאמתה  תוך, מונההמ האקטואר ידי על וגשמה

  וחשבון יןד "יןניעל המאוחד זרחוה ותהוראל  עדכון  נהממוה פרסם, 0252  לייוב  2  ביום2.1.1.4
 חיווהד ועדימ את לסנכרן נהה העדכון מטרת. "וןהה וקש על נהלממו וחדיו"- ו" לציבור

 וםשיי במסגרת פייםהכס ותחוהד עם לבנסיוס וקבצי כלילכ עוןרפי כושר חסי דוח של
 וןירעפ כושר יחס דוחש כך וחדיו עדיומ עדכון  נםהי  יםויהשינ קרייע.  IFRS17 קןת

  וילגי ותלאטב עדכון  ;חישובה למועד העוקב הרבעון תוםמ חודשיים עד גשיו כלכלי
 ;  IFRS17-ל   ןהתאמתו  לבנסיוס חיווד בץוק נותליוובגי ליכלכ וןפירע כושר יחס בדוח

   .דיווח ציקב יחודאו

 גופיםל  ותנחיה חידוד  הממונה פרסם  ",כלביא עם "מבצע קער ועל, 2520  נייו בחודש2.1.1.5
  תקופת לךבמה כי ודאול הגופים נדרשו, ותחיההנ מסגרתב  .חירום לשעת וסדייםהמ

 יתסקע ותפיורצ ותהמשכי  רךוצל ושיםדרה האמצעים כל ותםשלר ומדיםע המבצע
"חוזר ותראבהו מידהע טיחשיב אופןב ". ייםדסומ פיםובג יתעסק תמשכיוה הולינ 

 . בצעמה תקופת כל במהלך סדרהכ מהתקייה חברהה ותפעיל

 -   נהלממו וחיםדיו יןניעל המאוחד חוזר ל  עדכון  ההממונ פרסם, 2025  איבמ  14  ביום 2.1.1.6
  נהיה החוזר מטרת.  17  (IFRS)  ימלאובינ פיכס וחדיו קןתל ותאמיםמ נלווים חיםדיוו
  תקן ישוםי בעקבות יםהצפוי יםויינלש וחביט ותחבר של חיווהד פסיט את תאיםלה

IFRS 17  קניםת לצד, 2025  ארוניב  1  מיום החל IFRS 9   ו-IFRS 7 .יםנויהשי קרייע :
 חודיו טפסי קביעת  ;וחטיב תוחבר של כספיים וחותלד יםוולנ חיםיווד נהמב קביעת

 
 .רהחבה של פתיוקתה וחדב אגידתה קיעס אורית לפרק 3.1 סעיף אהר 14
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 תוילפע זריגמל לוקהבח חולדיו ותנחיה  ;מדידה מודליו וחביט יקית פיל ודייםעיי
 . זה יןעניב וסףנ עדכון הממונה פרסם 5202  ובמברבנ 9 ביום .מעבר ותהורא וכן ;ניםוש

 יםיסנניפ לגופים התחזות פעתות נימפ   אזהרה ותרשה  פרסמה  0252  במאי  5  ביום 2.1.1.7
 חותישו, חברתיותה  ותוברשת נטבאינטר עיםמט פרסומים ותללכו ותהתרמי. יםמפוקח

"עם ןוטלפ (חהיש ויזיה זיוף   "Spoofing (גוף של וןטלפ מספר יגמצ שרהמתק הןב  
 וקש לרשות שדווחו מקרים תותגברה רקע על ורסמהפ האזהרה  .יןאמו  רשמי  נסיפינ

  עווהצי  וקחפמ כגוף זדהוה, פרטיים נשיםלא נופ ורמיםג בהם, וןוחסכ וחביט, ההון
 עמלה תמורת אבודים כספים וראית או יהפנס כספי יכתשמ מוכ ונינסיפ שיווק תישירו
   .אלו במקרים ותמלצומ התמודדות דרכי פרטתמ הרהזהא. מראש לשלם שיש

 ממונה ועמדות הבהרות, חוזרים תוטיוט 2.1.2
  נירבעו וחוד תישנ וחד לחוזר קוןית טיוטת הממונה סםפר, 0252  ובמברבנ  6  ביום 2.1.2.1

 מיתעלו וטחבלמ ויליהג שיפור הנה קוןהתי מטרת. מוסדי בגוף חיםטולמבו יתיםלעמ
 . יםתקופתיה הדיווחים במסגרת

 

 טיוטותו  חוזרי  ,התקנות, דין ה הוראות של  לבדב  כללית יתצמת ינוה יללע הנאמר
 הנהממו חוזרי  .ייעוץ  או/ו   פרשנות  משום  באמור  ותלרא  ןאיו  הממונה  הוראות

 .www.mof.gov.il בתתוכב, הרשות באתר סמיםמפור, המלאים) והטיוטות(

 

   הפעילות על חיצוניים יםגורמ והשפעת כללית סביבה 2.2

  אשר, ההחבר של יתכלכל-המקרו בסביבה תקריויהע ותחויתההתפו עיםוהאיר, ותגמהמ תיאור להלן
  ותוצאהת על ותיתהמ פעהשה להם ותהיל יהפוצ או הםל יש, כתהרעהו החברה ידיעת יטבמל

 : לכותיהןשוה, חברהב ותפתחויתהה או העסקיות

  חברהה ותפעיל על יחונהבט המצב השפעות

  "מאסח "טרורה וןלארג ישראל נתמדי בין" ברזל חרבות "חמתמל צהפר, 0232  וקטוברבא  7  ביום
  בדרום יישובים על הטרור ןוארג של יתחנרצ מתקפה  ותבעקב  זאת, )" חמהלהמ"  :להלן(  שבעזה
"בלסטיפ משתתפי ועל  ישראל   סףבנו  .עזה טףשבעו עיםר וץבקיב עת תהוא שהתקיים" בהונה 

  .יתותחז מספרוב  משתנות ימויותבעצ יתצעמב עילותפו מערכה ישראל תדינמ מנהלת, בעזה למלחמה
   .ליישראה  המשק על תיילשל פעהשה, ותהשונ ותיתחזב ותלויפעיה ללולכ לחמהלמ

  נההש של שוניםהרא החודשים במהלך. רזלב ותחרב לחמתבמ אש סקתפה רקע על תחהפנ 5202 נתש
  תמדינ בין קבע להסכם הגיעל במטרה, ב"וארה קטאר, מצרים בתיווך םיסיביינטנא יםעגמ ומהתקיי
  של סיומה ואת החטופים של שחרורם את, היתר יןב, ולשיכל, חמאס הטרור ארגון יןלב ישראל

  חודשיים כמעט לאחר  2520  סמר בחודש עזהב ימהחהל חודשה, ומתן שאהמ וןלשכ ותקבעב. המלחמה
  ברצועת מאסח יעדי כנגד וקדותממ ותירויאו תקיפות בעיקר ללכ ימהחהל חידוש. אש פסקתה של
  יןוב ישראל  בין אש הפסקת וכרזה ה  5202  ברטואוק חודשב  .זהע העיר לכיבוש יתקעקר היערכותו  עזה
  של וחליהמ לשחרורם ילהבהו אשר חטופים עסקת של' א שלב יישום רךוצל  "חמאס "הטרור ןוארג

  תמרכזיו וגיותס כאשר יםביני צעד רק המהוו הסכםב' א שלב . יםחלל פיםוחט ומספר חיים חטופים  20
  סביבה יוצר הלךמה, פקס ללא. ותחופת ארושנ ועהצבר השלטוני המבנה ולמרניו עזה על יטהלש כגון
  סכםההו מידהב שכן גבוהה  ותדאוו באי גם והמלו אך יםנייטחוב יםיכונס תחינמב יותר חהבטו מעט
  ,הבטחון ותצאבהו ותוילעל ובהתאם ותהמתיח להחזרת  ןיכוס קיים, לקיח  פןבאו  ייושם  או וסיקר

  להעלו וןהסיכ פרמיית כן כמו). ישראל כלפי ימנטבסנט עהיגפה   המשך  בעקבות(  ליישרא  ואיציב   ירידה
   .הצמיחה ימתולבל  במשק קעותבהש ירידהל ילבולהו לעלות

  עם "מבצע סגרתבמ יראןא על חבתנר פתע תפלמתק  אלרשי נתמדי צאהי  2025  ונייב  13  ביום, בנוסף
  של ורהשל ילהבהו ותוכוהימש, בעורף מיוחד מצב על ישראל ממשלת הכריזה יהעקבותבש" יאכלב

  במערכת מודיםיל על ותלבגה, ותנסויהתכ על גבלהה, רבים עסקים רתסגי וןכג, והגבלות ותהשלכ
"מבצע. ועוד שראלבי ירויהאו המרחב ירתגס, נרחב מילואים וסגי, וךהחינ   12-כ ארך" לביאכ עם 
  "יאכלב עם "צעבמ  .וסרוה עורףה על ותגבלמוה, אש פסקתה הוכרזה  2520  ייונב  24  ביוםש עד  ,ימים
 .שראלבי יתלככלה עילותפה שיבושלו לווכ ליהישרא במשק תיעסקה ותילבפע האטהל הוביל

"הדוח סוםרפ עדלמו וךבסמ, כן מוכ   רורטה ןוארג ולמ אל תוניהצפ הגזרה גם" ממהחהת 
  מדינת נגדכ רורט עולותפ ולסיכ שמטרתן ל"צה של ותודתיקנ תקיפות ותברל, וןשבלבנ" חיזבאללה"

 . ישראל
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  משקה של יחוניטוהב יטילפוה, ליהכלכ ממצבו יםושפעמ תהחיוורוו   החברה  של העסקי מצבה
  יןב, ההחבר  של העסקית עילותהפ על  שפיעלה  ים עשוי ליארשיה במשק האטה או וןתמי. ליהישרא

  שמכרה ותיסלוהפ לייטוב בשיעור גידול;  חברהה  של יהוצרמ ותמכיר בהיקף עהפגי ידי-על יתרה
  ולוגיד; לחברה ותלמהמשו פרמיות ה  בשיעור  דהירי  ;נרכשיםה סוייםיכה יקףבה צמצום; החברה

  ותסיולפ עהמצי אשר ותיתחרות להיעי טוחיב תחבר נההי החברהו אחרמ, מאידך  .עותיהתב יקףבה
  משךהל  לגרום  דווקא  ויעש  במשק   מיתון,  לינופרס ודלמ פי על חיםטובלמ מותאמים במחירים
 . ורתיותסמה טוחהבי ותחברל חסבי צמיחתה

  ומדינות שראלי לכלתכ על יםמשפיע עולםוב בארץ   ליהכלכ   או   נייטחוהב  ,יטילפוה  מצבב  ייםשינו
  נההמש מבטחי ותביצי, בנוסף. ותיהותוצא חברהה ילותפע על גם שפיעלה יםעשויו, ולםבע וספותנ
  מהאטה או םיומיאנלהבי וןהה קישוב מירידות כתוצאה געפילה ולהלע  חברהה  מתקשרת ימםע

  עסקי  תיאור  רקלפ  3.6  סעיף   הרא, נההמש וחביט בדבר   לפירוט  .עליםפו הם בהן ותבמדינ כלכלית
 . פתיוהתק וחבד התאגיד

 וישו על להשפיע עשויים  לצרכן המחירים במדד או/ו אלרשיב יתהריב ירבשיעו יםניקיצו ייםשינו
  של  הכלכלי  וןירעפה  ושרכ  ביחס  ודתיותלתנו  עהלפגי  וכן  ,תיהויוחייבתה  ועל  ההחבר  של הנכסים
  וספיםנ לפרטים. למדד צמודות  החברה  של ותחיוטיבה ותההתחייבוימ לקוח  מאחר, כמבטח  החברה

 .התקופתי דוחב  התאגיד עסקי תיאור לפרק  .3  13.1.6עיףס  הרא ואינפלציה מדד, ריבית ייכונס ותאוד

  רכוש קיזבנ, ללככ, כי יןיצו וחהד בתקופת חברהה עילותפ על  יבטחונה צבהמ להשפעת  חסבהתיי
  של פהישבח דוליג יןשא כך, רכוש מס גרתבמס המדינה מצד ויסכי קיים חמהלמ עיירואמ יםהנובע

  חיים ביטוח םיוללכ  ייםחהביטו  יסוייםהכ, יםהחי יטוחב  חוםבת  .שלה הרכוש יסותבפול החברה
  קיים ולא ותדשח וחביט ותעיתב לחברה ושהוג לא, וחהד לפרסום מוךסה למועד וןונכ, בלבד ריסק
  ותיקדונפמ  קרויבע   מורכב   החברה  תיק  ,השקעותה   חוםבת  .חמהלהמ עקב  ותעיבתה ומילבתש גידול

  הנכסים יקףהב ידהרי יןא וחהד לפרסום הסמוך עדלמו ולכן גבוה בדירוג חוב נכסיו נקאייםב
   .רהבהח של הליםהמנו

 שראלבי יתכלכל המאקרו הסביבה

  פטמברס חודש בסוף ורסמהפש ישראל נקב של קרהמח יבתטח של תיכלכל המקרו יתחזלת  התאםב
  הראשון בעוןבר תסתיים עזהב ימהחהל בו בתרחיש  ,כי יןצו , להסכם  'א שלב על מההחתי טרם, 202515
  היפלצהאינ שיעור. %4.7-כב  6202  נתשוב  .5%2-כב  0252  נתבש לצמוח צפוי וצרהת  ,2026  נתש של

  נתש לךבמה  ,%2.4-כ  על לעמוד ויפ  צ)6202  נתש של  לישישה ברבעון מיםימסתיה (עוניםהרב  בארבעת
    שלשילישה  עוןברב  מוצעתמ  ההריבית. .%22- כ  על  0262  נתש לך  ובמה3%-  כעל עמודל ויצפ ואה  2025
  ,חיתכהנו מתהרמ הריבית של הדרגתית  ירידה  מתמגל זו יתתחז  כאשר  %3.75- כ  על מודעל יהצפו  2026

  מדד. התחזית יסבבס שנכלל חישרהת פי על   יעדה מרכזל לציהפאינה נסותהתכ  לקצב התאםב
  ועליה לייו בחודש %0.4- כ של יהלע לאחר רבספטמ ודשחב .6%0 -כ של בשיעור ירד לצרכן המחירים

  וסך  %0.5-כב ן לצרכ חיריםהמ מדד להע ברספטמ בחודש. וסטגוא ודשחב %0.7- כ של בשיעור וספתנ
  .  %2.6  -כ של בשיעור נההש לתחימת מצטבר ויינש עם הכל

  המצב על אשה פסקתה הסכם של פעתוהש את להעריך יתןנ לא זה בשלב, ההחבר להערכת
  ישראלב יתסקהע ותליפעה על המלחמה של חטווה ותרוכא יהותפעהש  את ובכלל  ,באזור יטילפוהגיאו
  ותההשלכ  –  פותסנו ותלחזית תתרחב או ימהחלה שתחודש ככל. חברהה ותילפע ותוצאת ועל בכלל
  ותליפע עלו ללבכ הישראלית לכלההכ על ותיהמ פןבאו ותשלילי תלהיו ותלולע  אלו התפתחויות של

 . רטפב החברה

  

 
 .2025 טמברפס, אלישר נקב של חקרמה יבתטח של תיכלכל-רוהמק יתהתחז ראה 15
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IFRS17    בינלאומי ספיכ וחדיו תקן של לראשונה יישום 2.3

(יםומיאבינל ותחשבונא לתקני הדהווע פרסמה  1720  אימ בחודש  IASB (ספיכ חדיוו קןת את  
  2021  ודצמבר  2020  נייו  יםחודשב, בנוסף  .)IFRS17  –  הלןל(  ביטוח זיחו בדבר  17  מספר ומיאבינל

 . IFRS17 -ל  קוניםיתIASB  -ה ידי על ורסמופ

  ותראההו את יףחלמו ביטוח וזיחל בקשר לוייוג הצגה, ידהמד, להכרה כללים קובעIFRS17   תקן
   ההינ  חדשה  קןהת   מטרת  . וןסכוחי וחביט  ,וןהה וקש ותרש ותארוהו IFRS4   רתגסמב בנושא ימותהקי

 . יםכספיה וחותבד ותפיקשוה  ההשוואה  יכולת את לשפר

  מוסרשפו נהממוה ותישלדר אםבהת, ולםא, 3202  ,בינואר  1  ליום  בענק נהלראשו יישוםה מועד
"במסגרת (וחביט חוזי  –  )IFRS(  17  מספר מינלאובי נאותחשבו קןת מוץילא דרכים מפת    :הלןל" 

  תתיווהשנ ותניעוהרב ותפולתק אלבישרIFRS17  של הלראשונ ישוםהי מועד דחהנ "), הדרכים מפת"
 .2420 לשנת אההשווה מספרי של מחדש הצגה לרבות ,0252 וארבינ 1 ביום ותליהמתח

  ושנתיות יותעונרב וחיוד ותלתקופ בישראל IFRS9   -ו IFRS17  של אשונהרל ישוםהי עדמו דחיית לאור
  של  ה  לראשונצתאמכמ נחשבת למעשה  ברהחה), 0232  וארנבי  1 חלף  (2520    בינואר  1ביום ותליהמתח

  הכספיים ותוחדה במסגרת    IFRS1-ב דרתוהגכ (First-time adopter) יםימואלניב פיסכ וחיוד קנית
  ,IFRS1  -ל תאםהב. לוא כספיים דוחות על  חל  IFRS 1 , כן  עלו , 2520  נתש של תינשה ובדוח נייםהרבעו

   .תפיוספצי ותארהו עונקב גביהםלש יגיםחר למעט, למפרע יישום של בדרך  IFRS  ניתק את ליישם יש

IFRS17  השקעה זיוחו נהשמ וחביט זיוח, וחטיב זיוח של ויילגו הצגה, דהידמ, הלהכר ליםלכ קובע.  
  ימירתז של וכחינ ערך לגבי חברהה של מדניםוהא יססב על חוזים של ותצוקב מודדה ודלמ יגמצ ןהתק

 . CSM  -ו נסינפי לא וןיכס יןבג מפורש סיכון יאוםת, יםהחוז מקיום לנבוע יםשצפוי עתידיים מזומנים

  מביטוח ותנסכה,  IFRS17 חתת  שכן, החיים וחיטב בתחום יקרעב ותיתמה ההשפע קןתה יישוםל
  ויסיהכ יתרת יןגב ותבהתחייב ייםהשינו את ותמייצג וחיוד תקופת בכל) יםחי וחביט צריובמ(

  להשבה שמתייחסות תמיופר של והקצאה ורהמת לקבל צופה החברה נםגיב לשירותים חסתהמתיי
  פהבתקו ובשחוי ותהפרמי יססב על ותנסכהב הכרה חלף  ,וחביט שתלרכי ומניםזמ תזרימי של

  פרדבנ תומוצג הפסד או וחברו ולותהכל, מביטוח וןמימ ותוצאה או ותהכנס). טוורב ותפרמי(
  וחהרו ותמקור לגבי השקיפות את משפרת הפרדהה. וחביט ותירשי ומהוצאות וחמביט נסותמההכ

 . החברה של

  מגזרב חוזים של ידהדהמ את לפשט כדי  PAA  -ה דלומ את שמתימי חברהה  ,יהכלל בביטוח
  ידתדבמ. PAA  -ה ודלמ ישוםלי ותכשיר נןשאי וחביט וזיח של ותוצקב עבור למעט, נטריהאלמ

  תחת החברה של הקודם החשבונאי ולפילט מהדו  PAA  -ה דלומ, סוייכה יתרת יןבג ותההתחייב
IFRS4 .מפורש וןסיכ אוםית כוללת חברהה, שהתהוו ותתביע יןבג ותבחייההת דתדימב, זאת עם יחד  

  חסבי כישהר עלויות ןיווה וריעלשי תקרה ותעבקוה נההממו ותהורא, כן כמו. סיננפי לא וןיכס בגין
  ה פרמי חישוב רךלצו וחיטהב זיחו של וץביקה רמת, בנוסף. החדש ןהתק חתת ותלח נןאי וחהביט מילד

 . IFRS4 חתת יושמהש מזו נהשו נההי בחסר

(של כסך וחביט זיוח של וצהבק מודדת החברה   IFRS17 ותלהורא  בהתאם   ומניםהמז מיירזת) א: 
  נמדדים  החוזה  וםיקל  יםהמזומנ  תזרימי  ).CSM(  וזיחה  ותהשיר  וחמרו  )ב(-ו  ),FCF (וזהחה לקיום
   וחהביט בתיקי  כאשר נוכחיים  וןהיו  שיעורי  לרבות יםעדכני ניםדומבא ושמיש תוך חיווד תקופת בכל
 . והפסד וחלרו נזקפת קוםעה ויינש השפעת GMM- ה ודלמ תחת נמדדיםה

 ראה, IFRS17  חתת נהמש טוחבי זיוחוב וחביט זיוח עם בקשר  חברהה של יתהחשבונא ותלמדיני
   .2025 רבבספטמ 30 ליום  החברה של  הכספיים יהלדוחות 2 באור

  ימושש תוך  רהחבה ידי על  למפרע מושוי  IFRS17  מיישום הנובעים נאיתהחשבו ותניבמדי ייםשינו
  ,יהתהז החברה  4202  וארנבי 1 ביום, המלא רעפמל יישוםה  גישת תחת. המלא מפרעל ישוםהי בגישת
; ולםעומ מאז יושם  IFRS17  ילואכ משנה וחביט וזיחו וחביט וזיח של קבוצה כל ומדדה   הכירה

  מאז ושםי  IFRS17  לויאכ ביטוח ישתכרל ומניםזמ ימירתז יןבג נכסים מדדהו ירהכה, התהיז
  .ומעולם מאז שםוימ יהה   IFRS17 לויא ימותקי יוה לא אשר בעבר חווושד ותיתר גרעה; ולםעומ
  וזיחל יםתייחסהמ מוחשיים לתיב נכסים, וחיטב וזיח יןבג ותנדח רכישה ותוצאה ותללכו אלו ותיתר
  ;הביטוח חוזי של ידהדבמ ותללנכ להא יתרות,  IFRS17 תחת. וחטיב יןבג וזכאים וחייבים וחביט

   .הוןב בהפרשים הכירה

  ותיק  הכללי  טוחיהב תיקי    -טוחיהב תיקי כלל  עבור המלא למפרע ישוםהי שתגי את מהשיי החברה
 . )מוות ריסק (החיים טוחיב

  ליכל בביטוח תומכיר מוטת שהחברה כך לאור.  IFRS17   ישוםלי  החברה עברה הדוח תפבתקו, כאמור
 .IFRS17 שוםלייIFRS4    מיישום המעבר  ותבקעב מס חרלא וללכה וחברו משמעותיים יםויינש אין
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  הרא ללוכה  וחהרו עלו פיהכס המצב על דוחה יפיעס על   IFRS17של ונהשלרא יישוםה השפעת  יןלעני
 .5202 טמברפבס 30  ליום  חברהה של פייםהכס יהחותולד )1(  ג2 באור

  להכול וחורה על דוחהמ םינבחר סעיפים על, התקן םישוי השפעת לגבי הסברים

 : לןהל ותורטפהמ ותפעההש את כולל, IFRS17 קןת פישל במדידה, מסמ נטו, פהוקלת ללהכו חהרוו

  מבטחי חימרוו   בשייר  וחטיבה ותילמפע רההחב  חיוור  את והמהוה  מס לפני ביטוח משירותי  רווח
  זיוח ולקיום קולשיו במישרין מיוחסות ןשאינ יותוכלל הלהנה ותצאהו ללוכ לא אשר, המשנה

 . וחטיבה

  ותעקשהמ ברהחה וחיור את ההמהוו  ותפעיל ממגזרי מס לפני טונ, ומימון מהשקעות ווחר
  ותפעהש  .וחביט וזיחמ ותהנובע תסיופיננ תוהשפעמ ותהנגרמ וןממי ותסנהכ/ותהוצא ותספתו/יובניכ
  פרמיית וספתתב וןיכס חסרת יתריב בעקום ייםינוש, מןהז ערך מהשפעת יקרןבע נובעות לוא ותנסיפינ
 .וחטיב זיוח יןבג ותהתחייבוי/נכסי הערכת על לצרכן המחירים במדד םייינוהש עתומהשפ ותלינז אי

 

  הדוח בתקופת מהותיים אירועים .3

.3.1 

 

 

 

 

 את אשרהמ יןד פסק יפו אביב בתל  וזיחהמ משפטה יתב ידי על תןני, 2520  וארנבי  16  ביום
  נגדכ יתוגציכי נהעבתו לאישור הבקשהמ המבקש להסתלקות דיםדהצ של סכמתהמו בקשתם
  החברה כי, בטענה נהייענ אשר, התובע של יתשיאה תויעתב יתחיוד הליךה למחיקת, החברה
  מת פרסו דברי בשיגור") ספאם"ה וקח (ורתשהתק וקחל א30  סעיף ותארהו את ורהאלכ מפרה
  דברי ורוגש בה הדרך באותה עצמם את להסיר נמעניםל מאפשרת ינהא יאשה ובכך כדין שלא
  יוה אשר מתוסרפ דברי לחהשש בכך פרטיותה הגנת וקחל בניגוד להפע חברהה כי וכן, ומתהפרס
 .16 ו ומלסי זה הליך בא כךב. יםאחר מעניםנל יםמיועד

  לאישור בקשה אביב לבת וזיחהמ המשפט לבית החברה נגד שהגהו  0252  בפברואר  10  יוםב3.2.
  חובתה את ורהאלכ פרהמ החברה כי, נהבטע נהובעתה של נהנייע. וגיתיצי נהכתובע נהעבות

  ותחול תוךב נושיא  ענהמ לספק חובתה אתו להש נילפוטה וקדמב ותיחשה נתב את עלייול  לפשט
  . 17 יןהד ותארהוב לכך הקבועים הזמנים

  להחה" עותקהש הולינ תישירו  אס.אם.אי סטילאנ "כי החברה חהוודי  ,0252  ילרפבא  17  יוםב3.3.
 .7.5%18 של לשיעור עד ונהמהממ קהזחה יתרה יבלהשק לאחר אתוז, בחברה יןניע בעלת תלהיו

  של מחדש יוינומ את חברהה מניות יבעל של יתללהכ   פההאסי רהישא  ,2520  פרילבא  30  יוםב3.4.
 .19 החברה של יםירקטורדה של מחדש יםויינמ את כןו, המבקר החשבון רואה משרד

  ובצדה נהעבתו וגשהה  לוד-מרכז מחוזיה המשפט לבית  כי החברה חהיווד, 5202  מאיב  15  םביו3.5.
  נהייענ. ותפסנו וחיטב תויווכנסו ותחבר וכנגד כנגדה  יתגוייצ ובענהכת ענהתוב  ה לאישור בקשה

 . 20סףונ מוצר ישתברכ ובהח וחטיב רתיכמ ורהאלכ התנמ רהחבה כי, נהטעב נהתובעה של

  

 
  יהתוחודל  8  אורב את וכן  יהינהפה דרך על זה וחדב באומה ) 2025-01-005063 : תאכמאס' מס(  2025  בינואר  19  וםימ ידיימ ווחיד אהר םינוספ יםרטפל  16

 .רהחבה של יםפיכסה
  8    באור את וכן  יהינההפ דרך על זה וחדב באומה  )2025-01-010407  :כתאמאס' מס(  2025  ברוארפב  12  וםימ מיידי וחויד אהר םיספנו יםרטפל17  

 .רהחבה של יםפיכסה תיהוחולד
 .יהינההפ דרך על זה בדוח באומה )2025-01-027779: תאכמאס' מס( 2025 באפריל 17 וםימ מיידי וחויד ראה נוספים פרטיםל 18
 .יהינההפ דרך על זה בדוח באומה )2025-01-030654: תאכמאס' מס( 2025 באפריל 30 וםימ מיידי וחויד ראה נוספים פרטיםל 19
 יהתוחולד  8    אורב את וכן  יהינההפ דרך על זה וחדב באומה  )2025-01-034250 : תאכמאס' מס(  2025  יבמא  15  וםימ מיידי וחויד אהר םינוספ יםרטפל  20
 .רהחבה של יםפיכסה
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.3.6 

 

  אשר יתייצוג נהעבכתו ענהתוב לאישור בקשה החברה במשרדי בלההתק, 2520  וגוסטאב  20  ביום
  נהעבהתו של נהייענ").  התובענה: "להלן (אביב תל חוזיהמ משפטה יתלב ברהחה נגדכ הוגשה
  הגלנ וחביטה כי    Chikליקצייתפא שימתשמ עתלידי ורהאלכ ביאהמ נהאי החברה לפיה נהבטע

  ,המקור תבחבר וטחבמ חברהה לעמדת אשר, חובה ביטוח מסוג סוייכ וללכ ינוא המזדמן הצעיר
   . 21 נהעבבתו תורטופהמ יןהד וראותה את ורהאלכ פרהמ יאה, כן ובעשותה

  ח"ש וןמילי  10  של סךב דיבידנד חלוקת על החברה ירקטוריוןד יזרכה, 5202  וסטבאוג  25  ביום3.7.
  .520222  בספטמבר 9 יוםל בעקנ הדיבידנד תשלום עדמוכש ,)למניה ח"ש 0.22-כ(

   החברה עסקי למצב הדירקטוריון סבריה .4

  פיכסה מצבה .4.1

  :)ח" ש באלפי( ספיהכ המצב על הכספיים חותמהדו ייםרעיק נתונים להלן 4.1.1

 וםיל  
30.09.2025

 
 

 וםיל
30.09.2024

 
  

 וםיל
31.12.2024

 
 

      נכסים
 605,904  553,232   763,947  1  פיננסיות עותקשה
 12,444  13,294   20,169  2 ביטוח חוזי סינכ
 338,942  333,509   341,954  משנה ביטוח חוזי סינכ
 33,477  33,239   35,090   אחרים סיםנכ
 990,767 933,274 1,161,160   נכסים הכל ךס
     ותיובייחתוה   וןה
 108,633 106,904 162,133  וןה
 57,431  47,734 56,623 3 אשראיו לוואותה

 שאינם  וחטיב  חוזי גיןב התחייבויות
 תשואה תלויי

2 900,170 746,556  799,470 

 25,233 32,080 42,225 4 אחרות התחייבויות
 990,767  933,274  1,161,160  ותיובייחתוה וןה הכל סך

(1 
 

 
 

   .וןהה משוק ותחיובי ואותומתש ילותהפע יקףהב ידולמג נובעים ותסינניפ ותעקשהב ייםהשינו

  בהיקף דולגימ רוקיבע ובענ ואהשת ילוית נםשאי וחביט וזיח גיןב תוהתחייבויוב נכסיםב ולדיגה2)
 . יכלל וחיט בבו חיים  וחביטב העסקית  לותיהפע

 . ח"ש יוןילמ 10 בסך חהנד ותתחייבה כתב וסמגי יקרועב בענו  אשראיו ואותבהלו ולדיגה3)

 . וטפיםש סיםמ יןגב ותיבוייהתחב ולבגיד יקרובע ובענ ותחרא ותויחייבהת בסעיף ולידהג4)

 

  התאםב וזאת, IFRS4  תקן חלף,  IFRS17 ותחשבונא קןת ביישום רהחבה לההח  ,וחדה בתקופת
  מפתל התאםב תוהיערכ תהליך של ומויובס, וןוחסכ וחיטב, ההון וקש ותשר על המונהמ וראותהל

  IFRS17 ןלתק    IFRS4מתקן המעבר. ותרשה ידי על מהשפורס כפי,   IFRS17תקן ץולאימ הדרכים
  על הדוח על קןתה יישום תהשפע  ותאוד נוספים לפרטים. החברה של ותניזאהמ ותיתר ה על השפיע
  הכספיים ותלדוח  )1(   ג2  באור  אהר  ,2024  ברמצדב  31  וליום, 2024  מברספטב  30  ליום פיהכס המצב

   .החברה של

  יאלפ  4933,27  -לכ ואהובהש ח"ש יאלפ  601,161,1  -לכ הסתכם  2025  רבספטמב  30  יום ל ןהמאז סך
 .%24 - כ של בשיעור ולדיג, תקדאש להיבמקה פהבתקו ח"ש

  

 
  8  אורב את וכן יהינההפ דרך על זה בדוח באומה )062459-01-2520 מכתאסא' מס( 2025 סטוגואב 21 וםמי ידימי ווחיד אהר םינוספ פרטיםל 21

 .רהחבה של יםפיכסה תיהחולדו
 . יהינההפ דרך על זה בדוח באומה )063602-01-2520 מכתאסא' מס( 2025 סטוגואב 26 וםימ  יידימ ווחיד אהר םינוספ פרטיםל 22
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  הון 4.1.2

 - כ של לסך ואהובהש  ח"ש  יאלפ  2,13316  -כ של סךל הדוח תאריךל הסתכם חברהה של ההון
   .2024 בדצמבר  31 ליום ח" ש יאלפ 3108,63

   ):ח"ש לפיאב( וחהד תפבתקו  החברה וןבה יהשינו

 

 
  IFRS4  קןת ותלהורא התאםב בעבר חשדוו פיכ  2420  בדצמבר  31  וםלי החשבונאי וןהה כי יצוין

  לא בסכום  וןהה את  נההקטי  IFRS17  לתקן עברהמ תהשפע. ח"ש לפיא  ,412110  -לכ הסתכם
   .ח"ש אלפי  308,631-כ של לסך, בלבד ח"ש  לפיא ,7791 -כ של מהותי

 Solvency II    -ה יבתטירקד פיל לילככ וןירעפ כושר משטר

'יבתירקטד   IIySolvenc) "להלן'    להם סיכונים של פהיקמ הבחינ תוללכ") ירקטיבהדה: 
  שלושה על ססתומב ירקטיבהדה. םתומדיד הולםניל טנדרטיםסו וחביט תוחבר ותחשופ

(נדבכים (סיכון מבוסס עוןרפי כושר חסי ינועניש תיומכ נדבך) 1:    וגענה תייכוא נדבך) 2; 
  יםסיכונ של צמיע הערכה לתהליךו ידיגתא לשלממ, ניםוסיכ הולינל, יםפנימי קרהב יכילתהל

   .ווחיוד ויגיל, וקש משמעת וםלקיד געהנו דבךנ) ORSA) ;(3 (וןערפי וכושר
 : הון דרישות של ותרמ תיש נןיש טיבהלדירק התאםב

.1 

 

  רגיש  SCR- ה  ").SCR("   וחביט  חברת   של  וןערפיה  כושר  על  רהימשל  נדרשה   ההון
  רעוןיפ כושר משטר ישוםלי ותחיההנ יססב על, עתיד ניפ צופה חישוב על ומבוסס לסיכונים

 . וחקיהפ ותרשוי של ועיתית קתמדוי ותערבהת טיחלהב נועדה זו דרישה. החדש
 ").הון סף "וא" MCR ("הון של ימליתנמי מהר2.

  .דשהח המשטר את תממייש רהחבה, 2120 נייו חודש מ החל
  חסי שוביח במסגרת רשאית האת פיול, הממונה  אישור את חברהה להיבק, 2202  מרס בחודש
  של בשווי טקרושניא נכסכ שלה ליבהה מערכת את הכלכלי זןאמב  לכלול  ,לילככ וןעריפ  כושר
 . ורהאיש בגוף עהבקנש הרלתק בכפוף, חושבש אחרוןה יסיסב 1  רובד וןמה 5% עד

  ,שלה יבהלה מערכת של ותיהליכו את וןהה וקש לרשות הציגה שליברה לאחר תןינ זה אישור
  וחיתפב עלה מטרות כאשר, חברהה ידי על תחווופ ויינופא אשר מודולים של רב מספר  המאחדת
  הלהכר נההממו של ותהעקרונ מכתבב ותהמפורט תוהמטר את קמדויב  ואמתת  אלו מודולים

  ,חיםטבולמ  ותהשיר ורפיש, ותוצאה פחתתה, תיולתפע ותיעיל  –  דהיינו, 23 ינשורטקא נכסב
  אמצעיםב השימוש קידום וכן, יתטליגיד יהלוגוטכנ יוססמב שיםדח ותיםושיר מוצרים וחיתפ
 . הביטוח חוםתב יםיטלייגד

 5  שער  4  חלק  3  פרק  –  המאוחד חוזרה ותהוראל  וןיקת הממונה פרסם  2202  וארבינ  5  ביום
  וחביט תחבר של וןפירעה וכושר וניםהסיכ של יתעצמ הערכה  –  "וןהה  שוק  על נהלממו וחדיו"
)ORSA ,(יתעסק טגיהראסט יןב קשר ירתצלי נותורקע קביעת נההי יתמרכזה תומעושמ אשר,  

   .הבבדירקטי נישה נדבךל םהתאב וןהה ולניהו יםסיכונ
  לשאת להןש היכולת של הרהבוה הבנה ליצור נדרשות וחהביט חברות, להא ותהורא פי על

   .הןשל העסקית האסטרטגיה ושימממ תוצאהכ ותחשפנ הן להם הסיכונים את זמן לאורך
, שנה כל ילתחתבו, 3202  ינואר מחודש חלה, כאמור המאוחד חוזרל ןויקהת  וראותהל  התאםב
   .שלה וןערפיה וכושר הסיכונים של יתשנת יתעצמ הערכה ווחדי הממונל גישהל החברה על

 
  ונההממ תבכמ את וכן, אוחדהמ וזרחב  5  לשער  2  חלק", כלכלי ןופירע ושרכ משטר "בנספח', א לקח   2 בפרק', א ימןס ותארוה  הרא23

 ".כלכלי ירעוןפ כושר חסי בחישוב ורטקבאינש עהבהשק להכרה ותנוקרע "שעניינו 2120  ביולי 13  מיום

 

108,633
63,500

-10,000

162,133

1.1.2025יתרה ליום  רווח כולל דיבידנד 30.09.2025יתרה ליום 
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 . 0242 נתש גיןב תישנה ORSA- ה וחד את החברה שהיגה, 0252 וארבינ 30 ביום
  סהייגש  חהדנ התחייבות בכתב  הכרהל נההממו אישור את חברהה להיבק  ,2320  מרס  בחודש
  התאםב, החברה של ימעצה וןהה בחישוב להיכלל הכשיר שנימ וןה כמכשיר איקנב מתאגיד

   ח"ש  ןליוימ  20- כ של בסך והינ וןהה טרש. וחביט חברת של מיצע וןה ייןענל המונהמ וראותהל
  דםקומ ןפדיו לבצע ותפשרא קיימת כשלחברה   הנפקתו ממועד  שנים  8  בתום רעפילה ויפצ ואוה
   .יםשנ 5 לאחר השטר של

  II  סילבנוס מבוסס וןירעפ כושר יחס עדי את החברה יוןירקטורד עדכן  2024  ,במאי  28  ביום
  )כולל(  2520  עד  3202  לשנים הוןה עדשי כך  1202  מאי בחודש בענק אשר) "הון יעד"  : להלן(

  ולשנת  5%11  של  3202  לשנת וןה יעד חלף, 10%1  על יעמוד  2026  נתמש חלהו  5%10  על יעמוד
 . 0%12 לךואי  2024

   נוסף  חהדנ התחייבות כתבב להכרה הממונה אישור את החברה להקיב, 0242  מאי  חודשב
  ,החברה של ימעצה וןהה חישובב כלליהל הכשיר שנימ הון כשירכמ יבנקא תאגידמ שגייסה

  בסך והינ  חהדנה ההתחייבות כתב . וחביט תחבר של עצמי הון יןעניל נההממו ותלהורא התאםב
  ותאפשר קיימת כשלחברה הנפקתו עדמומ שנים  8  בתום רעפילה ויצפ והוא ח"ש  וןליימ  20-כ של

  כתב  חברהה יסהיג  ,2420  ובמברנ דשחוב  .ניםש  5  לאחר שטרה של וקדםמ ןפדיו לבצע
  וןהה שוביחב ללהיכל הכשיר נימש הון כמכשיר  ח"ש  וןילימ  10-כ של בסך נוסף  חהדנ ותהתחייב
   .הנפקתו מועדמ שנים 8 של לתקופה נוהי וןהה  שטר. החברה של המוכר
  בסך דנדידיב לוקתח חברהה וןקטורירדי אישר , 0252  וגוסטבא  25  וםביו  4202  בנובמבר  19  ביום
  החברה של ידתהעמ את שבחן לאחר וזאת  ,אחת כל  ,)הלמני  ח"ש  20.2  -כ(  ח"ש וןמילי  10  של

  כפי, לכליכ עוןרפי כושר עדבי החברה של ידתהעמ את וכן ותחברה וקבח הקבועים במבחנים
  וחיטהב ותברח לילמנה מכתב נהמוהמ פרסם, 5202  בפברואר  27  ביום  .ןוהדירקטורי שקבע
"נושעניי   את בחוןל וחהביט חברות על, מונההמ עמדתל בהתאם". רעוןיפ כושר חסי יעד 
  וןהה שיעד לוודא מנת על, וןהה יעד את ועלקב ועדושנ ותהרגיש נימבח יכתער יתוגילמתודו
  יםובש יםהשונ  וןהסיכ מילגור החברה של היפהחש נתןיבה החברה ותעמיד את ומבטיח מספק

  .ובבמכת הנהממו ידי על טוורפש ותהראוי ותלפרקטיק בל

   הרא וחביט חברות של    Solvency  IIססובמ ליכלכ עוןפיר כושר טרשמ בדבר פיםסנו לפרטים
  יםהכספי לדוחות פחכנס צורףש  לכליכ וןירעפ כושר יחס וחד וכן הכספיים ותחודל  7  באור  גם
 . 2025 רבספטמב 30 ליום החברה של

 
 : Solvency II-ה טרשמ פיל וןהה ותרישד להלן

 ):MCR (וןה וסף וןפירע שרכו חסי ותאוד יםנתונ להלן

 כליכל פירעון כושר יחסא. 
 

     ביוני  30וםלי 
2025 

 ) ח"ש  פיאל(
 (* *) מבוקר בלתי

  בדצמבר    31וםלי
2024 

 ) ח"ש  פיאל(
  (*)מבוקר

 

 
 182,277 232,361  פירעון שרלכו שנדר וןה יןיענל צמיע הון
 SCR ( 177,212 157,084 (וןעריפ שרלכו נדרש הון

, 55 ) חוסר(  עודף  14925,193 
 116% 131% ) זיםוחאב (כלכלי וןעריפ כושר יחס

 
 105% 105%  יוןרהדירקטו יעד
 17,339 46,288  יעדל חסבי הון עודף

 ) MCR (הון סףב.  
 בלתי    ביוני  30וםלי 

   (*)מבוקר
2025 

 ) ח"ש  פיאל(

  בדצמבר    31וםלי
 (*) וקרבמ

2024 
 ) ח"ש  פיאל(

 MCR ( 79,451 70,688 (וןהה סף
 146,431 197,898  וןהה סף יןיענל צמיע הון

 

  דיקהב  -    ISAE3400מיאולבינ תמנומהי חתטבה תקןל םבהתא רכהעשנ רתוקיבל יחסימת מונחה" קרובמ "יעופמ בו זה דוחב וםקמ כל(*) 
 .דיתיע פיכס דעימ של

"יעפומ בו זה דוחב מקום כל(**)    ימאולבינ ותנמיהמ בטחתה קןת תקרונועל התאםב כהרענש רהילסק יחסימת המונח" קרבומ תילב 
ISAE3000 - מסוג יותורהתקש Assuranceריטוסיה פיכס דעימ של רהיקס או רתוקיב נןשאי. 
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  ,רבים למשתנים גבוהה ותישרג יתחכהנו ותבמתכונ עוןהפיר שרכו חסי ישובלח כי  ודגשי
  ותתוצאה  ,זה  קשרהב  .פתיוהתק  בדוח וןטוריהדירק דוח לפרק  4.1- ו  .22  יםפעיבס  ורטפכמ

  וחד גרתבמס באומדן ויביט ידיל באש מכפי, מהותית ותשונ ואף ותשונ ותלהי ותעשוי בפועל
  לא חלקם או כולם, אלה ומדניםאו רגישות נימבח, הערכות, שתחזיות כךמ כתוצאה, זה

  ,ואריותטקא להנחות בהתייחס יתרה יןב, שנחזה  פימכ  נהשו פןאוב יתממשוש או יתממשו
  חישיבתר נזקו דיותעתי ותסנהכ, הוןה וקישב ואותתש, ותעתידי הלהנה תוולפע לגבי ותחנה

 . החברה של וןפירע כושר יחס על יךלשלה שעשויים קטסטרופה

  החברה של ביכולתה אין, זה בשלב), עילל  22.  סעיף  ה רא(  ותהשונ ותתיזחב יחונהבט מצבה לאור
  חישיםרת של השפעתם או/ו לחמההמ של עתידיתה ההשפעה את מןיהמ ופןאב להעריך

  ותודתיתנה לאור תריה יןב, חברהה  של הכלכלי וןירעפה כושר יחס על  יםנוספ  יםוניטחיב
  ,וספותנ תותיזחל  התרחבותה  ,צמתהעו, מהיחל ה  מןז משך דברב אותדהוו וסרח, וקיםבשו

  על נקטושיי וספיםנ לצעדים ביחס, כןו חברהה של עילותפה תחומי על חמהלהמ של יההשפעות
 . להמשהמ ידי

 ): ח"ש באלפי( והפסד ווחר תומדוח ייםרעיק נתונים להלן 4.1.3

 ): ח"ש יאלפב (אשתקד להיבהמק פהקוובת וחהד תפבתקו ותפרמי

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

602,094
99%

4,284
1%

ביטוח כללי  

ביטוח חיים

606,378 
1-9/2024 

   יבאלפ (אשתקד לההמקבי פהובתקו  9.202530.  ביום שהסתיימה חודשים ושהלש של פהבתקו ותפרמי
  ):ח"ש

690,934
99%

8,784
1%

699,718 
1-9/2025 

237,584
98%

3,717
2%

241,304 
7-9/2025 

200,777
99%

1,665
1%

ביטוח כללי  

ביטוח חיים
202,442 
7-9/2024 



 

  
 

 

  

 
 

 

  דוח הדירקטוריון
 

14 
 

  יכלל טוחיב מגזר

  יןיצו. אשתקד מקבילהה  לתקופה ואהובהש  15%  -כ של  עוריבש לוגד וחהד בתקופת וטורב הפרמיות
  על ומדע שתקדא המקבילה התקופה מול אל וחהד בתקופת החדשים םיפרהמצט בכמות ולהגיד כי
  יהרמפב שחיקההמ בעונ החדשים מצטרפיםה ותכמ יןלב טוורב ותפרמיב ולדיגה יןב הפער  .25%  -כ

 . אשתקד עומתל רכוש רכב נףעב הממוצעת

  של בשיעור דלוג  5202  בספטמבר  30  ביום ימהיהסתש ודשיםח שלושה של פהבתקו  וטורב  הפרמיות
  .שתקדא לההמקבי פהבתקו ברוטו  פרמיותל ואהובהש 18% -כ
  ,פרטיים ותוחקל הינם   יה ותחולק וכל, וקולקטיבים רכב ייצ ינםהש ותחולק כלל יןא לחברה כי ודגשי

 . רההחב תניולמדי התאםב וזאת

  חיים טוחיב מגזר

- ייםח וחיטב נףע חתת" תאמשכנ סקיר"-ו" טהור ריסק "וגסמ ותיסלופ זה בענף קתוושמ החברה
  הלהמקבי פהתקוה  ומתעל  %105-כ של  עורישב לוגד  וחדה  תפבתקו  וטורב ותמיהפר  .לבדב סיכון

  לוגד  2025  מברבספט  30  ביום מהשהסתיי יםחודש לושהש של תקופהב  וטורב  הפרמיות  .אשתקד
 . אשתקד הלהמקבי בתקופה  וטורב ותלפרמי אההשווב 3%12 -כ של בשיעור

  בספטמבר  30  וםבי שהסתיימה חודשים שהלוש של פהובתקו  וחהד בתקופת   וטורב ותבפרמי  ולדיגה
  כן  ו,פתוטהש תיהחודש יהבגבי ידולבג ביטוי ידיל הבא  וטחיםבהמ ותכמב  ולמגיד היתר בין   ובענ  2025
   ומיאל נקב מקבוצת  " ותמעל "ותסוכנ עם  גיאסטרט להפעו שיתוף סכםהב חברהה התקשרות בשל

  ,עלופב והחל  4202  ובמברבנ נחתם לההפעו שיתוף הסכם  .נתאלמשכ ייםח וחביט  ותפוליס  קשיוול
   .וחהד בתקופת

 . ח"ש ןמיליו 15.4 -כ של סךל תכמההס, 5220 בספטמבר  30  ליום המשונתת יהמרפה

  וקיושל אשונותרה תוילהפע ותבשנ נמוכות וחטיהב פרמיות, וחטו ארוך ענף נושהי, זה בענף כי יצוין
  ותיהמ גידול פהוצ החברה, יקבת גידול צדל ותחוהלק מצד ותק ירתבוצ השנים חלוף ועם, המוצר
 . זה זרמג של חהימצה ועבמנ רבות ותתשומ עהומשקי, ותבפרמי

  ,עתיד פני צופה מידע נוהי, חיים טוחיב חוםבת  דולילג הצפי בדבר, ילעל בפסקה אמורה המידע
  יטתהלבש אינוש או החברה של בשליטתה ינוא אשר מידע על המבוסס, ערך ניירות בחוק כמשמעו
 החברה ערכותמה מהותי באופן שונות תולהי עשויות ועלפב התוצאות. ודאי אינוו, הבלעדית
  החברה פעילותב וכיםהכר הסיכון מגורמי יותר או באחד שינוי יחול אם היתר בין, לעיל האמורות

 .התקופתי וחבד אגידהת סקיע תיאור רקפל 3.13 בסעיף המתוארים
 

 ): ח"ש לפיאב (דוחה תקופתב עילותפ מימתחו וללכ רווח

 
 

  

722 

56,580 

2,208 

59,510 

(20,272)

39,238 

2,856 

91,794 

2,708 

97,358 

(33,858)

63,500 

1-9/2024

1-9/2025
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 ):ח"ש באלפי(  30.9.2025 ביום ימהיהסתש חודשים לושהש של תקופהב עילותפ מימתחו וללכ רווח

 
  יכלל טוחיב מגזר

  5202  ספטמברב  30  ביום  ה ימהסתיש שיםדחו ושהלש של פהתקובו  וחהד  פתבתקו  חברוו ולדיגה
    והן)רכוש רכב בענף יקרעב(  מיתוחי   הרווחב שיפורמ הן נובע  ,אשתקד ות ילמקב  הות לתקופ ואהובהש

  ותהשקעמ חיםומרו וצאהכת  ,תרהי בין, )נטו ימוןומ מהשקעות חיםורו(  נסיניפה  וחמרוב   מגידול
  פהלתקו שוואההב וחהד בתקופת ביותהחיו ואותהתשו ורהנוסט יקבת ולגידה לאור למגזר וסשיוח

   חסיב נמוך  ותצאהו בשיעור  ויטבי ידיל הבאה  תיולתפע  ותיליע  המשךל  סףבנו  זאת, אשתקד להיבמקה
 .וטורב  יהפרמל

  חיים טוחיב מגזר

  תחיווובר גידולמ יקרעב נובע  ,אשתקד ילהבמקה  לתקופה אהבהשוו הדוח בתקופת וחברו ולדיגה
  ההחבר ותשרהתק בשל  לרבות  העסקית ותילעפב ולהגיד אורל היתר יןב  ,וחטיב תיורשימ  ותנסבהכ
  מהאומדן ותרי יםנמוכ היו  ועלפב ותעיהתב  ומילתש, בנוסף . מילאו נקב תצקבומ  "ותלעמ "ותסוכנ עם
  ולדיגמ  ,היתר יןב  ובענה  ,נסיניפה במרווח ידולג נושי, כן מוכ  .יתוארטהאק יתזחתה  בבסיס צפויה

  הדוח בתקופת חיוביותה ותוהתשוא וסטרוהנ יקבת ולהגיד לאור ,למגזר חסושיו מהשקעות וחיםברו
 . אשתקד המקבילה לתקופה ואהובהש

  מיוחסת לא פעילות

  5202  ספטמברב  30  ביום  ה ימהסתיש שיםדחו ושהלש של פהתקובו  וחהד  פתבתקו  חברוו ולדיגה
  ותאצהו בקיזוז ותעקמהש ברווחים מגידול בעיקר ובענ  ,קדאשת ותילבקמה  ות קופתל ואהובהש
 . זה למגזר חסושיו מימון

 . 2025  בספטמבר  30  ליום החברה של  ייםפסכה יהחותולד  4  באור ראה וחהרו הרכב בדבר מלא וטריפל

 :הדוח קופתבת וןהה על תשואה

 1-9/2025 1-9/2024 1-12/2024 

  תומניה לבעלי וןלה ואהשת
  (*) )ופהלתק ללכו וחור(

 63% 60% 58% 

  ,שנה של לתקופה ותאםמ, החברה ותנימ לבעלי חסיומה ופהקלת וללכה וחורה יססב על מחושבת להון התשואה(*) 
 . קופהבת ההון צעמומב קלומחו

 : 52.9.2003 ביום מהסתייהש יםודשח ושהלש של פהלתקו וןהה על תשואה

 7-9/2025 7-9/2024 1-12/2024 

   ופהקלת תומניה לבעלי וןלה ואהשת
 58% 52% 62%  (*) )ופהלתק ללכו וחור(

  ,שנה של לתקופה ותאםמ, החברה ותנימ לבעלי חסיומה ופהקלת וללכה וחורה יססב על מחושבת להון התשואה(*) 
  . קופהבת ההון צעמומב קלומחו

765

17,476

1,193

19,434

(6,443)

12,991

885

34,614

1,517

37,016

(12,995)

24,021

ביטוח חיים ביטוח כללי לא מיוחס למגזרי  
פעילות

כ רווח כולל  "סה
לפני מס

מיסים על הכנסה רווח כולל לאחר 
מס

7-9/2024

7-9/2025
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 :תפעילו חומית לפי חברהה תפעילו תוצאות סקירת להלן 4.1.4

 ) ח"ש באלפי(  כללי טוחיב 4.1.4.1

 
  ביום  ויימתשהס  חודשים עהשתל

   בספטמבר 30
  שינויה

  כ"מסה אחוז באחוזים

 2025 2024 2024/2025 2025 2024 
       כושר רכב טוחיב

 66% 66% 21% 347,376 418,807  טוחבי תיירומש תוהכנס
 95% 89% 48% 53,366 79,061  טוחבי תיירומש רווח
 32% 36% 62% 2,699 4,378  וןיממו תומהשקע רווח
 92% 86% 52% 51,992 78,863  מס לפני כולל רווח

Combined Ratio 82% 77%  טוברו - - - 

Combined Ratio 76%  74%  יירבש- - - 
       בהחו רכב טוחיב

 31% 30% 18% 160,388 189,681  טוחבי תיירומש תוהכנס
 8% 11% 123% 4,531 10,114  טוחבי תיירומש רווח
 66% 63% 38% 5,565 7,693  וןיממו תומהשקע רווח
 12% 15% 101% 6,936 13,964  מס לפני כולל רווח
        *אחר
 3% 4% 36% 17,086 23,306  טוחבי תיירומש תוהכנס
 (3%) 0% (78%) (1,845)  (412)   וחביט תימשירו הפסד
 2% 2% 62% 133 215  וןיממו תומהשקע רווח

 (4%)  (1%)  (56%)  (2,348) (1,033)  מס פניל וללכ הפסד
      כללי טוחיב במגזר  הכל סך

 100% 100% 20% 524,850 631,794  טוחבי תיירומש תוהכנס
 100% 100% 58% 56,052 88,763  טוחבי תיירומש רווח
 100% 100% 46% 8,397 12,286  וןיממו תומהשקע רווח
 100% 100% 62% 56,580 91,794  מס לפני כולל רווח

  . ל"חול ותעיסנו חמדמ   ותיח, עסק יחטובי, רהיד וחיטב ללכו*
  .סדפהל  וחרומ מעבר/וחרול פסדהמ מעבר** 

 
 ביום  ויימתשהס  חודשים השלשלו

   בספטמבר 30
  שינויה

  כ"מסה אחוז באחוזים

 2025 2024 2024/2025 2025 2024 
       כושר רכב טוחיב

 67% 66% 15% 126,381 145,648  טוחבי תיירומש תוהכנס
 80% 85% 70% 16,001 27,229  טוחבי תיירומש רווח
 32% 629%31%  213 1,553  וןיממו תומהשקע רווח
 84% 80% 88% 14,635 27,567  מס לפני כולל רווח

Combined Ratio 87% 76%  טוברו - - - 

Combined Ratio 82% 73%  יירבש - - - 
       בהחו רכב טוחיב

 30% 30% 19% 56,073 66,798  טוחבי תיירומש תוהכנס
  תיורישמ) הפסד/(רווח

 18% 16% 44% 3,526 5,064  ביטוח

  תומהשקע) הפסד/(רווח
 72% 69% 609% 487 3,453  וןמיומ

 16% 22% 171% 2,751 7,452  מס לפני כולל רווח
        *אחר
 3% 4% 31% 6,588 8,646  טוחבי תיירומש תוהכנס

 2% 0% (143%) 353 (152)   טוחבי ותימשיר) הפסד(
 (4%) 0% (60%) (25)  (10)   וןיממו תומהשקע רווח

 1% (1%)  (550%)  90 (405) מס  פניל כולל  )פסדה( 
      כללי טוחיב במגזר  הכל סך

 100% 17%100%  189,042 221,092  טוחבי תיירומש תוהכנס
 100% 100% 62% 19,880 32,141  טוחבי תיירומש רווח
 100% 100% 640% 675 4,996  וןיממו תומהשקע רווח
 100%100%  98% 17,476 34,614  מס לפני כולל רווח

.ל"חול ותסיענו  מחמד  ותחי, סקע טוחייב, דירה טוחבי כולל*
 .להפסד  וחמרו  מעבר/וחורל מהפסד מעבר**
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 ): ח"ש באלפי (קדאשת הלהמקבי ובתקופה הדוח בתקופת וטורב ותפרמי

450,239
65%

214,683
31%

26,012
4%

690,934 
1-9/2025 

398,374
66%

183,239
31%

20,481
3%

רכב רכוש

רכב חובה

ביטוח כללי אחר

602,094 
1-9/2024 

  ):  ח"ש יבאלפ (אשתקד המקבילה פהובתקו וחהד בתקופת כללי וחבביט ללוכה הרווח הרכב

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

  

מיתוחי חיוור   ותילועפת ותאצוה  יספיננ וחור    ללכו וחור
 ) מס ניפל(

 1-9/2025 88,763 12,286  (9,255) 91,794
1-9/2024 56,052 8,397  (7,869) 56,580
32,711 הפרש 3,889  (1,386) 35,215
2024 70,913 10,840  (7,346) 74,407

    
     

     
     

56,052

8,397

(7,869)

56,580

88,763

12,286

(9,255)

91,794

רווח חיתומי              
)רווח משירותי ביטוח(

רווח פיננסי הוצאות תפעוליות )לפני מס(רווח כולל 

1-9/2024 1-9/2025
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  ):ח"ש פיבאל מס פניל (וחהד בתקופת ליכל וחיטבב וללכ רווח

 
  קהולחב, שתקדא להיבהמק ובתקופה דוחה בתקופת כללי וחיטבב  ומיתהחי חהרוו בהרכ להלן

 ):ח"ש אלפיב (ותיקריע תיקים לקבוצות

 
  דאשתק בילהקמה פהוקתבו 02530.9.2 ביום ימהיהסתש יםחודש שלושה של פהבתקו טוברו ותפרמי

  ):ח"ש באלפי(

 

 

 

 

51,992

6,936

(2,348)

56,580

78,846

13,926

(978)

91,794

רכב רכוש רכב חובה אחר )לפני מס(כ רווח כולל "סה

1-9/2024 1-9/2025

53,366

4,531

(1,845)

56,052

79,061

10,114

(412)

88,763

רכב רכוש רכב חובה אחר כ רווח חיתומי"סה

1-9/2024 1-9/2025

153,981
65%

73,931
31%

9,672
4%

237,584
7-9/2025

132,168
66%

60,852
30%

7,757
4%

רכב רכוש

רכב חובה

אחר

200,777
7-9/2024



 

  
 

 

  

 
 

 

  דוח הדירקטוריון
 

19 
 

   הפובתקו  2025.30.9  יוםב הסתיימהש דשיםחו לושהש של פהוקבת כללי וחבביט ללהכו הרווח הרכב
 ): ח"ש פיבאל (אשתקד המקבילה

 
 

 
 

 

מיתוחי וחור   יספיננ וחור    ותילועפת ותאצוה   ללכו וחור
 ) מס ניפל(

7-9/2025 32,141 4,996  (2,523) 34,614
7-9/2024 19,880 675  (3,079) 17,476
12,261 הפרש 4,321 556 17,138
2024 70,913 16,154  (7,328) 74,407

    
    

     
     

  יבאלפ מס לפני(  02530.9.2  ביום מההסתייש חודשים ושהלש של פהקובת יכלל וחבביט ללוכ וחרו
 ):ח"ש

 
 

 

 

 

 

 

 

19,880

675

(3,079)

17,476

32,141

4,996

(2,523)

34,614

רווחי ליבה רווח פיננסי  הוצאות תפעוליות )לפני מס(כ רווח כולל "סה

7-9/2025 7-9/2024

14,635

2,751
90

17,476

27,567

7,452

(405)

34,614

רכב רכוש רכב חובה ביטוח כללי אחר )לפני מס(רווח כולל 

7-9/2024 7-9/2025
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  52030.9.2  ביום הסתיימהש חודשים שלושה של פהבתקו ליכל בביטוח  ומיתהחי וחהרו הרכב להלן
 ): ח"ש יבאלפ (תיקריוע קיםית לקבוצות וקהלבח, אשתקד לההמקבי ובתקופה

 
 רכוש רכב טוחיב
  30  ביום   הימתישהס חודשים ושהלש של פהתקו בו  וחדה תפבתקו  נטו  וחטיב ותירמשי  וחרוב ולדיגה
  קףיהב העליי, בהינגה ותלעב רידהמי  תנובע  ,אשתקד  ות קבילהמ  ותפוהתק  לעומת  5202  ספטמברב

  הירידה  בשל  זוזוק אלו חיםרוו  . וטורב מיהפרמ  לליותכו לההנה ותצאהו  בשיעור ידהרוי  ,לותיהפע
 . הממוצעת בפרמיה

  בספטמבר  30  יוםב מהסתייהש חודשים שהולש של פהובתקו  וחהד קופתבת  נסיפינה  ברווח ולדיגה
  ואותהתשו ורהנוסט בתיק ולגידהמ קרויבע בעונ  ,אשתקד   ותקבילהמ   ותפוהתק לעומת  2025
 . אשתקד להקבימה פהלתקו ואהובהש הדוח בתקופת ותהשקעמ  והיםגב  יםוחרו ובהני אשר  ביותהחיו
  הלהמקבי קופההת מתלעו הדוח בתקופת ושכר ברכב ושייר טוברו  Combined Loss Ratio  חסי להלן

 :אשתקד

 

 

 שיירב ברוטו

   ההסתיימש חודשים ושהלש של פהבתקו רכוש ברכב ושייר ברוטו    Combined Loss Ratioיחס להלן
 : אשתקד להיבהמק פההתקו לעומת .59.20230 ביום

 

 

 

16,001

3,526
353

19,880

27,229

5,064
0

32,141

רכב רכוש רכב חובה אחר כ רווח חיתומי"סה

7-9/2024 7-9/2025

82% 77%

1-9/2024 1-9/2025

76% 74%

1-9/2024 1-9/2025

 ברוטו

87%
76%

7-9/2024 7-9/2025

 שיירב

82%
73%

7-9/2024 7-9/2025
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  כנסותה לבין ביטוח משירותי צאותהו שבין היחס  את קףמש  –  טורוב  Combined ratioיחס 
 .ביטוח משירותי

 Combined Ratio  מביטוח הכנסותמ  נטו  ביטוח  ישירותמ צאותוה ביןש  היחס  את קףשמ  –  ירישב 
 . שנהמ מביטוח צאותהומ נטו ביטוח משירותי הכנסות לבין, משנה

 

   חובה רכב טוחיב

  ביום ה ימהסתיש ודשיםח שלושה של תקופהבו וחהד בתקופת נטו ביטוח ותירמשי ותוצאבת ורהשיפ
   . ותומיתהחי ותאצתוב שיפור  מ עיקרב  בעו  נ,קדאשת קבילותמ  הותתקופ   הול  מאל  2025  ספטמבר  ב30

  30  ביום תיימההסש ודשיםח ושהלש של פהובתקו  וחדה בתקופת  מימוןו ותהשקעמ וחיםברו ולדיגה
  הנוסטרו יקבת הגידולמ יקרועב נובע  ,דאשתק  ות מקבילה  ותתקופה לעומת  5202  בספטמבר

  אלו וחיםרו , אתז עם יחד . דאשתק ותמקבילה תולתקופ ואהובהש אלו תופובתק ותהחיובי ואותוהתש
  אשר  ,הריבית קוםעב ידהרהי ותבקעב  ,קדאשת להמקבי פהלתקו אהוובהש הדוח תקופתב וקוזז
   .נטו המימון ותאצהו את  ובהתאמה, ותטוחיהבי  ותחייבויההת את הגדיל

  אחר

   .ל"לחו ותיעסנ טוחובי מחמד ותחי וחטיב, עסק בתי וחטבי, דירה וחיטב ליםלנכ "חרא" בענף

  הלהמקבי קופההת ומתעל וחהד בתקופת  %36  - כ של בשיעור   וחביט תיורשימ ותהכנסב  ולדיגה
  ולגידמ  תוצאהכ  מחמד חיותו  עסק תיב , ותריד  בענף החברה של ותהפעיל פייקבה ידולמג נובע, אשתקד

  הלהמקבי פהתקול בהשוואה הממוצעת מיהבפר להק יהליעל  בנוסף  ,יםיטרפה מבוטחיםה ותבכמ
   .והבג יםדושיח בשיעור וייטב ידיל הבאה וההבג ותקוחל ותנאמנ  עם יחד ,אשתקד

  משיפור נובע  , אשתקד להמקביה  פהוקתה  לעומת הדוח בתקופת  טוחיב תירושימ  הפסדב יטוןהק
 .שתקדא להיבהמק פהבתקו מושרשנ רהיד וחיטב בענף ותגדול תביעות מספר לאור ימתוחי

 

   )ח"ש יבאלפ( יםחי ביטוח 4.1.4.2

(ווחהר ותמקור של וחפיל להלן    הפובתקו הדוח קופתבת החברה של חיים וחביט קיסעמ) הפסדה 
  ):ח"ש פיבאל (אשתקד המקבילה

 

 

 

 

CSM שחרור   RA שחרור  אחר*    רווח
 ותעקהשמ

  רווח
  ותעקהשמ

 נטו, ומימון

 כולל רווח 
 

 
1-9.2025 1,128 198  (159) 1,167 1,689 2,856

1-9.2024 389 112  (404) 97 625 722

739 ויינש 86 245 1,070 1,064 2,134

      

      

       
   וןיסינל תאםהב אומיםית כולל *

 

 

 

389
112

(404)

97
625 722

1128

198

(159)

1167
1689

2,856

CSMשחרור  RAשחרור  *אחר רווח  (רווח חיתומי 
)משירותי ביטוח

) הפסד(רווח 
,  מהשקעות ומימון

נטו

רווח כולל מדווח

1-9/2024 1-9/2025
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  ודשיםח ושהלש של פהבתקו החברה של חיים ביטוח מעסקי) פסדהה (ווחהר ותמקור של וחלפי להלן
   ):ח"ש יבאלפ (אשתקד המקבילה ובתקופה  2025 ברספטמב 30 ביום ימהיהסתש

 

 

CSM שחרור    RA שחרור   רווח אחר
 ותעקהשמ

  רווח
  ותעקהשמ

 נטו, ומימון

  כולל רווח
 

 

      7-9.2025 415 79  (209) 285 600 885

7-9.2024 161 42 6 209 556 765

254 ויינש 37  (215) 76 44 120

 

       

       
   וןיסינל תאםהב אומיםית כולל *

 

  תקופהה  לעומת וחהד בתקופת ותבפעיל ולמגיד בעיקר  תובענ טוחיב תיורשימ וחברו  העלייה
 . אריתהאקטו יתזחתהמ יותר ותנמוכ יוה אשר ,ועלבפ תביעות ומילשתומ  אשתקד להיבקמה

  30  ביום  ה ימהסתיש חודשים לושהש של ובתקופה הדוח תפבתקו נטו מוןימו מהשקעות חברוו ולדיגה
  דילגה  רשא  יתביהר עקום השפעתמ בעיקר בעונ אשתקד מקבילותה  ותתקופה  ומתעל  2025  ספטמברב

  יקתב  ולגיד אורל  ,למגזר חסושיו ותמהשקע וחיםברו מגידולו  ,וחדה בתקופת  ביטוחה  זיוח נכסי את
   .אשתקד ילהבמקה פהוקתה מתלעו הדוח בתקופת חיוביות ותותשוא וסטרוהנ

   ח"ש יאלפ  ,4258-כ   על   ומדתע  וחדה   תקופתל  ההחבר   של  בשייר  )CSM(   וזיחה   ותהשיר  וחרומ  יתרת
                   . 2024  בדצמבר  31  ליום  922,9  -וכ אשתקד להמקבי פהוקבת ח"ש פיאל  453,2-כ של  סך  לעומת

  וםחתמ הארוך וחבטו ויפצה הרווח את קףמשה  , וזיחה ותריהש וחמרו יתרת את והמהו, CSM-  ה
  עם ולההפע תוףיש לאור  ,היתר בין  ,CSM-ה  בשיעור תימעושמ ולדיג חל  הדוח בתקופת. חיים ביטוח
 .המשכנתאות בתחום מיאול בנק מקבוצת" ותלעמ "תסוכנו

  ונזילות יםמזומנ מיתזרי .4.2

   של מסך  ,ח"ש פיאל 6856,4 - כ של  בסך ניםמהמזו  וויוש יםהמזומנ םסכוב  רידהי להח וחהד  בתקופת
  .2520  ספטמברב  30  ביום  ח"ש  יאלפ  45,261  -כ של לסך  4202  בדצמבר  31  יום ל  ח"ש  פיאל  74101,7-כ

   :להלן ותרטופמה ותלויפעיהמ תבעונ 5220 רבבספטמ 30 ליום ניםממזוה  וישוו יםמזומנה יתרת

שוטפת מפעילות4.2.1  

 

 

 

  יאלפ  861,42  -כ של לסך סתכמוה הדוח בתקופת וטפתש  ותפעיל ל  שימשוש  מזומנים מיזרית
  . שתקדא הלהמקבי בתקופה וטפתש ילותמפע נבעוש ח"ש יאלפ ,98517 -כ של סך ומתעל ח"ש

   השקעה מפעילות4.2.2

  חוםבת חיםויתפ  בעיקר  ללוכו  וחהד  פתבתקו  עההשק לותילפע ימשושש ומניםזמ מיזרית
   732,9-כ  של סך לעומת   ח"ש  פיאל  842,8  - כ  של לסך סתכמוה  ,נהכות  רכישתו מידע ותמערכ
 . אשתקד הלהמקבי בתקופה ח"ש אלפי

 מימון מפעילות4.2.3

  ח"ש  אלפי  ,51211  -כ  של  לסך  הסתכמו  הדוח  בתקופת  וןמימ  ותליפע ל  שימשוש  יםמזומנ  תזרימי
  חייבותהת תבכ  וסגי עקב בעיקר, וןמימ ותליפעמ עונבש  ח"ש  פיאל  729,18  -כ  של סך ומתלע
  פהבתקו   ח"ש וןילימ  10  בסך בידנדיד מחלוקת וכתוצאה ח"ש וןליימ  20  של בסך  חהנד

161
42 6

209

556
765

415

79

-209

285

600

885

CSMשחרור  RAשחרור  *אחר רווח  (רווח חיתומי 
)משירותי ביטוח

) הפסד(רווח 
,  מהשקעות ומימון

נטו

רווח כולל מדווח

7-9/2024 7-9/2025
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 . אשתקד הלהמקבי

 . החברה של הכספיים ותיהחדו את אהר ותונזיל זומניםמ ימירתז בדבר מלא וטריפל

  ניהולם יודרכ שוק יכונילס חשיפה בדבר פרטים .5
  אורית  לפרק  3.13  בסעיף מתוארל ביחס ולםניה ודרכי שוק ייכונסל פהחשיב מהותיים ייםושינ לוח לא

 .פתיוהתק  וחדב אגידהת יעסק

  יםמשפטי הליכים .6
  אהר, בנוסף  .החברה של  יםפיהכס תיהלדוחו  8  באור  הרא מהותיים משפטיים הליכים אודות  לפרטים

  . לןלה .19 עיףסו ילעל  3 סעיף

  הגילוי ועל הכספי חהדיוו על ימיתהפנ בקרהה אפקטיביות .7
  זה וחבד המכוסה פהוקהת לתום יכורעה, חברה ה של הכספים למנה  ויתל"נכמה בשיתוף, חברהה נהלתה

  נאותחשבו ןמתק עברהמ בשל  ותלרב  חברהה של ויליהג גביל הליםוהנ הבקרות של ותהאפקטיבי את
IFRS4  ותחשבונא לתקןIFRS17  . לתום כי יקוסה פיםסהכ למנה  ו החברה ית ל"מנכ, זו הערכה יסבס על  

  על וחלדוו לסכם, לעבד, וםלרש מנת על ותיעיל נןהי חברהה של ויילהג גביל הליםוהנ ותקרהב, זו פהתקו
 . הממונה שקבע וחיוהד וראותהו יןהד ותראלהו בהתאם נירבעוה וחבד ותגלל תנדרש  חברהשה המידע

  על  חברהה של מיתיפנה קרהבב נוייש כל ירעא לא  5202  ספטמברב  30  ביום מסתייםה הרבעון במהלך
  של ימיתפנה קרהבה על, ותיהמ ופןאב יעפשהל וישצפ סביר או, ותיהמ אופןב יעפשה אשר פיהכס וחהדיו

  ותההורא בכל ברהחה של עמידתה את וןלבח ןתשמטר נוספות ותבקר פונוס אולם, פיכס וחדיו על   חברהה
  רבה ערכותבהי רוךכ יהה ותחדשה ותההורא וםייש  .  IFRS17נאותחשבו תקן   יישום   עקב  יהלע ותהחל
  מודלים והגדרת ליםדמו פוריש; הטמעתהו חדשה יהלוגומתוד וחיתפ, תרהי יןב להשכל, החברה מצד
  הלראשונ יישוםה ותבעקב. ועוד; ומךת וגילכנוט יישום הטמעת; וממשקים נתונים יסיסב תבניי; יםחדש
  מועד מבעוד החברה נערכה, ליםהנהו  ותהבקר תואפקטיבי רכתהע ולצורך, ובשיחה יכילבתה יםנוישי חלו
  .בהתאם והסיכונים ותהבקר פתמ ועדכון יםיטונלוהר ודהבהע יכילתה נתחיב, הבקרה יבתסב של וימיפל

  ןהתק ישוםבי יםנויהשי, זה וחביט ענף עבור שכן, יםחי וחלביט יםנטילוור יםויהשינ יתברמ כי יןיצו
  וסבירות וחיתנ, יםנותנה לשלמות הקשורות לוא רטפבו, פונוסש ותהחדש ותבקרה רוב  .יותר ותייםהמ

  לרבות, ותפוסנ ותרבק. 0242  בדצמבר  31  ליום יםפיסכה הדוחות יכתער גרתבמס כבר הוטמעו, ותהתוצא
  תוהדוח יכתער רתגסמב מעוטהו, פיהכס חיוובד הנדרשים החדשים םוייגילל ותסחייהמת כאלה
  בקרה מצעיא חברהה ידי על טוננק החדשות ותארהוה ליישום ההיערכות הלךמב, כן  כמו. יםהכספי
   הקודמים יםרבעונב ועוצב, אמורה בכלל. שיםדהח יםהכלל של התאוהנ םעתהטמ את יחלהבט שנועדו

  תוצאות את תחהינ החברה. וראותהה יישום בתוטל חותושפ הייעודיים יםלודומה של קבילבמ ותריצ
  וחיםהדיו בפיתוח ממשיכה החברה. הצורך דתמיב יקוניםת וערכה לקחים פיקהה, ליבמקב הריצות

    . סיכוניםהו ותבקרה מפת את זה כללבו, החישוב יכילתה את פתחלו לטייב וממשיכה נדרשיםה ותחווהד

   שרהמ נושאי ובמצבת וןטוריירקדה הרכבב שינויים .8
.8.1 

 

 

  דפנה' הגב של ויהינמ את, וןוחיסכ וחביט, ההון וקש ותרש על הממונה  ישרא  ,2520  בינואר  5  יוםב
   .יםחי וחבביט נהמומ ואריתכאקט קאופמן

   נה  ממוקטואראכ  רחיז  מיל  גמר של  נתווכה מהסיול  הגיעה, עילל  כאמור פמן  קאו'הגב של יהנוי  מעם8.2.
 . 24  החברהשל     הראשיוכאקטואר יכלל טוחבבי המונמ וארכאקט מכהן נועוד  רחיז  מ  מר.  חייםוחביט

  את חברהה מניות יבעל של יתללהכ פהאסיה ישרהא , וחיודה תקופת  אחרלו , 0252  באוקטובר    5ביום8.3.
  1  ביום. תאמההב יהושנ יתיששל נהכהו  ופתקתל שחף ניר ומר נטיאפר רמי מר של הונתםכ חידוש

 .25 ההונהכ שידויחל המונהמ של ותודנגהת אי הלהתקב 5202  וברוקטבא

  וחדב פיםסונה הפרטים  רקפל  -1413  פים וסעי  התאגיד יעסק תיאור  לפרק  .73  סעיף ראה וסףנ  וטריפל
 . התקופתי
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 .יהינההפ רךד על זה בדוח באומה )019601-01-2025 : תאכמאס' מס( 2025 סבמר 24 וםימ דייימ ווחיד הרא רהשמ אינוש בתצמל

 ).073868-01-2025 :תאמכאס ' מס( 5220 טוברקואב 5 מיום מיידי וחויד הרא25
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  הדיווח יךראת חרלא הותייםמ אירועים .9
.9.1 

 

 בקשתם את שרהמא יןד פסק פהיחב זיחומה המשפט יתב ידי על תןני, 5202  ובמברבנ  19  ביום
  ,ההחבר כנגד וגיתיצכי נהובעת לאישור הבקשהמ המבקש ותסתלקהל הצדדים של וסכמתמה

  .תהעיקפ בעת סהליפו הקפאת גיןב החזר יןניבע  ובעתה של יתישהא תועיתב יתודחי ההליך למחיקת
  ידיימ וחדיו וכן, חברהה של הכספיים וחותיהלד  3א8  באור  הרא  יעהבהת ותאוד  נוספים לפרטים

 .252026 בנובמבר 19 מיום

  " קרוב"  סקתהע  ,תאמהבה, וןוריירקטדוה ורתקהבי ועדת שרויא, 2520  בנובמבר  24-ו  23  ימיםב9.2.
  נהקתל בהתאם אתזו, בחברה השליטה תובעל יתל"מנכ, לישקובא תיא' הגב של  ") העובד: "להלן(
  בחברה לעבוד חל  יעובדה . 0201- ס"התש), יןענ עליב עם ותבעסקא ותקלה (החברות ותלתקנ) 4)(א(ב1

  תאםהב כירהמ וססימב וסיםובונ יתשעת במשכורת, מכירות יגצנ קידפבת  0252  בנובמבר  24  ביום
  יובהר. במשק וצעהממ ודשיהח השכר על ותלעל ויצפ ינוא הכולל השכר. הבחבר נהוגה גמולהת למודל

   .ל"הנ התקנה וחמכ בחברה המועסקים ספיםנו גורמים יןא, זה עדלמו כי

 

  וכוחות ל"צה ילחיי של לשלומם  חליםמיי  ועובדיה חברהה הנהלת, הדירקטוריון
  הפגועים   שלמתםלהחל, אלבישר אויהר קבורהל החללים יםופהחט  תשבהל ,הבטחון
  חברהוה אלישר תמדינ  של נהוסח לטובת  הדדית רבותוע ולאחדות, ובנפש בגוף

 . ליתהישרא
 
 

 

 .רההחב שגיילה תרומתם על היקוחותולל לעובדיה, הנהלהל מודה החברה דירקטוריון

 

 

  מ"בע טוחילב חברה ליברה

 

 

 ___________________  _____________________ 

  סיגל מירב

 הדירקטוריון ר"יו

  ישקובלא אתי 

  החברה לית"מנכ
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   .)2025-01-089337' מס תאכמאס( 2025 בנובמבר 19 וםימ מיידי וחויד הרא26



 

  
 

 

  

 
 

 מ"בע לביטוח חברה ליברה

   (certification ) הרההצ

 :כי   ההירצמ, אלישקוב תיא, אני
 

.1 

 

 

 

  תייםשהס עוןבלר  ")חברהה" : להלן(  מ"בע לביטוח רהבח רהביל   של הרבעוני הדוח את תירקס

 . ")וחדה: "לןלה( 0930..5202 ביום

 מצג בו חסר ולא ותיתמה דהבוע של כוןנ לא מצג כל כולל נוניא הדוח, ידיעתי על בהתבסס2.

, מצגים אותם ונכלל בהן הנסיבות לאור, בו ושנכלל מצגיםשה דיכ וץהנח יתהותמ דהבוע של

 .וחבד סהכומה פהתקול חסבהתיי מטעים יויה לא

  שקפיםמ בדוח ולהכל חרא פיסכ דעומי הרבעוניים הכספיים הדוחות, ידיעתי על בהתבסס3.

  וןבה ייםוהשינ, ולותהפע וצאותת, ספיכה המצב את, מהותיותה הבחינות מכל, נאות פןאוב

 .וחבד המכוסים ותפוקתול ועדיםמל רהחבה  של מניםוזהמ זרימיות העצמי

  הליםונ בקרות של קיומםלו לקביעתם יםאחרא זו רהצהה היריםהמצ  רהבחב  יםואחר ניא4.

 - וכן; רהחבה של  1כספי דיווח על תיהפנימ רהבקלו  1ויהגיל ביגל

 (א)

 

 

 

, להאכ ונהלים בקרות של נוחויקפ תחת לקביעתם נומרג או, להאכ הליםונ בקרות וקבענ

 חריםא דיי על נותעדייל ובאמ, רהחבל  חסיימתה תיוהמ דעשמי להבטיח ועדיםיהמ

    ;וחהד של נהכהה פתוקת לךבמה בפרט, רהחבב

, פיכס וחדיו על פנימית רהבק עתיבק על חנוקיפ או, ספיכ וחויד על פנימית רהקב וקבענ(ב)

 ותוחדהש ךולכ פיסכה הדיווח מנותהימ ביגל וןביטח של רהסבי דהימ פקסל המיועדת

  וקש על הנממוה הוראותול) IFRS (בינלאומיים וחדיו ניתקל התאםב יםוכער הכספיים

 ; וןהה

 את נוגצוה  רהחבה    של לוייגה ביגל והנהלים הבקרות של אפקטיביותה את נוכרעה(ג)

 סהכומה קופההת לתום, לוייהג ביגל והנהלים הבקרות של ותיביטקפהא ביגל ונמסקנותי

 - וכן; ונהערכת על התבססב בדוח

  זה וןברבע רעשאי פיסכ דיווח על  רהחבה  של הפנימית קרהבב שינוי כל בדוח ונגילי(ד)

 של הפנימית רההבק על, מהותי ופןאב יעלהשפ וישצפ סביר או, ותיהמ פןאוב יעשפהש

 - וכן. ספיכ דיווח על רהחבה

  וןלדירקטורי, המבקר בוןשחה אהרול ונגילי זו רהצהה היריםהמצ  רהבח ב יםואחר ניא 5.

  ביגל ותרבי כניתהעד ונהערכת על בהתבסס, רהחבה    של וןטוריקהדיר של הביקורת ועדתולו

 :פיסכ וחדיו על הפנימית רהבקה

 של תהלעפהב או קביעתהב יותתוההמ שותלהחוו תייםהמשמעו ייםוהליק כל את (א)

  רהבחה  של תהלוכיב לפגוע וייםשצפ סביר אשר, ספיכ דיווח על הפנימית רהבקה

   - וכן; כספי דעמי על וחוולד סכםל, לעבד, לרשום

 םעובדי ורביםעמ או להנההה מעורבת בה, מהותית נהיאש ביןו הותיתמ בין, תרמית כל (ב)

 . כספי דיווח על רהבחה  של הפנימית רהבקב מעותישמ קידתפ להם ישש אחרים

 
 .דין כל פי על, אחר דםא כל ותמאחרי או יתיומאחר רועגל דיכ לעיל ורבאמ אין
 
 

   
  יךתאר
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תכללי מנהלת, אלישקוב תיא
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 ליברה חברה לביטוח בע"מ

 ) certificationהצהרה (  

 : כי הירמצ, חיים בן דידו, אני
 

.1 

 

 

 

  תייםשהס עוןבלר  ")חברהה: "להלן(  מ"בע לביטוח רהבח רהביל   של הרבעוני הדוח את תירקס

 . ")וחדה: "לןלה( 0930..5202 ביום

 מצג בו חסר ולא ותיתמה דהבוע של כוןנ לא מצג כל כולל נוניא הדוח, ידיעתי על בהתבסס2.

, מצגים אותם ונכלל בהן הנסיבות לאור, בו ושנכלל מצגיםשה דיכ וץהנח יתהותמ דהבוע של

 .וחבד סהכומה פהתקול חסבהתיי מטעים יויה לא

  שקפיםמ בדוח ולהכל חרא פיסכ דעומי הרבעוניים הכספיים הדוחות, ידיעתי על בהתבסס3.

  וןבה ייםוהשינ, ולותהפע וצאותת, ספיכה המצב את, מהותיותה הבחינות מכל, נאות פןאוב

 .וחבד המכוסים ותפוקתול ועדיםמל רהחבה  של מניםוזהמ זרימיות העצמי

  הליםונ בקרות של קיומםלו לקביעתם יםאחרא זו רהצהה היריםהמצ רהבחב יםואחר ניא4.

 - וכן; רהחבה של  1כספי דיווח על תיהפנימ רהבקלו  1ויהגיל ביגל

 (א)

 

 

 

, להאכ ונהלים בקרות של נוחויקפ תחת לקביעתם נומרג או, להאכ הליםונ בקרות וקבענ

 חריםא דיי על נותעדייל ובאמ, רהבחל חסיימתה תיוהמ דעשמי להבטיח ועדיםיהמ

    ;וחהד של נהכהה פתוקת לךבמה בפרט, רהחבב

, פיכס וחדיו על פנימית רהבק עתיבק על חנוקיפ או, ספיכ וחויד על פנימית רהקב וקבענ(ב)

 ותוחדהש ךולכ פיסכה הדיווח מנותהימ ביגל וןביטח של רהסבי דהימ פקסל המיועדת

  וקש על הנממוה הוראותול) IFRS (בינלאומיים וחדיו ניתקל התאםב יםוכער הכספיים

 ; וןהה

 את נוגצוה רהבחה    של לוייגה ביגל והנהלים הבקרות של אפקטיביותה את נוכרעה(ג)

 סהכומה קופההת לתום, לוייהג ביגל והנהלים הבקרות של ותיביטקפהא ביגל ונמסקנותי

 - וכן; ונהערכת על התבססב בדוח

  זה וןברבע רעשאי פיסכ דיווח על רהבחה של הפנימית קרהבב שינוי כל בדוח ונגילי(ד)

 של הפנימית רההבק על, מהותי ופןאב יעלהשפ וישצפ סביר או, ותיהמ פןאוב יעשפהש

 - וכן. ספיכ דיווח על רהחבה

  וןלדירקטורי, המבקר בוןשחה אהרול ונגילי זו רהצהה היריםהמצ רהבחב יםואחר ניא 5.

  ביגל ותרבי כניתהעד ונהערכת על בהתבסס, רהבחה  של וןטוריקהדיר של הביקורת ועדתולו

 :פיסכ וחדיו על הפנימית רהבקה

 (א)

 

 של תהלעפהב או קביעתהב יותתוההמ שותלהחוו תייםהמשמעו ייםוהליק כל את

  רהבחה של תהלוכיב לפגוע וייםשצפ סביר אשר, ספיכ דיווח על הפנימית רהבקה

   - וכן; כספי דעמי על וחוולד סכםל, לעבד, לרשום

 םעובדי ורביםעמ או להנההה מעורבת בה, מהותית נהיאש ביןו הותיתמ בין, תרמית כל(ב)

 . כספי דיווח על רהחבה של הפנימית רהבקב מעותישמ קידתפ להם ישש אחרים

 
 .דין כל פי על, אחר דםא כל ותמאחרי או יתיומאחר רועגל דיכ לעיל ורבאמ אין
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 כספים מנהל, ייםח בן דידו
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 יטוח בע"מ ב ל  ה חבר   ליברה 
 
 

  םביניי   םפייכס חותוד
 
 

2025 , ברטמפסב  30  םולי

 םריוקמב תיבל

 
 
 

 
 
 

  



 

  
 

 

  

 
 

 

 
 
 

 בע"מ  ביטוחל החבר ליברה
 

 5202,  ספטמבר ב   03ליום  ביניים    דוחות כספיים 
 

 בלתי מבוקרים
 
 
 
 

 םיננייהע כןתו
 
 
 

 דף  
   
   
2םנייבי   םכספיי   ותחוד   ירתקס    
   
3ספיכה   צבמה   על   ותוחד    
   
4חרא  וללכ   רווחו   הפסד   או  חרוו   על  ותוחד    
   
5-6 בהון םנויייהש על ותוחד    
   
7-8 םינממזוה   רימיתז   על   ותוחד    
   
9-67 יםיניב םכספייה ותוחלד יםורבא    
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 רריסק את איבג ררופ סטקו
 , 'א 140 יןבג מנחם דרך
  יבבא-תל

972-3-6232525+.טל
972-3-5622555+קספ

ey.com

 מ"בע לביטוח הרחב הרבלי  לש תוימנה יללבע    רקמבה ןושבחה האור של הרקיס וחד

  אובמ
 
 על  התמציתי  וחהד את הכולל), רהחבה  -  לןלה(  מ"בע לביטוח רהבח רהביל  של צורףהמ פיסכה דעהמי את נורקס

 בהון יםויהשינ, אחר כולל וחורו הפסד או רווח  על ציתייםהתמ הדוחות ואת  2025  ,בספטמבר  30  יוםל פיסכה המצב
 אחראים להנהההו ןווריקטהדיר . תאריך  באותו  ויימתהסש חודשים שהושל ו  תשעה  של  ותלתקופ מניםוזהמ ותזרימי

  פיסכ וחדיו"  -    IAS  34מיאולנבי חשבונאות תקןל התאםב  לוא  ביניים תולתקופ פיסכ דעמי של ולהצגה הכלערי
 חוקל בהתאם כוןסחיו טוחיב, וןהה שוק על הנממוה דיי-על עובקנש לוייגה לדרישות ובהתאם" ביניים לתקופות

  אלו  ינייםב תולתקופ פיסכ דעמי לעריכת יםהאחרא הם כןו  . 8119-א"שמתה), ביטוח (יםיסנניפ ירותיםש על וחקיהפ
 על נהקסמ להביע היא ונתואחרי  .7019  –  ל"התש), ומיידיים תקופתיים דוחות (רךע יירותנ  תקנות של' ד רקפ פיל
 .תנורסקי על התבססב לוא  ביניים תולתקופ פיסכ דעמי
 
  הרקיסה קףהי
 
 כספי דעמי של רהיסק"  -  שראלבי בוןשח אירו לשכת של  1024  )ישראל(  רהסקי תקןל בהתאם נותריקס את נוכרע

 ורכבתמ  יםביני לתקופות פיסכ דעמי של רהיקס". ותהיש של מבקרה וןבשחה אהרו דיי על הנערכת יםביני לתקופות
. חריםוא אנליטיים רהיסק ליהונ יישוםמו, ייםאוהחשבונ הכספיים לעניינים יםהאחרא אנשים עם בעיקר , מבירורים

 בישראל מקובלים קורתבי ניתקל בהתאם הנערכת קורתבי מאשר ניכרת דהימב פהקיבה מצומצמת הינה רהיסק
 . בביקורת יםמזוה היותל ליםויכ שהיו המשמעותיים העניינים לכל דעוושני ןוביטח שיגהל לנו מאפשרת נהיא ולפיכך
 . ורתקבי של דעת חוות חוויםמ נוא אין, כךל בהתאם

 
  הסקנמ
 

 תוהבחינ מכל, רוךע נויא ל"הנ פיסכה שהמידע סבורל נול הגורם דבר נוביל לתשומת בא לא  ,תנורסקי על בהתבסס
  שוק על הנממוה ידי-על קבעושנ ויהגיל לדרישות ובהתאם  IAS 34  מיאולנבי חשבונאות קןלת  אםבהת, ותותיההמ
 . 8119-א"שמתה), וחביט (ננסייםפי שירותים על וחהפיק חוקל בהתאם וןוחיסכ ביטוח, וןהה
 

 שהמידע סבורל נול הגורם דבר נוביל לתשומת בא לא, נותריקס על ססבתבה, מתהקוד סקהיפב לאמור בנוסף
 ותחוד (ערך ירותני תקנות של' ד רקפ לפי ויליגה הוראות אחר, ותהותיהמ הבחינות כלמ, ממלא נויא ל"הנ פיסכה

 . וחטבי חברת על חלות לוא שתקנות מהכ עד 7019-ל"התש), ומיידיים תקופתיים
 
 ) לב מתושת יתניהפ (יןהעני שדגה תקספ

  
  פהישח בדבר ביניים הכספיים לדוחות  8  בבאור  ורלאמ לבה תשומת את מפנים  נונה , ל"הנ נותנקסמ את ייגסל ליבמ

 . ותויתל ויותלהתחייב
 
 
 

 , אביב-תל
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 קסירר את איבג פורר וסטק 
   וןחשב אירו

 
 
 

 
 

 
 

    
   

 



 

  
 

 

  

 
 

 ביטוח בע"מ ל   ה חבר ליברה                 י כספה צבמה   על ותוחד
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 בדצמבר 31 ליום  בספטמבר 30 ליום 

  2025 2024 2024 

   

 ורבא 
קרובמ תילב

 ח"ש אלפי
      נכסים

 101,747   170,462 45,261    מניםמזו ויושו מניםמזו
בשווי ותנמדדה אחרות פיננסיות ותקעהש  

  102,762  52,401  56,063  5  הוגן
 בעלות נמדדותש אחרות פיננסיות ותקעהש

 401,395  330,369   662,623  5  מופחתת
 10,185   9,914 12,230    בהוח ויתרות חייבים

 12,444   13,294 20,169    וחביט זיחו סיכנ   
 338,942   333,509 341,954   נהשמ ביטוח זיחו סיכנ  

 8,254   8,614  7,153  אחר ועקב כושר
  15,038  14,711  15,707  מוחשיים תילב נכסים

  990,767  933,274 1,161,160    יםסכנ כ"סה
     ותויהתחייב

 57,431  47,734   56,623  6 ואשראי אותלווה
 14,221   12,779 18,438    זכות ויתרות זכאים

  10,543 18,993  23,456   וטפיםש מסים גיןב ותויהתחייב
  לויית שאינם יטוחב זיחו גיןב ותויהתחייב

  799,470  746,556  900,179   אהתשו
  9  40  9  טונ, בדיםועל טבותה בשל ותויהתחייב

 460  268   322  נדחים מסים גיןב התחייבות
 882,134  826,370  999,027    תווייביחהת כ"הס
      וןה
 68,848   68,848  68,848  יותנמ על רמיהפ
  2,000 2,000   2,000   וןה רנותק

 37,785  36,056  91,285   עודפים
 108,633   106,904 162,133   ן וה כלה ךס

     
 990,767  933,274  1,161,160   ן והו תויוייבחהת לכה ךס
 
 

 .ביניים ספייםכה מהדוחות נפרד תילב לקח וויםמה המצורפים הבאורים
 

     
  ספייםכה הדוחות אישור תאריך

2025 ,ובמברנב 24
 סיגל מירב

 הדירקטוריון ר"יו
  אלישקוב תיא 

  ל"נכמ
  חיים בן דידו

     כספים מנהל



 

  
 

 

  

 
 

 ביטוח בע"מ ל   ה חבר ליברה                   רחא ללוכ חוורו סדהפ וא חוור על תוחוד
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  חודשים 9-ל
  מוסתיישה

  בספטמבר 30  ביום 

  חודשים 3-ל
  מוסתיישה

  בספטמבר 30  ביום 

 נהשל
  מהסתיישה

  31 ביום
  בדצמבר

  2025 2024 2025 2024 2024 
   
 ורבא 
       

קרובמ תילב
) הילמנ רווח למעט (ח"ש אלפי

 733,705  190,756  225,367  529,222   641,707  9  וחביט שירותימ כנסותה
  629,366 159,521   177,134  441,602  511,789 9   וחביט שירותימ וצאותה
  המשנ יחוטבי לפני וחטבי ותירשימ וחור
  104,339 31,235  48,233  87,620   129,918    יםקזחומ
 330,665  77,518   92,290 232,720   252,457   משנה מביטוח וצאותה
 296,906  66,372   76,483  201,249 212,469   משנה מביטוח כנסותה
  33,759  11,146  15,807 31,471  39,988    קיםזחומ השנמ וחטבי זיוחמ וטנ ותאוצה
 70,580   20,089 32,426   56,149 89,930    חוטבי ותירשימ וחור
       :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  בשיטת מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

9,198    3,481  9,516  7,018  19,851   האפקטיבית הריבית

  12,383  4,152 2,732   8,774 8,651   טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
 21,581   7,633 12,248   15,792  28,502   וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס
 (23,734 ) (15,343 ) (10,426 ) (19,370 ) (24,834 )  10  וחביט זימחו ותהנובע טונ, וןמימ וצאותה
 19,042   10,775  6,542  16,394  16,750  10  משנה ביטוח זימחו הנובעות טונ, וןמימ כנסותה
  16,889  3,065  8,364  12,816 20,418    וטנ, וןמומי ותקעשהמ וחור
  87,469  23,154 40,790   68,965 110,348    העקשהמו וחטמבי וטנ, חוור
  6,858  2,638  2,787  7,393 9,925   אחרות וליותתפע וצאותה
 2,747   1,082 987   2,062  3,065  אחרות וןמימ וצאותה
  77,864  19,434  37,016 59,510   97,358   הסכנה על סיםמ ינלפ וחור

  26,877  6,443  12,995 20,272   33,858  כנסהה על מסים
  50,987  12,991  24,021  39,238 63,500    הופקלת וחור

 (20 )  -    -  -    -   רחא ללוכ דסהפ
  50,967  12,991  24,021  39,238  63,500   הופקתל ללוכ וחור
  1.13  0.29  0.53  0.87  1.40   ובקנ ךרע אלל המניל ללודמו יסבסי יקנ חוור

 
 
 

 .ביניים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים הבאורים
 



 

  
 

 

  

 
 

 ביטוח בע"מ ל   ה חבר ליברה                 ן  והב יםוישינה על וחותד
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  מניות וןה
 ופרמיה

  בגין וןה רןק
  עם סקהע

  וןה כ"סה עודפים שליטה בעל
  ח"ש אלפי

 108,633  37,785   2,000 68,848  )קרובמ תילב(   2025, ארבינו 1  ליום רהתי

  63,500 63,500   -   -   לתקופה כולל רווח
 (10,000 ) (10,000 )  -   -  ששולם דיבידנד

  162,133 91,285  2,000  68,848  ) קרמבו תילב( 2025, מברטספב 30  ליום רהתי

     
 

 

מניות וןה  
 ופרמיה

  בגין וןה רןק
  עם סקהע

 שליטה בעל

 יתרת(
) הפסד
  וןה כ"סה עודפים

  ח"ש אלפי
  67,666 (3,182 )  2,000 68,848  )וקרמב( 2024, ארבינו 1  ליום רהתי

 39,238  39,238   -   -   לתקופה כולל רווח

  106,904  36,056  2,000  68,848 ) קרמבו תילב( 2024, מברטספב 30  ליום רהתי

     
 
 

 

  מניות וןה
 ופרמיה

  בגין וןה רןק
  עם סקהע

  וןה כ"סה עודפים שליטה בעל
  ח"ש אלפי

  148,112  77,264  2,000 68,848  ) וקרמב בלתי( 2025, ליוי 1  ליום רהתי
 24,021  24,021   -   -  לתקופה כולל רווח 

 (10,000 ) (10,000 )  -   -  ששולם דיבידנד

 162,133  91,285  2,000   68,848 ) קרמבו תילב( 2025, מברטספב 30  ליום רהתי

     
 

 

  מניות וןה
 ופרמיה

  בגין וןה רןק
  עם סקהע

  וןה כ"סה עודפים שליטה בעל
  ח"ש אלפי

 93,913   23,065 2,000   68,848 ) וקרמב תילב( 2024, ליויב 1  ליום רהתי
 12,991   12,991  -   -   לתקופה כולל רווח

 106,904  36,056   2,000  68,848 ) קרמבו תילב( 2024, מברטספב 30  ליום רהתי

     
 
 



 

  
 

 

  

 
 

 ביטוח בע"מ ל   ה חבר ליברה                 דוחות על השינויים בהון  
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  מניות וןה
 ופרמיה

  בגין וןה רןק
  עם סקהע

 שליטה בעל

 יתרת(
) הפסד
  וןה כ"סה עודפים

  ח"ש אלפי
  67,666 (3,182 ) 2,000   68,848 )וקרמב( 2024, ארבינו 1  ליום רהתי

  50,987  50,987  -   -   לשנה נקי חרוו
 (20 ) (20 )  -   -   ממס נטו, אחר כולל הפסד

 (10,000 ) (10,000 )  -   -  ששולם דיבידנד

 108,633  37,785   2,000  68,848 ) וקרמב תילב( 2024, מברבדצ 31  ליום רהתי

     
 

 ביניים. הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים



 

  
 

 

  

 
 

 ליברה חברה ביטוח בע"מ  
 םימנוזמ ימזרית על ותחוד  
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  דשיםחו 9-ל
  30 ביום מוסתיישה

  מברטבספ
 מוסתיישה חודשים 3-ל

  בספטמבר 30  ביום 

 נהשל
  מהייתסשה

  31 ביום
  בדצמבר

 קרובמ תילב  
  2025 2024 2025 2024 2024 
  ח"ש אלפי ורבא 
       
  ותלעיפמ יםמנוזמ ימזרית
 (49,199 )  19,668 (18,092 )  17,859 (42,126 )א    פתטוש
  ותלעיפמ יםמנוזמ ימזרית
        הקעשה
 (447 ) (116 ) (6 ) (245 ) (122 )    ועקב שוברכ קעהשה
 תילב בנכסים קעהשה

 (3,667 ) (969 ) (868 ) (2,692 ) (2,726 )  מוחשיים
  ושמישש וטנ יםנמוזמ
 (4,114 ) (1,085 ) (874 )(2,937 )  (2,848 )    הקעשה ותליעפל
  ותלעיפמ יםמנוזמ ימזרית
    -   -     וןמימ

 (1,553 ) (566 ) (549 ) (1,073 ) (1,512 )   חכירה גיןב ותהתחייב וןפרע
  30,000   -   -  20,000  -    בנקאי וןה שטר גיוס

 (10,000 )   - (10,000 )   - (10,000 )  יבידנדד תשלום

  ושנבע וטנ יםמנוזמ
  18,447 (566 ) (10,549 )  18,927 (11,512 )    וןממי ותליעמפ )ושמשיש(
  יםמנוזמב )הדירי( היילע
 (34,866 ) 18,017  (29,515 )  33,849 (56,486 )    מניםוזמ יוושו
  ויושו יםמנוזמ תרתי
136,613   152,445   74,776 136,613   101,747     ההשנ תלחיתל יםמנוזמ
  ויושו יםמנוזמ תרתי
  101,747  170,462 45,261   170,462  45,261     ההשנ וףסל יםמנוזמ
 
 
 

 



 

  
 

 

  

 
 

 ליברה חברה ביטוח בע"מ  
 דוחות על תזרימי מזומנים  
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 מוסתיישה חודשים 9-ל

  בספטמבר 30  ביום 
  מוסתיישה חודשים 3-ל

  בספטמבר 30  ביום 
  מהסתיישה נהשל

 בדצמבר 31 ביום

 2025 2024 2025 2024 2024 

  ח"ש אלפי 
   םימנוזמ ימזרית   -   'א ספחנ
       תפטוש תולעיפמ

  50,987  12,991 24,021   39,238 63,500  )הפסד (קינ חרוו 
  צגתהל ותשורדה ותמאהת
   ותלעיפמ יםמנוזמ ימזרית
      :פתטוש

      :דספהו חוור יעיפסל ותמאהת
  טונ) רווחים (סדיםהפ

      :אחרות פיננסיות מהשקעות
 (30,677 ) (5,158 ) (20,625 ) (11,884 ) (44,887 ) סחירים ובח ריכשימ
 (345 ) (540 ) (197 ) (538 ) (584 )  סחירים שאינם ובח ריכשימ
  גיןב וןמימ וצאותה

  395 116   98 192   316 יותסננפי ותויהתחייב
      והפחתות פחת

  1,617 539   536  1,080  1,610  ועבק כושר
 2,462   245 713  1,814  2,057  מוחשיים תילב נכסים
 זיחו בגין ויותהתחייבב שינוי
  163,218 45,984   40,975  110,304  100,709  אהושת לויית שאינם ביטוח
  26,877  6,443 12,995  20,272  33,858  כנסהה על מיסים

  יםסכנ פייבסע יםוישינ
      ::ריםחא ותוייביחתהו
 (2,827 ) (2,040 ) (1,636 ) (3,677 ) (7,725 )  וחביט זיחו סיכנ

 (2,855 ) (11,015 ) (3,171 )  14,346 (3,012 ) נהשמ ביטוח חוזי סיכנב יושינ
 6,371  (459 ) (2,367 )  6,642 (2,045 )  בהוח ויתרות חייבים
  13,129 (1,100 )  919 (81 ) 4,217   זכות ויתרות זכאים

  טבותה בשל ותויהתחייב
 (31 )  -    -   -  -  טונ, לעובדים

קעותשה של טונ, רכישות  
 (287,602 ) (28,857 ) (73,689 ) (166,558 ) (196,431 ) יותסננפי
  ולקבהתו ומלושש יםמנוזמ
      ::רועב השנה ךלהמב

 10,393   2,663  3,915  6,650  13,179  שהתקבלה ריבית
 (7 )  -  (579 ) (5 ) (910 ) מהלושש ריבית
 (1,306 ) (938 )   - (938 ) (5,982 )  מולושש מיסים
  1,001 794   -  1,001   -   שהתקבלו מיסים
  1  -   -  1  4  שהתקבל דיבידנד

  ותשורדה ותמאתהה ךס
   יםמנוזמ ימיזרת תגהצל
 (100,186 )  6,677 (42,113 ) (21,379 )(105,626 )   תפטוש תולעיפמ
  תוליעמפ ובעשנ וטנ יםנמוזמ
 (49,199 )  19,668 (18,092 )  17,859 (42,126 )   פתטוש) ילותעלפ ושמשי(
   יתותהמ ותליעפ    –  'ב פחסנ
       ומןזמב האינש

 כנגד וששימ זכות בנכס ההכר
  3,998  -   -   -   -   חכירה גיןב התחייבות

      
 

 המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים.  הבאורים



 

  
 

 

  

 
 

 ליברה חברה ביטוח בע"מ  
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  כללי - : 1 אורב
 

  א. 

  
 

  התשע  של ופותולתק  2025 , מברטבספ  30  ליום תומצתתמ מתכונתב רכוענ להא כספיים דוחות
 ).ביניים כספיים דוחות -  לןלה (יךתאר באותו מוייסתשה יםחודש שהושלו
   עהשת  של ופותהתק ועבור  2024  מברבדצ  31  ביום מהייתסשה השנה ורעב אהההשוו ריפסמ
  של תייםהשנ ספייםכה מהדוחות חוקלנ  2024  ספטמברב  30  יוםב מוסתיישה דשיםחו שהולשו
 אליהם לוונ אשר ולבאורים תאריך באותו מהייתסהש נהשלו  2420  ,מברבדצ  31  ליום רהבחה
  4202  ,ברמטפסב  30  ליום ביניים הכספיים וחותהדומ) השנתיים הכספיים הדוחות  –  לןלה(

  קןתו, וחטיב חוזי, 17  מיאולנבי פיסכ וחדיו קןת יישום בעקבות ותההתאמ למעט, הבהתאמ
  וןהחשב אהרו דיי על רובוק טרם אך רוסקנש, ייםסננפי מכשירים, 9  מיאולנבי פיסכ דיווח
 .קרהמב

 . מבוקריםה יםיתשנה הכספיים לדוחות שרקהב להא בדוחות יןלעי יש 
לב. 

 

 דצמבר דשחוב אשונהרל הדאגהת") החברה "או/ו" רהליב: "להלן (מ"בע לביטוח רהבח רהבי
  .     חברותה חוקב זה מונח תכהגדר, פרטית רהבחכ, 7201
(הכללי הביטוח בתחום הנממומה מבטח וןשירי רהבחה להיבק, 1820  אימ דשחוב    לרבות 

, וחהד עדלמו כאשר, ודיגיטלי שירי פןאוב וצעתמב רהבחה של התפעילו מרבית). ויותחב
 נסיעות וביטוח  מדמח חיות, סקע תיב , דירות, כושר כבר, בהחו רכב ביטוח פינעב פועלת רהבחה
   –  חיים וחטיב מסוג וליסותפ קלשיוו הנממוה שיוןרי את רהבחה להביק, 2202  בשנת  .ל"חול
  . שכנתאמל חיים וביטוח בפרט חיים ביטוח מסוג וליסותפ וקיובש להחהו בלבד כוןיס
  יאהו אביב בתל ערך יירותלנ סהרובב רהבחה של הערך יירותנ למסחר מורשנ, 2120  יוני דשחוב 

  . ציבורית רהבחל כהפה
- בכ יקהזחמ, אלישקוב תיא' הגב, רהבחב הטהשלי בעלת, ספייםכה וחותהד  חדיוו  ועדמל  כוןנ 

 . ורציבהו רהמש אישונ, עניין בעלי ידיב ותמוחזק רהבחה מניות יתר. חברהה ממניות .3%545
 

   זלבר חרבות מתמלח ג. 
 " אסחמ "הטרור רגוןאל ישראל מדינת בין" זלבר רבותח "מתמלח צהרפ, 2320  באוקטובר  7  ביום 

 וםבדר יםבוישי על הטרור ןורגא של חניתרצ פהתקמ בעקבות אתז"), ההמלחמ: "להלן (שבעזה
  ותויבעצימ מבצעית ופעילות המערכ ישראל מדינת מנהלת, זהבע הלמלחמ בנוסף. אלישר

 על ליליתש עהפשה, ונותהש חזיתותב ויותהפעיל ולכלל חמהללמ. תחזיתו ספרמוב משתנות
            . ליארישה משקה
שנת         

 

  של הראשונים דשיםחוה לךמהב. ברזל רבותח במלחמת אש הפסקת רקע על החנפת  2520  
  קבע כםלהס להגיע הרבמט, ב"ארהו קטאר, מצרים יווךבת טנסיבייםאינ מגעים מוייהתק השנה

  אתו יםפוהחט של שחרורם את, היתר בין, ולשיכל, אסחמ הטרור וןרגא ביןל שראלי מדינת בין
  2025  מרץ דשחוב זהבע מהיחלה דשהוח, מתןו המשא לוןשכ ותבקעב. ההמלחמ  של מהיוס

  ממוקדות אוויריות קיפותת בעיקר כלל מהיחלה דושיח. אש סקתפה של שייםחוד כמעט לאחר
 .זהע ברצועת סחמא דיעי כנגד

 מבצע רתסגבמ ראןיא על נרחבת פתע מתקפתל ישראל מדינת אהצי  2520  ניויב  13  ביום, סףבנו 
  ילהבוה משכותווהי, בעורף מיוחד צבמ על ישראל ממשלת הזהכרי הישבעקבות" יאבלכ עם"

 על הגבלות, ויותכנסהת על להבגה, רבים עסקים סגירת גוןכ, ותלבגהו ותשלכה של רהלשו
 מבצע. ועוד בישראל ריאוויה המרחב סגירת, נרחב מילואים וסגי, ךחינוה במערכת לימודים

 ורףהע על והמגבלות, אש הפסקת זהוכרה  2520  ניויב  24  וביום, ימים  12-כ רךא" יאבלכ עם"
"מבצע. רוסוה   יבושלשו לוכו ליארשיה משקב סקיתהע בפעילות הלהאט ובילה" כלביא עם 

 .שראלבי הכלכלית הפעילות
  וםייש רךוצל" אסחמ "הטרור ןורגא ובין ישראל בין אש הפסקת זההוכר  5202  אוקטובר דשחוב 

  חטופים ספרמו חיים חטופים  20  של חלוימה לשחרורם להוביה אשר חטופים עסקת של' א שלב
 מבחינת ותרי חהטוב מעט בהיבס צריו המהלך. ייםנבי צעד רק המהוו סכםהב' א שלב. חללים
  שםיוי או קרוסי סכםוהה דהימב כןש גבוהה וודאות איב גם ווהלמ אך םטחונייבי סיכונים

  ואצייב ירידה, ןוהבטח צאותבהו ויותלעל ובהתאם המתיחות החזרתל כוןיס קיים, לקיח פןאוב
  לעלות להולע וןהסיכ פרמיית כן מוכ). ישראל פילכ בסנטימנט עהיגפה שךהמ בעקבות (ליאריש
            . הצמיחה ולבלימת משקב קעותבהש לירידה ובילהול

"וחהד  ורשיא  עדומל וךבסמ, כן מוכ            הטרור ןורגא ולמ אל הצפונית רהגזה גם" ההתחממ 
  כנגד טרור פעולות סיכול ןתשמטר ל"צה של ודתיותנק קיפותת לרבות, שבלבנון" הזבאללחי"

 . שראלי נתמדי
  שקהמ של ינטחויבוה הפוליטי, ילכלהכ ובממצ שפעיםומ התיוורווח רהבחה של סקיעה בהצמ 

, רהבחה של יתהעסק פעילותה על פיעשלה ייםועש ליארשיה משקב ההאט או ןומית. ליארהיש
  ליסותוהפ ליטובי וריעבש גידול; רהחבה של הוצרימ מכירות קףהיב יעהגפ דיי-על יתרה בין
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 (המשך)  כללי - : 1אור ב

 
 משולמותה הפרמיות ורבשיע הדירי; שיםהנרכ ייםוהכיס בהיקף צמצום; רהחבה השמכר 
 .ותהתביע קףהיב וגידול; רהחבל
           

  על יעשפהל יםעשוי  ןלצרכ מחיריםה במדד או/ו בישראל הריבית בשיעורי צונייםקי וייםשינ         
  ןוהפירע שרוכ ביחס ולתנודתיות עהגיפל כןו, היויותהתחייב עלו רהבחה של הנכסים ישוו

 . למדד צמודות רהבחה של הביטוחיות ההתחייבויותמ לקחו רמאח, טחכמב רהבחה של יהכלכל
 

  כושר נזקיב, ללככ, כי ויןצי, הדוח בתקופת רהבחה פעילות על חמהלמה להשפעת חסייבהת 
  פהישבח גידול איןש כך, כושר מס במסגרת נהידמה מצד סוייכ קיים המלחמ מאירועי הנובעים

 ביטוח םכוללי יטוחייםבה וייםהכיס, ייםחה ביטוח בתחום. להש שוהרכ בפוליסות רהחבה של
 חדשות וחטיב תביעות רהבחל ושהוג לא, הדוח לאישור ךוהסמ ועדמל כוןנו, בלבד קריס חיים
 מורכב רהבחה תיק, ההשקעות בתחום. ההמלחמ קבע תביעותה מילותשב גידול קיים ולא
  הדירי אין הדוח לאישור ךוהסמ ועדמל ןולכ בוהג בדירוג ובח סיכנו בנקאיים יקדונותמפ רויקבע
 ואת פויצה ההמלחמ משך את להעריך תןני לא זה בשלב. רהבחה ל ש מנוהליםה הנכסים היקףב

  רהחבה ילותפע תוצאות ועל, בכלל ישראלב סקיתעה הפעילות על ההמלחמ של היהשפעות
 . בפרט
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 ונאיתבהחש המדיניות ריעיק - : 2 באור

 
 

 א. 
 

  ביניים הכספיים הדוחות של הכהערי מתכונת
  ופותלתק פיסכ דיווח"  -   34  מיאולנבי חשבונאות תקןל בהתאם כיםוער ביניים הכספיים הדוחות 

  וןוחיסכ וחביט, וןהה שוק על הממונה דיי על שנקבעו לוייגה לדרישות ובהתאם", ייםנבי
 .1198-א"תשמה), וחביט (ננסייםפי רותיםיש על קוחיהפ חוקל בהתאם

 
 לתקני םאבהת יםוכער רהבחה של יםוחדהמא הכספיים הדוחות היו, 2220  מברבדצ  31  ליום עד

  ).IFRS Accounting Standards (חשבונאיים בינלאומיים ספיכ דיווח
 

 פיסכ וחדיו תקן של נהושארל יישוםה ועדמ חהדנ הממונה דיי על עובקנש רישותדל בהתאם 
  וםשייה ועדמ במקום זאתו(  2520  וארנבי  1  ליום) IFRS 17 (ביטוח חוזי בדבר  17  ספרמ מיאולנבי
 וארנבי  1  מיום לוחהש בתקופות, אתז לאור). 2320  בינואר  1  -  מוצע תקןב שנקבע נהושארל
  ערוכים היו רהבחה של יםוחדהמא הכספיים הדוחות, אלשרבי נהושארל שוםייה ועדמ עדו  3202

), וחביט (פיננסיים שירותים על וחפיקה חוקל בהתאם ממונהה ידי על קבעושנ לדרישות בהתאם
  . 1198-א"שמתה
 

  שםייל רהחז כךמ האוצוכת, נהואשרל IFRS 17   את יישמתמ רהבחה, 2520  בינואר  1  מיום החל
 . מלא פןאוב) IFRS Accounting Standards (החשבונאיים נלאומייםהבי פיסכה וחהדיו ניתק את
 

  משהשתל רהבחה הנהלת שתנדר, לעיל ורלאמ בהתאם ספייםכה הדוחות תמצית בעריכת
  של הסכומים ועל המדיניות יישום על משפיעים אשר והנחות דניםאומ, ותהערכב דעת שיקולב

  שונות יותהל ותולעל ועלבפ אותצשהתו ובהרי. וצאותהו כנסותה, ויותוהתחייב נכסים
 .להא דניםמאומ

   מהשושי זול קביתע ביניים כספייםה הדוחות בעריכת מהשוי אשר ונאיתהחשב המדיניות
  יחוז בדבר לןלה מפורטתה יתשבונאהח המדיניות עטלמ  שנתייםה הכספיים הדוחות בעריכת

 .וחביט
 

 
 

  וחביט זיחוב.
 

 ביטוח זיחו, 17  ספרמ מיאולנבי פיסכ וחדיו קןת של אשונהרל יישום בדבר' ג2  בביאור כמפורט
  להוראות אםבהת  2520  בינואר  1  מיום החל    IFRS 17את יישמתמ רהבחה"), IFRS 17: "להלן(

  . 2420 לשנת אהשווהה ריפסמ של דשחמ ההצג לרבות, IFRS 17 - ב עובקנש המעבר
 
  המשנ וחטיב יזוחו וחטבי זיוח של וגוסי

 .תיועשממ וחביט סיכון הקמנפיה רהבחל מעביר הוא כאשר וחביט זהחוכ סווגמ חוזה
 ביטוח כוןיס מקבלת היא רתםסגבמ, שלה הרגיל סקיםהע לךמהב ביטוח חוזי יקהפנמ רהבחה
 אתווהש דיי על, מעותישמ וחביט כוןיס לה יש האם קובעת רהבחה. וליסותהפ ילמבע תיועמשמ

  הסהפולי לבעל סופקויש טבותהה עם מבוטח רועיא לאחר סהילפוה לבעל ופקוסיש טבותהה
 . חשרתי לא המבוטח רועיהא אם

  וןסיכ ירהבעמ היא רתםסגבמ רהבחה דיי על קיםזוחהמ חוזים ינםה יםמוחזק נהשמ ביטוח חוזי
  משנהה ביטוח חוזי רתטמ. נהשמ מבטחיל בסיס ביטוח חוזיל חסיימתה תיועמשמ ביטוח

 . יסבסה ביטוח יחוז גיןב רהבחה של יתעושמהמ הביטוח כוןיס את לצמצם נההי יםקזוחהמ

 

 

 



 

  
 

 

  

 
 

 ליברה חברה ביטוח בע"מ  
 באורים לדוחות הכספיים 

12 
 

 

 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 
 

 (המשך)  חוזי ביטוח .ב

  חוטבי זיוחמ יםיברכ תדרפה

 . נפרדים םיחוז יוה הם אם אחר תקן בתחולת שיהיו יותר או אחד ברכי וללכל שויע ביטוח חוזה
 :וללכל ייםועש וחביט זיחו, מאלדוג

  עהקשה רכיב•
  ")ותשיר רכיב: "להלן (וחביט החוז שירותי מלבד שירותים גיןב רכיב•
  משובצים נגזרים•

 
 
 

 אפייניםמה כאשר   IFRS 9 לדרישות בהתאם לוטופיו ויופרד וחביט זיבחו משובצים נגזרים
  של יםהכלכלי ולסיכונים מאפייניםל דוקה פןאוב שוריםק אינם שלהם יםהכלכלי והסיכונים

 .וחיטב זהחו של הההגדר את יםקימ מוצע המשובץ זרנגה אם אלא, המארח חוזהה

 שותחבהתר תלות ללא הנסיבות בכל  למבוטח זירחת רהבחשה סכומים  יצגמי קעהשה רכיב
 שותלדרי םאבהת ופלטוי המארח טוחיהב חוזהמ יופרד מובחן עהשקה רכיב. הביטוחי רועיהא

IFRS 9 .קעהשהה רכיב כןו הביטוח רכיבמ פרדנב הימכרל יכול הוא  אם  ןבחומ  ינוה עההשק רכיב  
  . בהר דהימב בזה זה וריםקש אינם הביטוח יבורכ

 . וחהביט חוזימ םדלהפרי שיש רכיבים זוהו לא

  חוטבי יזוח וףריוצ הקבצהה מתר
  הכרהה עדומב וצותהקב את קובעת רהבחה  .מדידה ילצרכ וצותלקב מסווגים ביטוח זיחו
 מעריכה לא רהבחה אך, ווחהדי פתתקו תום לאחר זיםוח ליהןא להוסיף ועשויה נהושארל
 .קבותעו ופותתקב וצותהקב הרכב את דשחמ

  מחוזים מורכב יקת. ביטוח יחוז של קיםית ההזמ רהבחה שיתאר  ,צותוהקב יעתבק רךלצו
 .יחד והליםמנהו דומים לסיכונים הכפופים

  יהופצה יותחוורה בסיס על הבאות וצותלקב הפחות לכל תווא צלתפמ רהבחה, תיק זיהוי לאחר
 : נהושארל ההכרה בעת

• 
 

 

 ; אשונהרל ההכרה בעת מכבידים שהם זיםוח של קבוצה
  וכפשיה משמעותית אפשרות ימתיק לא אשונהרל ההכרה שבעת יםחוז של קבוצה•

  וכן; ) חהזני הינה זו צהובק( כןמ לאחר מכבידיםל
•

 

 . בתיק זיםוהח יתרת של קבוצה
  יםחוז שאין חהינמ רהבחה, PAA-ה מודל את יישמתמ רהבחה הםיבגל אשר ביטוח זיחו עבור

 .אחרת תומצביע ונסיבות ובדותע נןשי אם אלא, לראשונה ההכרה ועדמב מכבידים שהם יקתב

IFRS 17  שכל כך וצהבק התבאו ויכלל לא אחת משנה יותר של בפער פקונוהש זיםוח כי קובע 
 .וחביט חוזי של נפרדת צהובלק משויכת חיתום שנת

 
IFRS 17  חוקש מאחר רק שונות צותולקב כוייתשי הם אם צהבוק התבאו יםזוח לולכל אפשרמ 

 מהר או שונה מחיר לקבוע רהבחה של יתהמעש תהלוכי את פיפציס פןאוב מגבילים נהקת או
  פוליסותב רהבחה של יהיחס לקהח. שונים מאפיינים עם הספולי בעל עבור טבותה של נהוש

 רהחב ולפיכך זאת השדרי על נהוע" ולפ"  -ה תאגיד עותאמצב המונפקות בהחו רכב ביטוח
  בהוחה חיטוביל ייחסתתמה וצהבק באותה להא בפוליסות סיחיה לקהח את וללכל רהבחה

 .בעצמה מוכרת רהבחשה
  קבוצותל ווגיםסמ יוה שרא וייםכיס גיוס ספרמ כוללות אשר ביטוח פוליסות מוכרת רהבחה

 IFRS 17 לצורך ותרבי כהמונה הדמדיה יחידת. נפרדים יטוחב חוזי היו לואי ונותש יטוחב חוזי
 את יכתשימ רהחבה כלל ךבדר כךפילו בו יםשנכלל הביטוח סוייכי כל על וחהביט זהחו היא
 של המשפטית רהוצה בהם במקרים רק. אחת ביטוח יחוז וצתבלק ותבכללו הביטוח חוזה
 רהבחה, זהבחו יםולהכל ויותויבוהמח ויותהזכ של יתהכלכל מהותה את משקפת נהיא הסהפולי
 מדיניותמה ותיתמה נהוש זו ישהג. נפרדים יטוחב חוזיכ בהם רהיומכ וייםהכיס את הדמפרי
  . בנפרד סוייכ כל המדדו הרהכי כלל בדרך רהבחה יהפל IFRS 4 תחת רהחבה של

 של הסדר או כתמער  לצרף או, ביטוח רכיבי להפריד  האם עהביבק דעת ולשיק להיעפמ רהבחה
 בין מבוסס רהבחה של הדעת ולשיק .  יחיד  חוזהכ בהם פלטלו  כנגדש הצד אותו עם ביטוח חוזי
  יםעקופ הביטוח חוזי אם  ,וחהביט זיחו של מניםהמזו תזרימי בין יתהדדה התלות על היתר

 .חתא שהקמכ זיםוהח את הלקוח יתיאר על וכן יחד ונמכרים חריםמתומ חוזיםה האם ,דיח
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 
 (המשך)  חוזי ביטוח .ב

  הרכה

 : ביןמ קדםוהמ ועדממה קהמנפי היאש ביטוח זיחו של וצהבבק מכירה רהבחה
• 

 
 

 . חוזים של קבוצהה של הכיסוי תקופת תחילת
 . בוצהבק פוליסה מבעל וןהראש התשלום של ןוירעהפ ועדמ הגיע שבו ועדמה•
 . מכבידהל ופכתה הקבוצה כאשר, מכבידים חוזים של צהבוק עבור•

 :םהבאי ביןמ המוקדם ועדממה מוחזקים משנה ביטוח זיחו של וצהבבק מכירה רהבחה

• 

 

, זאת עם יחד. זקיםוחהמ המשנה יטוחב זיחו של קבוצהה של הכיסוי תקופת תחילת
  ויכיס ספקיםמש חזקיםומ נהשמ יטוחב חוזי של צהבובק ההכרה את חהדו רהבחה

 מאוחר זה ועדמ אם, לשהוכ בסיס יטוחב חוזה נהושארל מוכר בוש ועדמה עד ייחס
 . זקיםוחהמ נהשמה וחטבי זיחו קבוצת של הכיסוי תקופת תחילת ועדממ יותר
 ;וכן

  ברהחה אם בסיס ביטוח חוזי של הדמכבי וצהבבק הרמכי רהבחה שבו ועדמה•
  נהשמ ביטוח זיחו של צהובבק חסיימתה זקוחהמ נהשמה יטוחב זהחוב רהתקשה

 . לפניו או זה ועדמב קיםזמוח

  אחד את ייםקמ זהחוה בה יווחהד ופתקבת וצהבלק חדשים יםחוז המוסיפ רהבחה
 . לעיל ניםיהמצו ההכרל מהקריטריונים

      חוטבי ישתכרל יםמנוזמ ימזרית

  יחוז צתקבו של הרוהיצי החיתום, המכירה ויותמעל נובעים ביטוח לרכישת מניםמזו תזרימי
  וחטיב זיוח של לתיק במישרין ייחוסל הניתנות) יםמונפק היותל יםיופצש או פקונוהש (ביטוח
  . ייכתש צהובהק ואלי

 : לינוציור תיטיש ופןאב צהמק רהבחה
 : ביטוח חוזי של קבוצהל במישרין חסייל תןניש וחטיב ישתלרכ מניםמזו תזרימי א)

(i) 
 

  וכן; זו צהבולק
(ii)וחטיבה זיחו של מחידושים נבועל וייםשצפ טוחיב חוזי ותהכולל וצותלקב  

 . בקבוצה
 ניםתני שאינם ביטוח יחוז של יקתל במישרין ייחסל שניתן וחביט לרכישת מניםמזו תזרימי ב)

 . בתיק ביטוח זיוח של וצותלקב, יטוחב חוזי של צהובלק במישרין לייחוס

  יחוז של ייחסתתמה צההקבוש ניפל ווהתה או מולשו ביטוח שתלרכי מניםמזו תזרימי כאשר
 ביטוח תשלרכי מניםוזמ תזרימי גיןב נפרד נכס מוכר, ספיכה צבהמ על בדוח מוכרת ביטוח
 .ייחסתתמ וצהבק כל עבור

  תזרימי שראכ פיסכה המצב על מהדוח רענג ביטוח לרכישת מניםוזהמ תזרימי גיןב הנכס
 .וחיטב חוזי של ייחסתתמה וצהבהק של נהושארל הדבמדי נכללים וחביט ישתלרכ מניםהמזו

  צווקהש ביטוח לרכישת מניםמזו תזרימי של סכומים  מעדכנת  רהבחה, וחדיו תקופת כל בסוף
 טתשיל םחסייימתה בהנחות שינויים לשקף דיכ, ווכרה טרםש ביטוח יחוז של וצותלקב

 .ושימש נעשה שבה אהההקצ

  בר הסכום את הכמערי רהבחה, וחטיב לרכישת מניםהמזו תזרימי של אהצההק כוןדע  לאחר
  על עידותמ נסיבות או עובדות אם, ביטוח לרכישת מניםהמזו תזרימי גיןב הנכס של בהההש
 :מתיישמ רהבחה, זו ההערכ ביצוע בעת.  הנכס של רךע ירידת

• 
 

  וכן; וחביט זיחו של עתידית או ימתיק וצהבק ברמת רךע ירידת מבחן
  ישתלרכ מניםוזהמ תזרימי גיןב לנכס ספציפי פןאוב חסיימתה נוסף רךע ירידת חןבמ•

 . וחטיב זיחו של יםויצפ תידייםע דושיםלחי קצהושה ביטוח
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 
 (המשך)  חוזי ביטוח .ב

    (המשך) חתזרימי מזומנים לרכישת ביטו

 חרווב כרמו רךע מירידת והפסד  םמותא הנכס של  בספרים הערך , ערך מירידת הפסד ההוז אם
 .הפסד או

, שיפור הםב שחל או ודע יימיםק נםאי ודמותק ופותקבת רךע תדלירי מורגש שהתנאים ככל
  הערך את ותגדיל הפסד או ברווח רךע מירידת ההפסד כל או לקח של בביטול תכיר רהבחה
 . הנכס של ספריםב
 
  הזוח ותלובג

  חוזהה גבולות שבתוך מניםהמזו מיירתז כל את יטוחב חוזי קבוצת של הדבמדי וללתכ רהבחה
  יותומזכ יםנובע הם אם חוזהה לותוגב בתוך הינם מניםמזו מיתזרי. וצהבקב חוזה כל של

  בעל את לחייב להכוי רהבחה בה הדיווח תקופת לךמהב מותייקש שיותממ ותויויבוממח
  ממשית בותוימח . וחביט  ירותיש לו פקסל ממשית בותוימח  לה יש ש או פרמיות לשלם הסהפולי

  :כאשר מתייסתמ וחביט שירותי פקסל
• 

 

,  מסויםה הפוליסה בעל של יםנוכיסה את דשחמ יךהערל שיתמע יכולת מתייק רהבחל
 מלא פןאוב המשקפים טבותה אינת  של מהר  או מחיר בועקל להכוי יאה כךמ האוצוכת
 . סיכונים אותם את
 ;או

 : הבאים קריטריוניםה ניש יימיםקמת•
- 

 

  יחוז של יקתה של וניםהסיכ את דשחמ להעריך מעשית יכולת יימתק רהבחל
  תנאי  של מהר  או מחיר קבועל להכוי היא כךמ האוצתכו, חוזהה את המכיל ביטוח

 . סיכונים אותם את מלא פןאוב המשקפים טבותה
  םסיכוני בוןשחב לקח לא דשחמ יםוערכמ הסיכונים בו ועדמה עד היהפרמ ורתמח-

 .חדשמ ההערכה ועדמ שלאחר לתקופות יםייחסתשמ
 

 וחהביט חוזה של לגבולות וץמח לתביעות או ויותצפ יותמלפר םחסייימתה נכס או התחייבות
 . ייםדעתי חוזיםל יםייחסתמ להא סכומים. מוכרים אינם

  יםעבונ הם אם החוזה גבולות וךבת ינםה מניםוזמ תזרימי, קיםזוחמ משנה יטוחב יחוז עבור
 לשלם בתיומח רהבחה בה ווחהדי תקופת במהלך קיימותש שיותממ ויותויבוממח יותומזכ

 לקבל יתשממ זכות. שירותים נוממ לקבל ממשית זכות לה ישש או נהשמה למבטח סכומים
 דשחמ ריךעלה מעשית יכולת יש נהשמה טחבמל כאשר מתייסתמ נהשמה ממבטח שירותים

  פוקשיש כך טבותהה אינת את לשנות או דשח מחיר ועקבל יכולו, אליו המועברים הסיכונים את
 את קהפסיל ממשית זכות נהשמה טחבמל כאשר ןיופלחיל או, םסיכוני אותם את מלא פןאוב

 . ויהכיס
 
  הדמדי לדומ

 :רהחבל יםונטיוהרל  וחביט זיחו למדידת םמודלי  שני יימיםק

• 

 

(יהכלל המודל   וחוזי וחהביט חוזי עבור זה מודל את יישמתמ רהבחה  -  )GMM  - ה מודל 
 ביטוח וליסותפ יםוללכ לוא חוזים  .  PAA- ה למודל בהתאם יםנמדד שאינם משנהה ביטוח
 . וותמ לכיסוי

 וחביט חוזי ורעב זו מפושטת ישהג שמתיימ רהבחה  - ) PAA  - ה ודלמ (הפרמיה הקצאת  גישת•
  יחוז וכן שנה על להעו לא כלל רךדב שלהם ויהכיס שתקופת וימיםסמ נהשמ ביטוח זיוחו

"תחת וטפיר אהר(  PAA  - ה מודל ישוםלי שירותכה חןבמ את רושעב ביטוח  וחביט זיחו 
 .צרק חטוול בריאות וצרימ, כללי וחביט יחוז הכוללים"), PAA -ה מודל פיל הנמדדים

 

 

 



 

  
 

 

  

 
 

 ליברה חברה ביטוח בע"מ  
 באורים לדוחות הכספיים 

15 
 

 

 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 
 

 (המשך)  חוזי ביטוח .ב

 GMM    -  ה דלומ חתת דדיםמהנ חוטבי זיוח

 אשונהרל ההכרב מדידה

, נהואשרל ההכרב.  GMM -ה מודל ורבע זהה היא נהושארל רהכהב ביטוח חוזי של הדהמדי
(של סךכ ביטוח חוזי של צהבוק מודדת רהבחה  ) ב(  -ו, החוזה קיוםל מניםהמזו מיריזת) א: 

 ). CSM (יחוזה שירותה מרווח

 דיכ תאםומ, ייםדהעתי מניםהמזו מיתזרי דןמוא את יםוללכ וזהחה יוםקל מניםוזהמ תזרימי
 . )RA(  נסיפינ לא וןסיכ בגין וןסיכ  אוםתי  וכן, ייםסנניפ וסיכונים הכסף של מןזה ערך את לשקף

 וכרמ, נהואשרל הבהכר  טונ ביחיו תזרים הכל סךב ויםומה  חוזהה קיוםל מניםהמזו תזרימי אם
CSM  או הרווח על עהפשה ללא, חוזהה קיוםל מניםהמזו תזרימי את מלא פןאוב לקזז כדי  
  תכיר רהבחה בו יטוחהב חוזהב גלוםה החזוי חרווה את מייצג  CSM  - ה. לראשונה ההכרב הפסד
  חוזהה יוםקל מניםהמזו תזרימי אם, זאת עם יחד. חוזהה רתסגבמ שירותים ספקתמ היאש ככל

   ידיימ פןובא הפסד או ברווח וכרמ הפסד, ראשונהל ההכרב  טונ שלילי תזרים הכל סךב מהווים
  . מכבידה נחשבת החוזים וצתבקו ")הפסד רכיב: "לןלה(

  עקבי פןאוב וחביט זיוח של צהובק בסיס על יאה הפסדה  רכיב  או  CSM  - ה עבור וןשבהח יחידת
 . לעיל רהאותש ההקבצה רמת עם

  החוזה קיוםל מניםמזוה זרימית של עוקבת מדידה

 של יםעדכני באומדנים מושיש תוך נמדדים חדיוו תקופת בכל וזהחה קיוםל מניםהמזו תזרימי
  יחוז בוצתק של היתרה, ותוקבעה פותובתק. ייםחוכנ יווןה שיעוריו החזויים מניםוזהמ תזרימי
 : של הסכום הינה דיווח תאריך בכל ביטוח

• 

 

(סוייכה יתרת גיןב ההתחייבות   LRC ,(חוזהה קיוםל מניםוזהמ תזרימי את הכוללת  
  וכן; ועדמ ובאות CSM יתרת וכל ייםדעתי שירותיםל יםייחסתהמ

  ורעב החוזה קיוםל מניםהמזו מיירתז את הכוללת), LIC (תהוושה תביעות גיןב ההתחייבות•
 .מולוש טרםש וצאותהו ) חודוו טרםו וותההש תביעות לרבות( התהווש תביעות

   תוצבק  בגין ווכרהש ההפסדים  את  קףשהמ, סדהפ כיברל וצלמפ  LRC  -ה, מכבידה וצהבק  עבור
  שירות בגין התחייבותה יתרת  את  קףשהמ, סדהפ רכיב כולל לא  LRC  - ול   מכבידה  וחביט זיחו

  יןגב הפסדים של כביטולים הפסד או וחברו המוצגים הסכומים את קובע ההפסד רכיב. דיעתי
 . וחיטב שירותימ כנסותהב ליםנכל אינם כךמ האוצוכת מכבידות קבוצות

 GMM -ה מודל תחת CSM - ה של עוקבת מדידה

 :הבאים יםיונישה את לשקף דיכ מותאמת CSM - ה הינה הדיווח ת  תקופ בסוף CSM -ה יתרת

• 
 

 

 ; וצהבלק ופנוסש חדשים יםחוז השפעת
  נומינליים  היוון ריועשי פיל הנמדדת, CSM -ה של ספריםב רךהע על טברההצש ריבית•

 ; אשונהרל ההכרה ועדמל
 : ש דהימב למעט, עתידי שירותל יםייחסתהמ זהחו לקיום מניםמזו בתזרימי שינויים•

- 

 

, CSM -ה של ספריםב הערך על להעו זהחו קיוםל מניםוזהמ בתזרימי ולהגיד
 .הפסד רכיב ויוצר הפסד או ברווח סדכהפ מוכר ודףעה זה רהמקב

  הפסדים מבטלו, סדהפה יבלרכ נזקף זהחו לקיום מניםהמזו  בתזרימי וןקיטה-
  וכן; קודמות בתקופות הפסד או ברווח ווכרהש

  דיי על שנקבע, פהוקתב ביטוח וזהח תיוריש העברת בשל ביטוח כהכנסות וכרהש הסכום •
  ניפ על) הישלכ האהקצ ניפל (ווחהדי ופתקת בסוף זיחוה ירותשה מרווח יתרת של האקצה

 . תרתווהנ שוטפתה ויהכיס תקופת
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 (המשך)  חוזי ביטוח .ב

 (המשך)  GMM -תחת מודל ה CSM - מדידה עוקבת של ה  

  עתידיים שירותיםל יםייחסתשמ ייםושינ, החוזה קיוםל מניםהמזו תזרימי את יםודדמ כאשר
  ושימש תוך להא וייםשינ גיןב מותאם  CSM -ה אך, ייםחוכנ היוון בשיעורי מושיש תוך נמדדים
  חרוו צרמיי שוניםה הריבית עורייש שני של ישוםהי. לראשונה הבהכר שנקבעו יווןה בשיעורי

 .וחיטמב מוןיהמ הכנסות או מוןימה אותוצהמ לקחכ המוכר הפסד או

  סדההפ רכיב של עוקבת מדידה

  יןגב יבותההתחי של הפסד רכיב וצרתי רהבחה, PAA  -ה ודלמ תחת יםנמדד שאינם חוזים עבור
  תזרימי של הסכום את קובע ההפסד רכיב. ביטוח חוזי של כבידותמ צותוקב ורעב ויהכיס יתרת
  חוזים על הפסדים של כביטול קבותעו בתקופות הפסד או וחברו שיוכרו וזהח קיוםל מניםהמזו

  יוםקל מניםמזו תזרימי כאשר. ותםהתהו בעת ביטוח שירותימ ותכנסהב וליכל ושלא, מכבידים
 .שיטתי בסיס על הפסד רכיב ללא LRC ביןו הפסדה רכיב בין יםקצמו הם, ויםומתה חוזה

  תוצאווהה התביעות של חיכונה רךעה ובין ההפסד רכיב בין היחס דיי על קבענ תיטיהש הבסיס
  . פהתקו כל לתיחתב RA בתוספת ויותהחז

  ברהחה לקח של בסכום עתידיים תיםושירל יםייחסתהמ החוז קיוםל מניםוזמ בתזרימי שינויים
  לרכיב ציםקומ רהישי השתתפות ניפייאמ ליעב חוזים עבור יסהבס פריטי של גןוהה יבשוו

 יבלרכ צהקוהמ הסכום על לההעו עודף כל, פסאל מופחת פסדהה רכיב אם. בלבד ההפסד
  . זיםוהח קבוצת ורבע דשח CSM וצרי ההפסד

 PAA  -  ה דלומ חתת דדיםמהנ חוטבי זיוח

 : וצהבהק יצירת בעת, אם ורק, אם היהפרמ קצאתה שתגי את יישםל רשאית רהבחה
  או; פחות או אחת נהש נהיה צהבובק החוז כל של ויהכיס תקופתא) 
  פתוקת יתרת בגין ההתחייבות של הדמדי יפיק ורכאמ שוטיפ כי סביר ופןאב פהוצ רהבחה  ב)

 .הכללי המודל יישוםב מתקבלת תהיישה מזו מהותי ופןאב נהוש תהיה שלא צהובלק הכיסוי

  מניםהמזו תזרימי ויבניכ אשונהרל הכרהב התקבלוש יותמהפר סךכ נהושארל נמדד   LRC - ה
 תקבלותמ הפרמיות כןש הכסף של מןהז רךע גיןב אמהתה ללא, ועדמ ובאות ביטוח לרכישת

 .ייחסתהמ ויכיסה תןמ ועדממ שנה וךת לרוב

  וםייש תוך הנמדדות ביטוח חוזי של תווצקבל וקצושה ביטוח שתלרכי מניםמזו תזרימי עבור
 בסכום רלהכי או ויהכיס תקופת ניפ על הסכום את להפחית רשאית רהבחה,  PAA -ה מודל
  רהיחב. שנה על להעו נהיא בוצהבק זהחו כל של ויהכיס ותקופת כלכ, תהווהתה ועדמב אהצוכה
  רהחבה של יטוחהב יחוז וצותקב כל עבור. יטוחב זיחו קבוצת ברמת להיעשות להכוי זו

  יחוז שתילרכ מניםוזהמ תזרימיב כירלה רהחב רהבחה, PAA  -ה מודל שוםיי תוך הנמדדים
  יוהכיס קופתת ניפ על הפסד או וחברו הביטוח יחוז וצותלקב במישרין ייחסל שניתן  וחביט
 . הזמן חלוף על וססהמב תיטיש פןאוב

  הפסד, נהואשרל ההכרב  המכביד היא יםחוז של בוצהשק כך על מעידות ונסיבות עובדות אם
  בגין וצרנ  LRC  - ה של הפסד יבורכ טונ התשלומים גיןב הפסד או ברווח דימיי פןאוב מוכר

  . וצהבקה

  עוקבת מדידה

 :באה ופןאב ווחדי תקופת כל בסוף LRC -ה יתרת את מודדת רהבחה, וקבותע ופותבתק

• 
 

 תוספתב; פהתקוה בתחילת LRC -ה
 ויבניכ; ופהקבת ולשהתקב פרמיות•
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 

 (המשך)  חוזי ביטוח .ב

• 
 
 
 

 בתוספת; וחטיב ישתלרכ מניםמזו תזרימי
  ויבניכ; וחטיב ישתלרכ מניםמזו תזרימי כהפחתת ווכרהש סכומים•
  ויבניכ; בתקופה וחביט שירותימ כנסותהכ ווכרהש סכומים•
 . LIC -ל שהועבר או ששולם קעהשה רכיב•

  . מןהז חלוף על וססיםבמ פהוקתב ביטוח שירותימ כנסותהכ ווכרהש הסכומים

 יאה ביטוח חוזי של בוצהשק כך על מעידות ונסיבות ובדותע, הכיסוי תקופת לךמהב אם
  דניםמוהא שבה דהימה עד LRC -ב ובגידול הפסד או ברווח סדבהפ מכירה רהבחה, מכבידה

  עולים) RA כולל (ויהכיס ליתרת םחסייימתש החוזה קיוםל יםמנהמזו תזרימי של הנוכחיים
 .LRC -ה יתרת על

 . ווהתהש לתביעות יםייחסתהמ חוזהה קיוםל מניםהמזו כתזרימי   LIC -ה את מדתוא רהבחה
IFRS 17  מניםמזוה תזרימי אם וושהתה ביעותת בגין מניםוזהמ תזרימי את להוון שלא אפשרמ 

  רהחבה . ווהתה עותיהתב שבו ועדמהמ פחות או שנה וךבת להתקבל או משולמים יותהל וייםצפ
  .וראמכ הלההק את יישמתמ נהיא
 
 GMM  -  ה דלומ חתת דדיםמהנ יםקזחומ המשנ וחטבי זיוח
 

 אשונהרל ההכרב מדידה

  ורעב  GMM  - ה מודל של עקרונות תםוא אחר קבתוע מוחזקים משנה יטוחב יחוז של הדהמדי
 .להלן מפורטותה ותלהתאמ בכפוף, יםמונפק ביטוח זיחו

  למעט  ,ספיכה המצב על בדוחות  CSM  -כ טונ עלות/חרווב הרמכי רהבחה, נהואשרל ההכרב
 מבוטחים ועיםלאיר ייחסתתמ חזקיםומ נהשמ ביטוח חוזי של טונ ועלות דהימב. חריגים  מספר

  ידיימ פןאוב מוכרת טונ העלות, חזקמוה משנהה ביטוח חוזה של רכישהה ניפל וששהתרח
 ברווח להכיר שתנדר רהבחה, מכבידים הם הבסיס ביטוח חוזי אם, סףבנו. סדהפ או ברווח

 אם, נהשמה מביטוח שיבהל ופהצ רהבחשה עותיהתב של לקחה גיןב הפסד או ברווח דימיי
 דיםמכביה יםחוזב רההתקש שבו ועדמ באותו זקוחהמ משנהה ביטוח זהחוב שרהקתה רהבחה
 ").הפסד השבת רכיב: "לןלה( לפניו או

, הבסיס יטוחב חוזי של לזו עקבית יאה נהשמ ביטוח חוזה של מניםוזהמ תזרימי של הדהמדי
  ירהבעהש וןהסיכ את מייצג  RA  - ה. נהשמה מבטח של ועצהבי אי וןכיס גיןב ההתאמ עם אך
 . המשנה למבטח רהבחה

  עוקבת מדידה

 :של וםכסה היא חזקיםומ נהשמ וחטיב חוזי קבוצת של ספריםב הרהית, וקבותע ופותבתק
• 

 

 יםהמתייחס זהחוה יוםקל מניםמזוה תזרימי את כולל אשר), ARC (הכיסוי יתרת גיןב הנכס
  וכן; ועדמ ובאות CSM יתרת וכל, ותעתידי בתקופות חוזהה רתגסמב ולקבשית שירותיםל

  עותיתב בגין זהחוה קיוםל מניםהמזו תזרימי את הכולל), AIC  (וושהתה תביעות גיןב הנכס•
  . לובקתה שטרם והוצאות שהתהוו

  קףשל דיכ חזקיםומ נהשמ ביטוח יחוז של צהבוק של   CSM -ה יתרת את מהיאתמ רהבחה
  וחביט יחוז ורעב מהושיש גישה אותה יישוםב וזהחה קיוםל מניםוזהמ זרימיבת וייםשינ
 :למעט, קיםמונפ

 תמתאמ מכבידים בסיס זיחו  של נהושארל ההכרמ הפסדים לכסות דיכ ההוכרש הסכנה •
 ;CSM -ה יתרת את
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 
 

 (המשך)  חוזי ביטוח .ב

 (המשך)  מדידה עוקבת

• 

 

 מיבתזרי וייםשינ אינם להא םביטולי בהש דהימה עד, סדפהה השבת רכיב של ביטולים
 יםמתאמ גם, זקיםוחהמ נהשמה ביטוח חוזי של וצהבהק של זהחוה לקיום מניםהמזו
  וכן; CSM -ה את

 את יםמתאמ יםעתידי שירותיםל יםייחסתהמ זהחוה קיוםל מניםוזהמ בתזרימי יםוישינ •
 של צהלקבו יםייחסתהמ חוזהה קיוםל מניםוזהמ  בתזרימי יםיונישש כךל בכפוף  CSM  -ה

 .CSM -ה את יםמתאמ גם בסיס ביטוח חוזי

  מביטוח הרווח, בסיס וחביט חוזי של וצהבק של נהושארל ההכרה רלאח הוכר הפסד רכיב כאשר
  יתרת. ויהכיס יתרת גיןב נהשמה ביטוח נכס של הפסדה השבת כיבר את מתאם וכרהש נהשמ

 מכבידהה צהבוהק של ההפסד רכיב רתתי של לקחה על לעלות להכוי נהיא ההפסד השבת רכיב
 רכיב, לכך בהתאם  .נהשמה ביטוח זיחו מקבוצת להשיב פהצו רהבחהש בסיס ביטוח חוזי של

 . לאפס מופחת הבסיס ביטוח זיחו של ההפסד רכיב כאשר אפסל מופחת הפסדה השבת
 

 PAA  -  ה דלומ חתת דדיםמהנ יםקזחומ המשנ וחטבי זיוח

 ריטריוניםבק עומדים הם אם  PAA  -ה מודל תחת הימדדל יםויעש מוחזקים משנה ביטוח חוזי
 .קיםפונמ וחטיב יחוז עבור לקריטריונים דומים אשר, המודל יישוםל
  מוכ סיסב תווא על  PAA  -ה מודל לגביהם ושםישמ חזקיםומ נהמש ביטוח חוזי מודדת רהבחה

  יםקזחומ נהשמ יטוחב חוזי של פייניםהמא את המשקפות ותתאמה עם, קיםמונפ ביטוח חוזי
 .קיםפונמ וחטיב חוזי של לואמ השונים

,   PAA-ה דלמו פיל הנמדדים נהשמ וחטיב יחוז של וצהבק עבור וכרמ הפסד השבת רכיב אם
 .PAA -ה מודל תחת CSM קיים שלא כיוון ARC -ה יתרת את מהיאתמ רהבחה
 

  חוטבי הזוח של יםאתנ יושינו היערג

  החוזב מפורטתה ותויבהמח כאשר ומרלכ, לקסומ הוא  שרכא וחביט  החוז גורעת רהבחה
 . מבוטלת או נפרעת או פוקעת הביטוח

 את תיועמשמ פןאוב נהשמ יהה אשר הביטוח חוזה של תנאיםב יושינ מבוצעו כלכ, סףבנו
  אשונהרל ההכרה ועדממ קיימים יוה מתוקניםה התנאים אם יטוחהב חוזהב יאהחשבונ הטיפול

  קןמתוה החוזב הרומכי רימקוה יטוחהב חוזה את גורעת רהבחה") מהותי תנאים יושינ: "להלן(
  . דשח ביטוח חוזהכ
 בתזרימי בשינויים מטפלת רהבחה אז הביטוח החוז של בתנאים תיוהמ לא יושינ מבוצעו דהימב

 . החוז קיוםל מניםהמזו מיריתז דנימאוב ייםוכשינ תנאיםה וימשינ מורגנש מניםהמזו
 

  ההצגו יולגי

 , נכסים יםווהמה ביטוח יחוז של התיקים יתרות את פיסכה המצב על בדוח בנפרד גהיצה רהבחה
  משנה יטוחב זיחו של קיםית, יותוהתחייב יםווהמה יטוחב זיחו של התיקים יתרות ואת
 . התחייבויות יםמהווה מוחזקים משנה ביטוח זיחו של ותיקים נכסים יםמהווה

  הוכרו יםהמתאימ הביטוח יחוזש ניפל הוכרש ביטוח לרכישת מניםוזמ תזרים גיןב נכס כל
 .קיםפונהמ יטוחהב חוזי של חסיימתה יקתה ביתרת נכללים

 :ל אחר כולל ורווח הפסד או וחהרו על וחבד המוכרים יםמוכסה את מפצלת רהחבה
 א. 

 
  וכן; וחביט רותישי והוצאות ביטוח הכנסות וללכ, ביטוח ישירות וצאותת

 .וחיטמב מוןימ הוצאות או מוןימ כנסותהב.

IFRS17  ה של צוליפ מחייב נויא -  RA  ותאצוה או וןמימ כנסותה ביןל ביטוח ירותיש וצאותת בין  
  ישירות ותצאות בין  RA  -ב ויהשינ את ולפצל זו לההק יישםל שלא רהחב רהבחה. מביטוח מוןימ

 .וחיטמב וןמימ הוצאות או מוןימ כנסותה ביןל ביטוח

  ותאצוה או כנסותהמ חזקיםומ נהשמ יטוחב חוזימ וצאותה או ותסנכה בנפרד גהיצמ רהבחה
 . קיםפונמ ביטוח זימחו
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 
 

 (המשך)  חוזי ביטוח .ב

  וחביט ישירות וצאותת

  הספקת ורעב לו זכאית להיות פהצו רהבחהש הסכום את שקפותמ ביטוח  שירותימ  כנסותהה
 כנסותהה, GMM  -ה מודל פיל הנמדדים זיםוח עבור. וחביט חוזי של וצהבמק יםהנובע שירותים

  רהחבה בגינם וחביט שירותיל ייחסתמה  LRC  -ב ויינהש  לפי ותנמדד ופהקבת ביטוח  שירותימ
 : ותוללכ ביטוח שירותימ ותנסהכה. רהמות לקבל פהצו
 (א)

 
 
 

 

 מעטלו יהמרפ החזר כולל לא, ווהתשה ויותצפ אחרות טוחיב שירותי וצאותהו תביעות
 ;סדההפ יבלרכ צושהוק סכומים

 ; ההפסד יבלרכ קצוושה סכומים למעט RA -ב שינויים(ב)
 ; ויהכיס ידותיח על התבססב CSM שחרור(ג)
  ירותש או שוטף שירותל ותייחסתהמ פרמיות בגין וןבניסי ותהתאמ לרבות אחרים סכומים(ד)

  וכן; עבר
 .וחיטב ישתלרכ מניםוזמ תזרימי של בהלהש ותייחסתהמ הפרמיות לקח(ה )

  וםכס הן ופהקת לכל ביטוח שירותימ ההכנסות, PAA  - ה מודל פיל הנמדדים זיםוח עבור
. אשראי מידו דמים לרבות, בתקופה שסופקו הביטוח שירותי עבור וליתקבש ויותהצפ הפרמיות

 . הזמן חלוף בסיס על תקופה בכל קבללהת יותושצפ מיותהפר סכום את צהמק רהבחה

  הן כאשר כלל ךבדר הפסד או ברווח מוכרות ביטוח זימחו נובעותה ביטוח שירותימ וצאותהה
  וחביט תיורמשי ההוצאות. רמיהפ זריחה/עהקהש רכיבי של יםהחזר ותכולל נןאיו מתהוות

 :ותוללכ
 (א)

 
 
 
 

 ; שהתהוו אחרות טוחיב שירותי וצאותהו תביעות
 ;מכבידים ביטוח זיחו של צותוקב בגין הפסדים וביטול הפסדים(ב)
 ;LIC -ל ותהתאמ(ג)
  וכן; וחביט ישתלרכ מניםמזו תזרימי הפחתת(ד)
 .וחיטב ישתלרכ מניםמזו מיירתז בגין נכסים של רךע מירידת הפסדים וביטול הפסדים(ה )

  להשבה ההז יטוחהב תיוריש וצאותהמ לקח המהווה ביטוח לרכישת מניםהמזו תזרימי חתתהפ
  יםזוח עבור ביטוח שירותימ סותנכמהה לקח המהווה ביטוח לרכישת מניםהמזו תזרימי של

  ותדיחי בסיס על מחושבת בתקופה הרכישה ויותעל חתתהפ  . GMM -ה מודל תחת הנמדדים
 . ויהכיס

 . משנהה למבטח מולושש יותמהפר של קצאהה ותוללכ מוחזקים נהשמ וחביט זיחו בגין הוצאות
  ממבטח להשיב צופה רהבחשה מיםוסכ ותכולל קיםזמוח נהשמ ביטוח חוזי גיןב כנסותה
  מניםמזו תזרימי. מכבידות ביטוח חוזי וצותקב גיןב הפסדה השבת יבברכ ההכר לרבות, משנהה

  פהצו רהבחשה מהתביעות לקחכ יםמטופל הבסיס יחוז על בתביעות יםויהתל נהשמ מביטוח
  על עותיבתב ייםותל שאינם נהשמ מביטוח מניםוזמ שתזרימי ודעב, נהשמה ממבטח להשיב
  . נהשמה למבטח מהלושש הימהפרמ כויינכ מטופלים) רהמסי עמלות, גמאודל (הבסיס חוזי
 טחבמל מולושש פרמיות של האקצהה, GMM -ה מודל חתת הנמדדים משנה ביטוח זיחו עבור

 רהבחה בגינם שירותיםל יםייחסתהמ הכיסוי יתרת גיןב בנכס וייםהשינ סך את מייצגת נהשמה
 יותמפר של אההקצה, PAA  - ה מודל תחת הנמדדים   משנה  וחביט זיחו ורעב. רהמות לשלם צופה
  . פהתקוב ירותש קבלת עבור יותמרפ מילותש של ויפצה הסכום היא נהשמה למבטח מולושש

 וחביטמ מוןימ הוצאות או מוןימ כנסותה

 ביטוח חוזי וצתבק של הרבית וישינה את ותוללכ מביטוח מוןימ וצאותה או מוןימ כנסותה
 : הנובע

 א. 
 

  וכן; הכסף של הזמן רךבע ייםוושינ הכסף של הזמן רךע של מההשפעה
  מדדב וישינה שפעתה לרבות, הפיננסי וןבסיכ ייםושינו סיננפי וןסיכ של מההשפעהב.

 ;ןלצרכ מחיריםה
 
   או רווחב ופהקלת מביטוח מוןימ ותוצאהו כנסותהב  הרמכי רהבחה, הביטוח קיתי כל עבור
 . הפסד
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 

 וחטיב יחוז, 17 מיאולנבי ספיכ וחויד קןת של אשונהרל שוםיי ג.
 
  פיסכ חדיוו תקן את) IASB (בינלאומיים חשבונאות ניתקל הדהווע הפרסמ  7201  אימ דשחוב
  1202  ברודצמ  2020  ניוי דשחוב, סףנוב . )IFRS 17  –  לןלה(  ביטוח יחוז בדבר  17  פרסמ מיאולנבי
 . IFRS 17 -ל וניםיקתIASB  - ה דיי על וורסמפ

IFRS 17   ההוראות את ומחליף ביטוח חוזיל שרבק ויליגו הצגה, מדידה, ההכרל יםכלל קובע  
 . וןוחיסכ ביטוח וןהה וקש רשות והוראות IFRS 4 במסגרת ושאבנ הקיימות

 שותלדרי בהתאם, אולם, 3202  ,וארנבי  1- ה נויה  IFRS 17-ב קבענש נהושארל יישוםה ועדמ
 –17  (IFRS)  ספרמ מיאולנבי בונאותחש תקן אימוץל יםדרכ מפת "סגרתבמ וורסמפש הממונה

(וחביט חוזי "לןלה"   שראלבי  IFRS 17  של אשונהרל שוםייה ועדמ חהדנ  "),הדרכים מפת: 
  1- ה נויה המעבר ועדמ כאשר  2520  ,בינואר  1 ביום המתחילות והשנתיות יותהרבעונ לתקופות

 . 4202 ,וארנבי

  יותתושנ יותרבעונ וחדיו לתקופות ישראלב   IFRS 17 של נהושארל היישום ועדמ דחיית לאור
  צתכמאמ נחשבת השלמע  רהחבה  ),2320  ינוארב  1  חלף(  5202  וארניב  1  ביום המתחילות

 רתסגבמ    IFRS 1 - ב  כהגדרתוFirst-time adopter)  (בינלאומיים פיסכ וחדיו תקני של נהושארל
 ספייםכ דוחות על  חל IFRS 1  , כן  ועל , 2520  שנת של תינשה ובדוח הרבעוניים הכספיים הדוחות

 חריגים למעט, רעמפל שוםיי של ךבדר  IFRS  תקני את ליישם יש, IFRS 1  -ל בהתאם  .לוא
 המעבר ותראוה את שםייל יש כי עותבקו IFRS 1 הוראות. ציפיותספ הוראות עובקנ שלגביהם

 .אשונהרל וץהאימ בעת IFRS 17 של
 

 : IFRS 17 שוםימי הנובעים שינוייםה ריעיק (1)

  חוטבי וזיח של ההצגו הדדימ, הרכה

  IFRS 17וחוזי נהמש ביטוח זיחו, וחביט חוזי של ויליגו הצגה, מדידה, הכרהל יםכלל קובע  
  יםזוח של צותוקב המודד מודל מציג קןתה. דעת וליקש פיל שתתפותה ימאפיינ עם קעהשה
 ועלנב יםיופצש עתידיים מניםמזו מיתזרי של חיכונ רךע ביגל ברהחה של דניםהאומ בסיס על
 .CSM - ו סיננפי לא וןסיכ בגין רשמפו וןיכס תיאום, החוזים יוםקמ

  שינוייםה את מייצגות וחדיו תקופת בכל  )חיים ביטוח ריצומב(  וחמביט כנסותה, IFRS 17  תחת
  אהצוהק רהמות לקבל פהצו רהבחה בגינם שירותיםל ייחסתתמה הכיסוי יתרת גיןב בהתחייבות

 על כנסותהב כרהה חלף  וחביט לרכישת מניםמזו תזרימי של בהשהל ותייחסתשמ פרמיות של
(פהתקוב בויוחש הפרמיות בסיס  עוד יםנכלל אינם עההשק רכיבי, סףונב. )טורוב פרמיות 

 יקבל טחשהמבו סכומים מייצגים להא רכיבים  .ביטוח שירותימ וצאותהוב מביטוח כנסותהב
  יד על קדופשה וןדפיק מעין מהוויםו מבוטח ועאיר חשרתה לא אם גם רהמק בכל רהחז

  שלו חזרההו שירותה גיןב רהבחה להבישק הורמהתמ לקח מהווה לא זה סכום, כךלפי. טחהמבו
 .חברהה של מההוצאות לקח המהוו נויא

 מביטוח מההכנסות רדבנפ מוצגות הפסד או ברווח ותולהכל, מביטוח מוןימ וצאותה או כנסותה
  ווחרה ותרוקמ ביגל קיפותשה את משפרת עילל מתוארכ הההפרד . וחיטב שירותימ ומהוצאות

 .חברהה של

, ירלמנטהא הביטוח מגזרב חוזים של המדידה את לפשט דיכ  PAA  -ה מודל את יישמתמ רהבחה
 ההתחייבות מדידתב. PAA  -ה מודל שוםייל שירותכ נןאיש ביטוח זיחו של וצותקב עבור למעט
 . IFRS 4 תחת רהחבה של ודםקה יאהחשבונ לטיפול מהדו PAA  -ה מודל, הכיסוי יתרת בגין
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 

 (המשך)  ביטוח, חוזי 17לראשונה של תקן דיווח כספי בינלאומי יישום  .ג
 

 (המשך)  הכרה, מדידה והצגה של חוזי ביטוח

 רשמפו כוןיס  תיאום  כוללת  רהבחה  ,וושהתה תביעות גיןב ההתחייבות תדבמדי, זאת עם יחד
 רכישה ותוילע וןיוה ריעולשי רהתק ובעותקה הממונה הוראות, כן מוכ  .נסיפינ לא כוןיס גיןב

  ורךצל וחטיבה חוזי של קיבוץה רמת, סףבנו. דשחה תקןה תחת חלות נןאי הביטוח מידל ביחס
.IFRS 4 תחת מהוששי מזו נהוש נהיה בחסר מיהרפ חישוב

  ותאצוה(' יםייחסתהמ הביטוח חוזימ  יםנפרד כנכסים וצגווה והוכר הרכישה צאותהו כל, בעבר
 מניםמזו תזרימי רק,  IFRS 17 תחת. סדהפ או ברווח ווכרה להא ויותשעל עד') נדחות השרכי

 נפרדים כנכסים יםוכרמ יםייחסתהמ יטוחהב יחוזב ההכרה ניפל יםמתהווש ביטוח לרכישת
 של חסייהמת יקתה של רךהע ביתרת מוצגים להא נכסים. שלהם ההשבה יכולת עבור חניםונב
 .מוכרים יםייחסתהמ חוזיםה כאשר ונגרעים ביטוח זיחו

,  IFRS 17 תחת נהשמ ביטוח זיובחו וחביט זיחו עם בקשר רהבחה של יתשבונאהח למדיניות
   .עילל )א(2 באור אהר
 
  רמעב ותארוה

  בגישת מושיש וךת רעמפל מוושי  IFRS 17  יישוםמ יםהנובע יתשבונאהח במדיניות שינויים
 :רהבחה  2024 בינואר 1  ביום, המלא רעמפל ישוםהי גישת תחת. המלא רעמפל יישוםה

  אזמ םיוש  IFRS 17  לויאכ נהשמ טוחיב יחוזו ביטוח זיוח של בוצהק כל הומדד הכירה, זיהתה •
 .ולםעומ

  אזמ יושם   IFRS 17 לויאכ ביטוח לרכישת מניםמזו תזרימי גיןב נכסים הומדד הרהכי, תהזיה •
  לפני העוצב לא  )א(2  בבאור  ארתומתש פיכ הנכס של בהההש יכולת שבחינת למעט, להעומו
  . 2024 בינואר 1  -ה

  יתרות. לםועמו אזמ ושםימ היה  IFRS 17 לואי ימותקי יוה לא אשר בעבר וחדווש יתרות גרעה •
  זילחו יםייחסתהמ שייםמוח תילב נכסים, ביטוח זיחו גיןב נדחות רכישה צאותהו  כוללות לוא

 .וחיטהב זיחו של הדבמדי ותנכלל להא יתרות, IFRS 17  תחת   .וחיטב גיןב זכאיםו וחייבים ביטוח
 . בהון כלשהם בהפרשים הכירה •

   מנטריהאל טוחיהב תיקי  -   רהבחה ירוצמ כל  עבור המלא רעמפל שוםיהי שתגי את מהשיי רהבחה
 .ותמו סקיר חיים וחביט ותיק
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 

 (המשך)  , חוזי ביטוח17לראשונה של תקן דיווח כספי בינלאומי יישום  .ג
 

:IFRS 17 של נהושארל היישום השפעת(1)   

 :פיסכה צבמה לע חודה יעיפס על IFRS 17  לש השונארל וםשיהי עתשפה  ( א )
 : 2024 בינואר 1  ליום הכספי המצב על וחהד פיסעי על נהאשורל שוםייה השפעת לןלה

 
 דעמי
  וסףנ

  31 ליום
  2023 מברבדצ
  שדווח פיכ

 בעבר
  השפעת

  דשחמ הההצג

 ינוארב 1 ליום
  ניקת לפי 2024

IFRS 17 

קרובמ  

 ח"ש אלפי

 

   
      נכסים

 136,613   -   136,613   מניםמזו ויושו מניםמזו
 48,316   -   48,316   הוגן בשווי ותנמדדה אחרות פיננסיות ותקעהש
 161,748   -  161,748  (5 )  מופחתת בעלות נמדדותש אחרות פיננסיות ותקעהש

 16,556  (2,363 )  18,919 (1 )  בהוח ויתרות חייבים
  -  (180,508 ) 180,508  (1 ) לגביה יהמרפ
  1,428 -    1,428  שוטפים מסים סיכנ
  -  (42,076 ) 42,076  (4 ) נדחות השרכי וצאותה
  9,617  9,617  -  (2 )  וחביט זיחו סיכנ
 347,855  (101,317 )  449,172 (3 )  משנה ביטוח זיחו סיכנ
 4,777   -  4,777   אחר ועקב כושר

 13,833   -   13,833   שייםמוח תילב נכסים
  16  16  -    חיםדנ מסים סיכנ

 740,759  (316,631 )  1,057,390   סיםכנ כ"סה
     ותויהתחייב

 23,941    -  23,941  ואשראי אותלווה
  12,860 (206,885 )  219,745 (1 )  זכות ויתרות זכאים

  -   -  -    וטפיםש מסים גיןב ותויהתחייב
 636,252  (107,308 ) 743,560  (2 )  אהותש לויית שאינם יטוחב זיחו גיןב ותויהתחייב
 40   -  40   טונ, בדיםועל טבותה בשל ותויהתחייב

  -  (821 ) 821   נדחים מסים גיןב התחייבות
 673,093  (315,014 )  988,107   ותויייבחהת כ"סה
      וןה

יותמנ וןה     
  68,848  -  68,848   יותמנ על רמיהפ
  2,000  -   2,000   וןה רנותק

 (3,182 ) (1,617 ) (1,565 )  עודפים
  67,666 (1,617 ) 69,283    וןה כלה ךס

     
  740,759 (316,631 )  1,057,390  ן והו ותויייבחהת לכה ךס
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 

 (המשך)  , חוזי ביטוח17לראשונה של תקן דיווח כספי בינלאומי יישום  .ג
 

 : (המשך) IFRS 17השפעת היישום לראשונה של  (1)

     נוישימ רויקעב ובענ זכות ויתרות כאיםזו ובהח ויתרות חייבים, יהביגל פרמיות פיסעיב  וינישה (1)
  בגין ויותייבחהת/נכס סעיף תחת  17SIFR  קןת פיל המוצגות ביטוחיות זכות/חובה יתרות של סיווג
 . משנה או טורוב ביטוח זיחו

  של בסך) RA (וןהסיכ מתהתא יןובג ח"ש פילא 3,736 של בסך) CSM (יחוז שירות מרווח גיןב: מזה (2)
  ביטוח מגזר ורעב  ח"ש פילא  ,17650-כ של בסך) RA(-ו  חיים ביטוח זרמג עבור ח"ש פילא  02,03

 . כללי
  של סךב) RA (וןהסיכ מתהתא יןובג ח"ש פילא 2,813 של בסך) CSM (יחוז שירות מרווח גיןב: מזה(3) 

 . כללי ביטוח מגזר עבור  ח"ש פילא  ,52136 -כ של סךב) RA(-ו  חיים ביטוח מגזר עבור ח"ש פילא  809
  תחת נפרד כנכס והוכר דדמנש הנכס רתית מביטול נובע נדחות השרכי הוצאות בסעיף וישינה (4)

IFRS4.
 . ח"ש פילא 112 של סךב אירשא דיספלה שההפר יתרת: מזה(5) 
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 

 (המשך)  , חוזי ביטוח17לראשונה של תקן דיווח כספי בינלאומי יישום  .ג
 

 : (המשך) IFRS 17השפעת היישום לראשונה של  )1(

 : 2024 ספטמברב 30  ליום הכספי המצב על וחהד פיסעי על נהאשורל שוםייה השפעת לןלה

 
 דעמי
  וסףנ

  30 ליום
  ספטמברב

  פיכ 2024
  בעבר חדווש

  השפעת
  דשחמ הההצג

  30 ליום
  ספטמברב

  פיל 2024
IFRS ניתק

17 

קרובמ תילב  

  ח"ש אלפי
 

  
      נכסים

  170,462   -  170,462   מניםמזו ויושו מניםמזו
  52,401   - 52,401    הוגן בשווי ותנמדדה אחרות פיננסיות ותקעהש
  330,369  -   330,369 (5 )  מופחתת בעלות נמדדותש אחרות פיננסיות ותקעהש

 9,914  (9,617 )  19,531 (1 )  בהוח ויתרות חייבים
  -  (193,409 )  193,409 (1 ) לגביה יהמרפ
  -  (53,886 )  53,886 (4 ) נדחות השרכי וצאותה
  13,294  13,294   -(2 )   וחביט זיחו סיכנ
 333,509  (142,157 )  475,666 (3 )  משנה ביטוח זיחו סיכנ
 8,614    -  8,614  אחר ועקב כושר

  14,711  -  14,711   מוחשיים תילב נכסים
 933,274  (385,775 ) 1,319,049    סיםכנ כ"סה

     ותויהתחייב
 47,734   -  47,734   ואשראי אותלווה

 12,779  (204,015 ) 216,794  (1 )  זכות ויתרות זכאים
 18,993  1,866   17,127  וטפיםש מסים גיןב ותויהתחייב
  746,556 (184,830 )  931,386 (2 )  אהותש לויית שאינם יטוחב זיחו גיןב ותויהתחייב
   -   -  -   משנה יטוחב זיחו גיןב ותויהתחייב
 40   -  40   טונ, בדיםועל טבותה בשל ותויהתחייב

 268  (802 )  1,070  נדחים מסים גיןב התחייבות
  826,370(387,781 )  1,214,151    ותויייבחהת כ"סה
      וןה
יותמנ וןה
יותמנ על רמיהפ

     
  68,848   -  68,848  

 2,000   -   2,000   וןה רנותק
 36,056  2,006  34,050   עודפים

  106,904  2,006 104,898    וןה כלה ךס
     
 933,274  (385,775 ) 1,319,049   ן והו ותויייבחהת לכה ךס
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 

 (המשך)  , חוזי ביטוח17לראשונה של תקן דיווח כספי בינלאומי יישום  .ג
 

 : (המשך) IFRS 17השפעת היישום לראשונה של  )1(

  נויישמ רויקעב ובענ זכות ויתרות כאיםזו ובהח ויתרות חייבים  ,יהביגל פרמיות פיסעיב וישינה (1)
  בגין ויותייבחהת/נכס סעיף תחת  IFRS17  קןת פיל המוצגות ביטוחיות זכות/חובה יתרות של סיווג
 . משנה או טורוב ביטוח זיחו

  של בסך) RA (וןהסיכ מתהתא יןובג ח"ש פילא 8,493 של בסך) CSM (יחוז שירות מרווח גיןב: מזה (2)
 ביטוח מגזר ורעב  ח"ש פילא  61,358-כ של סךב) RA(-ו  חיים ביטוח מגזר עבור ח"ש פילא  2,998
 . כללי

  של סךב) RA (וןהסיכ מתהתא יןובג ח"ש פילא 5,237 של בסך) CSM (יחוז שירות מרווח גיןב: מזה (3)
 ביטוח מגזר ורעב  ח"ש פילא  39,206-כ של סךב) RA(-ו  חיים ביטוח מגזר עבור ח"ש פילא  1,230
  .כללי

  תחת נפרד כנכס והוכר דדמנש הנכס רתית מביטול נובע נדחות השרכי הוצאות בסעיף וישינה(4) 
IFRS4.

 . ח"ש פילא 113 של סךב אירשא דיספלה שההפר יתרת: מזה(5) 
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 

 (המשך)  , חוזי ביטוח17לראשונה של תקן דיווח כספי בינלאומי יישום  .ג
 

 : (המשך) IFRS 17השפעת היישום לראשונה של  )1(

 : 2420 מברבדצ 31  ליום הכספי המצב על וחהד פיסעי על נהאשורל שוםייה השפעת לןלה

 
 דעמי
  וסףנ

  31 ליום
  2024 מברבדצ
  שדווח פיכ

 בעבר
  השפעת

  דשחמ הההצג

  31 ליום
  2024 מברבדצ
  IFRS ניתק לפי

17 

 קרובמ תילב  
    ח"ש אלפי

      נכסים
  101,747  -   101,747   מניםמזו ויושו מניםמזו
  102,762  -   102,762   הוגן בשווי ותנמדדה אחרות פיננסיות ותקעהש
 401,395   -  401,395  (5 )  מופחתת בעלות נמדדותש אחרות פיננסיות ותקעהש

 10,185  (13,525 )  23,710 (1 )  בהוח ויתרות חייבים
  -  (213,655 ) 213,655  (1 ) לגביה יהמרפ
  -  (52,929 )  52,929 (4 ) נדחות השרכי וצאותה
 12,444   12,444  -  (2 )  וחביט זיחו סיכנ
 338,942  (139,928 ) 478,870  (3 )  משנה ביטוח זיחו סיכנ
  8,254   -  8,254  אחר ועקב כושר

  15,038  -  15,038   מוחשיים תילב נכסים
 990,767 (407,593 )  1,398,360    סיםכנ כ"סה

     ותויהתחייב
  57,431  -  57,431   ואשראי אותלווה

  14,221 (254,519 ) 268,740  (1 )  זכות ויתרות זכאים
 10,543  (839 ) 11,382   וטפיםש מסים גיןב ותויהתחייב
 799,470  (150,456 ) 949,926  (2 )  אהותש לויית שאינם יטוחב זיחו גיןב ותויהתחייב
 9   -   9  טונ, בדיםועל טבותה בשל ותויהתחייב

 460   -   460  נדחים מסים גיןב התחייבות
 882,134  (405,814 ) 1,287,948    ותויייבחהת כ"סה
      וןה

יותמנ וןה     
  68,848  -  68,848   יותמנ על רמיהפ
  2,000  -  2,000    וןה רנותק

 37,785  (1,779 ) 39,564   עודפים
 108,633  (1,779 ) 110,412    וןה כלה ךס

     
  990,767 (407,593 )  1,398,360  ן והו ותויייבחהת לכה ךס
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 

 (המשך)  , חוזי ביטוח17לראשונה של תקן דיווח כספי בינלאומי יישום  .ג
 

 : (המשך) IFRS 17השפעת היישום לראשונה של  )1(

  נויישמ רויקעב ובענ זכות ויתרות כאיםזו ובהח ויתרות חייבים  ,יהביגל  פרמיות פיסעיב וישינה (1)
  בגין ויותייבחהת/נכס סעיף תחת  IFRS17  קןת פיל המוצגות ביטוחיות זכות/חובה יתרות של סיווג
 . משנה או טורוב ביטוח זיחו

  של בסך) RA (וןהסיכ מתהתא יןובג ח"ש פילא 8,679 של בסך) CSM (יחוז שירות מרווח גיןב: מזה (2)
 ביטוח מגזר ורעב  ח"ש פילא  64,705-כ של סךב) RA(-ו  חיים ביטוח מגזר עבור ח"ש פילא  3,380
  .כללי

  של סךב) RA (וןהסיכ מתהתא יןובג ח"ש פילא 5,751 של בסך) CSM (יחוז שירות מרווח גיןב: מזה(3) 
 ביטוח מגזר ורעב  ח"ש פילא  44,623-כ של סךב) RA(-ו  חיים ביטוח מגזר עבור ח"ש פילא  1,367
  .כללי

  תחת נפרד כנכס והוכר דדמנש הנכס רתית מביטול נובע נדחות השרכי הוצאות בסעיף וישינה (4)
IFRS4.

 . ח"ש פילא 319 של סךב אירשא דיספלה שההפר יתרת: מזה (5)
 

 

 



 

  
 

 

  

 
 

 ליברה חברה ביטוח בע"מ  
 באורים לדוחות הכספיים 

28 
 

 
 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 

 (המשך)  , חוזי ביטוח17לראשונה של תקן דיווח כספי בינלאומי יישום  .ג
 

 : (המשך) IFRS 17השפעת היישום לראשונה של  )1(

 :וללכה הרווח על הדוח פיסעי על IFRS 17 של נהושארל היישום השפעת

  הפניה 

  של פהתקול
  יםחודש עהתש

  מהיתיסשה
  30 ביום
  מברטבספ

  של פהתקול
  לושהש

  חודשים
  מהיתיסשה

  30 ביום
  מברטבספ

 נהשל
  מהיתיסשה

  31 ביום
  בדצמבר

  2024 

קרובמ תילב  

  ח"ש אלפי

 

   
  51,129  11,148  35,615   רבעב חוודש יפכ ללוכ וחור

-ל במעבר הכולל לרווח ותהתאמ
IFRS :     

 (179 )  2,416  5,154  1  וחביט זיחו  
  17(573 )  (1,531 )  לעיל ורהאמ של המס השפעת  

 IFRS   39,238 12,991   50,967 פיל כולל רווח
 

  הוצאות, ביטוח שירותימ כנסותה מדידתב    IFRS17תקן פיל  יםהמוצג  הפסדו רווח  פיסעיב וישינה 1.
  לפי חודווש פיכ נהשמ ביטוח שירותימ  ותוהוצא  נהשמ ביטוח שירותימ כנסותה, ביטוח שירותימ

.IFRS 4 תקן
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 

  משמעותיים דעת ליוקושי דניםאומ ד.
  וחביט זיחו 1.

 
  זהחוה יוםקל מניםהמזו תזרימי

 
 : יםוללכ זהחוה יוםקל מניםהמזו תזרימי

; תידייםהע מניםהמזו תזרימי דןמוא •
 ייחסיםמתה ננסייםהפי הסיכונים ואת הכסף של מןזה ערך את קףשל דיכ ההתאמ •

 של ןדומבא יםנכלל אינם סייםננהפי הסיכונים שבה דהימב, יםעתידי מניםמזו לתזרימי
  וכן; העתידיים מניםהמזו תזרימי

 יננסיפ לא וןכיס בגין כוןיס תיאום •

 

 של טווח של פויצה רךהע את לקבוע היא העתידיים מניםהמזו תזרימי מידתבא רהבחה מטרת
  זיותבתח בעיקר משתמשת רהבחה  .אפשריותה וצאותהת כל את המשקפים תרחישים

 . העתידיים מניםמזוה תזרימי של הנוכחי רךהע אמידת רךלצו דטרמיניסטיות
 
  ייםדתיהע יםמנוזמה ימזרית ןדמוא

  הסביר דעהמי כל את, מוטה לא פןאוב, משלבת רהחבה, ייםדעתיה מניםוזהמ תזרימי באמידת
  וללכ זה מידע. הדיווח בתאריך מופרזים אמץמ או בעלות מושיש ללא ייםקש לביסוס והניתן
  ותציפי קףשל דיכ מעודכן, חרא סיוןוני תביעות ביגל וחיצוניים פנימיים ייםרוהיסט נתונים
 .יםעתידי ועיםירא ביגל נוכחיות

 יךבתאר נוכחיים תנאים ביגל רהבחה ראיית את קףשמ תידייםהע מניםהמזו תזרימי דןמוא
 . נצפים וקש ריחימ עם עקביים נטייםלוור וקש ניתשמ של דניםהאומש יאבתנ, הדיווח

 לגבי ותיחכונ ציפיות בוןשחב חתקול רהבחה, ייםדהעתי מניםהמזו תזרימי אמידת בעת
 ביגל ציפיות, זאת עם יחד. לוא מניםמזו מיירתז על להשפיע וייםעשש עתידיים ועיםאיר

  חוזים תחת דשהח מחויבות ייצרו או קיימת ויבותחמ על ישפיעוש קהקיבח עתידיים שינויים
  . השלמע אידו קהקיבח וישינהש עד וןבחשב נלקחות אינן יימיםק

  תזרימי. החוזה קיוםל במישרין חסיםהמיו להא ינםה החוזה בולותגב יםהנכלל מניםמזו תזרימי
 ביטוח תשלרכי מניםזומ תזרימי), תובוטל או (הפוליסה לבעל יםתשלומ יםוללכ לוא מניםמזו
 . החוזה בקיום מתהוותש אחרות ויותועל

  של התחלתית ופעילות חיתום, מכירה של יותומפעיל נובעים טוחיב לרכישת מניםמזו תזרימי
  יותועל. ייכתש צהובהק ואלי חוזים של יקתל במישרין ייחסל תןני אשר, ביטוח יחוז קבוצת
 : ותכולל וזיםהח קיוםב מתהוותש אחרות

 ; קהחזוות הפוליסה ולהינ יותועל, בתביעות ולטיפ ויותעל •
  );נפרעים עמלות (יהמרפ ייתגב בסיס על שמתקבלות כניםלסו טפותשו עמלות •

  ותשירי ויותעל ותוללכ החוזה יוםקב ותמתהוה אחרות יותוועל ביטוח לרכישת מניםמזו תזרימי
 .ומשתנות עותוקב ורהקת ותויעל של האהקצ כןו
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 

 (המשך)  אומדנים ושיקולי דעת משמעותיים .ד
 (המשך)  חוזי ביטוח .1
 

  חוזה גבולות

 דורשת, זהחו של הדבמדי יםלנכל מניםמזו תזרימי אלו הרמגדי אשר, חוזהה גבולות הערכת
 .החוזה תחת רהחבה של ותשיהממ ובמחויבויות יותובזכ ותוהתחשב דעת ולשיק

 
  מוחזקים משנה ביטוח זיחו

 נהשמה למבטח רובעוהש הבסיס יחוז בגין  מניםמזו תזרימי מלבד,   IFRS 17-ל  אםבהת
  זיחו גיןב מניםמזו תזרימי גם לולכל עשויים נהשמה ביטוח חוזה גבולות  ,זןהמא לתאריך
(למכור ופהצ רהבחשה  בסיס  רהבחל ואין ככל זהחוה בתקופת) משנהה למבטח ורולמס 

  חוזים אותם למסירת המחויבות את דשמח לתמחר או לבטל הזכות את נהשמה ולמבטח
   .וייםצפ עתידיים

 
 חיים מגזרב ותמשמשה עיקריות הנחות

  תמותה שיעורי 1.
  .שראלבי תמותה מחקר וערכ שרא נהשמ ימבטח ניותנ בסיס על – פעילים תמותת 

 
  ביטולים שיעורי 2.

 .וםבתח יםומחמ עם צותעוהתיי נהשמ ימבטח של ניסיון פי על  – רמיהפ תשלום הפסקת
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 
 

 (המשך)  אומדנים ושיקולי דעת משמעותיים .ד
 (המשך)  חוזי ביטוח .1

 

   יללכ וחטבבי עותתבי ןבגי יםתידיהע יםמנוזמה ימזרית ןדמוא

 קותיטכנ וןמגוב מושיש באמצעות וערכתמ  (Ultimate Cost)  טברתהמצ התביעות עלות
. Bornheutter-Ferguson  - ו  Chain-Ladderשיטות גוןכ, עותיתב לחיזוי אקטואריות

  להכוי ברבע רהבחה של התביעות ותתחפתהש הינה להא טכניקות בבסיס יתזהמרכ  ההנחה
 . ultimate claims costs -ה את כךמ האצווכת עתידיות תביעות התפתחות זותחל דיכ משלש

 על בעתקנ, חיתום/אירוע שנת ולכל ביטוח ענף לכל מהיאתמה האקטוארית טהיהש בחירת
  השיטות בין ובילש נעשה ולעיתים לענף טההשי של הההתאמ מידת לפי דעת ולשיק מךס

  או/ו התביעות מילותש התפתחות של עברה ניסיון על רןבעיק ותמתבסס ותהערכה. השונות
  עלות בדבר הנחות ותוללכ ותההערכ. הפרטניות  וההערכות יםמולשתה סכום התפתחות

  יכולות ותפסונ הנחות. ותהתביע תוושכיח בתביעות הטיפול ותויעל, צעתוהממ תביעהה
  התביעות לומיתש. ומיםשלהת ועביצ ובעיתוי חליפין שערי, ריביתה בשערי יםוילשינ חסיילהת

 .ותעצמי ויותשתתפוה םובישיב ויכינב, תביעות יישובל פותועקי שירותי וצאותה יםוללכ

  יםיק כאשר בעיקר מתאים התביעות התפתחות על ותוססהמב תואקטוארי שיטותב וששימה
  עלות סך את להעריך דיכ פרטניותה ותהערכב או/ו התביעות מילותשב פקסמו יציב דעמי

 וארטקאה שממשת, פקסמ נויא ועלפב התביעות בניסיון קייםה דעהמי כאשר. הצפויה התביעות
  התביעות התפתחות ביןלLR  וןכג  )נףבע או/ו רהבחב(  ועיד דןמוא  בין המשקלל ובבחיש, לעיתים
 דעמי טברומצ וברע זמןהש ככל וןניסי על מבוססתה ההערכל תןני ותרי גדול קלשמ. בפועל

 .התביעות על וסףנ

. בעתיד כומשי לא העבר מגמותש דהימל באשר דעת ולושיק תיותאיכו ותהערכ ותנכלל, כן מוכ
  החיתום במדיניות, התיק הילבתמ יושינ גוןכ, ייםמפני ייםושינ, פעמי חד רועיא קבע: מהלדוג

 '. וכו קהיחק, משפטית פסיקה גוןכ ייםנוציח גורמים השפעת גיןב כןו בתביעות הטיפול ונוהלי
 את ןעדכמ האקטואר, העבר וןבניסי מלא ופןאבוי ביט לידי אוב לא, עילל ורכאמ יםוינשי כאשר

  לפי משפטיות או/ו סטיותיטטס כותרהע מךס על ספציפיות הפרשות מבצע או/ו יםודלהמ
 .העניין

  ןדומ . האותודאו אי של יבמרכ יםוללהכ סטייםיטטס דניםאומ על מבוססת אקטוארית ההערכ
  ועלבפ התביעות עלות כןל, ושיתממ בהכרח לא אשר, שונות ותחנה על בוססמ יהסטטיסט

 .סטייטטהס ןדומהאמ כהמונ או ההבוג יותהל ויהשע
 .ובהח בברכ המאגר ילעפמ ניותנ על התבססב כןו

 ,מתאים סטיטטיס מודל אין בהם םבענפי כןו  ,סטיטטיס לא פיאו בעלות ותולגד בתביעות
 .משפטייםה יהםציוע להמלצות ובהתאם רהבחה יומחמ דעת חוות מךס על ותוססמב ההנחות

  על מתבססת  "ולפה"ב רהבחה  של  הלקח עבור בהחו רכב בענף יותוהתל התביעות הערכת
 .להפו ארוטקא דיי על בוצעש ובחיש

 ) ייחס תילב/ייחס (סכםהה בסוג בהתחשב נאמד יותוהתל תביעותב משנהה ימבטח של חלקם
  . בפועל ותהתביע יונתונ
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 
 (המשך)  אומדנים ושיקולי דעת משמעותיים .ד
 
 (המשך)  חוזי ביטוח .1

  ווןהי ירויעש

  שהיגב. Bottom-Up  -ה בגישת ביטוחה זיחו קבוצות כל עבור הריבית מיקוע את קובעת רהבחה
  של לותיזנה- אי שיעור את מבטאתה (זילותנ- אי פרמיית הוספת דיי על מתקבל וןהיוה ורשיע זו

  התשואות על מבוסס כוןיסה סרתח הריבית עקום. כוןיהס סרתח הריבית לעקום) ההתחייבות
  ברעמ. 25  - ה נהשב הינה  Last Liquid Point  - ה קודתנ. סחירות ישראל ממשלת ח"אג של לפדיון

 אםבהת היצלופקסטרא פי על כוןיסה סרתח הריבית מיעקו את תקבע רהבחה, זו דהנקול
   Ultimate Forward Rate –  נהורחאה העתידית הריבית וריעשל עד  Smith-Wilson  שיטתל

 . שנים  60  על שתקבע
  ולותהכל ובהח אגרות של עצוהממ המרווח על בהתבסס נקבעת אהלמה זילותנה אי פרמיית 

  וןיכסה רתסח ריבית לעקום מלא או לקיח ורשיעב ספתמתוו זו יהמרפ. 60  בונד-תל במדד
  . ייםטוונהרל מניםוזהמ תזרימי של ותליזנה אי פיינילמא בהתאם

 
 :רהבחה את ששימשו) זילותנ אי פרמיית כולל, ריאלית ספוט ריבית (וןהיוה ריועשי לןלה
 

 2025, מברטספב 30 ליום 

  יקהת חיי משך 

 שנים  25 שנים  15 שנים  10  שנים 5  שנים 3 חתא נהש 
  ותוללכ נןאיש פוליסות

 הנמכר וןסיכ (כוןסחי יבמרכ
 2.30% 2.15% 2.11% 2.11% 2.15% 2.19% )בודדת כפוליסה
 2.30% 2.15% 2.11% 2.11% 2.15% 2.19% כללי ביטוח

 
 

 2024, מברטספב 30 ליום 

  יקהת חיי משך 

 שנים  25 שנים  15 שנים  10  שנים 5  שנים 3 חתא נהש 
  ותוללכ נןאיש פוליסות

הנמכר וןסיכ (כוןסחי יבמרכ
 )בודדת כפוליסה

 
1.63% 1.99% 2.18% 2.48% 2.58% 2.63% 

 2.63% 2.58% 2.48% 2.18% 1.99% 1.63% כללי ביטוח
 
 

 2024, מברבדצ 31 ליום 
 קרובמ תילב 

   יקהת חיי משך

 שנים  25 שנים  15 שנים  10  שנים 5  שנים 3 חתא נהש 
  ותוללכ נןאיש פוליסות

 הנמכר וןסיכ (כוןסחי יבמרכ
 2.25% 2.20% 2.16% 2.03% 1.97% 1.90% )בודדת כפוליסה
 2.25% 2.20% 2.16% 2.03% 1.97% 1.90% כללי ביטוח
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 
 (המשך)  אומדנים ושיקולי דעת משמעותיים .ד
 

 (המשך)  חוזי ביטוח .1
 
  נסיפינ לא ןוכסי ורעב ןוכסי וםאתי
  של יועיתהו הסכום ביגל ודאותוה אי שיאתנ עבור דורשת רהבחהש וייצהפ את מייצג  RA-ה

 ננסייםפי לא וסיכונים ביטוח כוןיס םהכוללי פיננסיים לא סיכוניםמ הנובעת מניםהמזו תזרימי
 ופןאב לםשי שהמבטח הסכום את קףשמ  RA  -ה. צאותהו כוןיסו ביטולים כוןיס כגון אחרים
 דןמוא של חיכונה הערך על לויע דייםעתי מניםמזו שתזרימי ודאותוה אי את להסיר דיכ ילרציונ

 . ייםדהעתי מניםהמזו תזרימי

  ויהצפ ההפסד את מבטאתהVAR (risk at value)  כניקתט פיל קבענ  וןהסיכ  תיאום  חיים בביטוח
 מהדוב. יםנושה וייםהכיס של כוןיסה ימאפיינל יםונטיוהרל לילייםש תרחישים ותשהתממ בשל

  פקוא(  ובהרהק בשנה חשרתהל יםשעלול אירועים יםמשקפ שיםהתרחי, סיבנלוסה לעקרונות
 הסמך בר ווחר. לה מעבר הןו נהשה וךבת הן התזרים על להשפיע יםולועל, )חתא שנה של מןז

  רהחבה, יכלל ביטוח ורעב. 75%  נויה חיים ביטוח רימגז מת בר VAR   - ה חישוב רךלצו שנקבע
  זמן פקוא עם VAR טכניקת על מבוססתה שהיג נהיהש" המיטבי נוהג"ה עקרונות את יישמתמ
  .%75  נויה יכלל ביטוח מגזרי ברמת  VAR - ה ישובח רךלצו שנקבע הסמך בר רווח. רוךא

  בין פיזור גיןב בהטהב מתחשבת רהבחה, יםהתיק ברמת סיננפי שאינו וןהסיכ  תיאום  קביעתב
 את מחשבת רהבחה, יםמוחזק נהשמ ביטוח חוזי עבור. רהבחב השונים מגזריםוה התיקים
  לאחר( יירשבו  )משנה וחביט השפעת ללא( טורובב, לעיל כמפורט סיננפי אינוש וןהסיכ תיאום
  כסכום המשנה למבטח המועבר סינניפ אינוש וןהסיכ  תיאום  את עתבווק, )משנה יטוחב השפעת

 .וראמכ לשייר טורוהב בין רשההפ

  ויסהכי ותדיחי עתקביו  ) CSM  (וזיחה ותרשיה וחורמ

 וחהרו את המייצג יטוחב יחוז של וצהבק בגין התחייבותה או כסנה של רכיב ינוה  CSM  -ה
  של צהבוק גיןב CSM -מה סכום. תידבע שירותים פקסת היאשכ רתכי רהחבה בו משמו טרםש

  שירותי את לשקף דיכ פהתקו בכל ביטוח שירותימ כנסותהכ פסדה או ברווח מוכר ביטוח חוזי
 : ידי על נקבע זה סכום. פהקות באותה וחהביט יחוז קבוצת במסגרת קוופשס הביטוח

 . בוצהבק הכיסוי יחידות ויזיה •
 את קףשל דיכ הפסד או ברווח הולשכ בסכום ההכר ניפל (פהוקתה בסוף    CSM- ה קצאתה •

 וכחיתנה ופהקבת קהופשס ויכיס דתיחי לכל ווהש ופןאב) קופהבת שסופקו וחהביט שירותי
 .דיבעת מסופקת היותל ויהוצפ

 .הפסד או ברווח פהוקתב שסופקו הכיסוי דותיליח קצהושה הסכום הכרת •

  יםזוחה ידי על סופקיםמה יטוחב חוזה תיורשי של הכמות הוא צהבובק הכיסוי יחידות ספרמ
  החוזל בהתאם קותפוהמס ההטבות  ותמכ  של, החוז לכל, וןשבבח אהבה דיי על הנקבע, בקבוצה

 וערךמ וחטיב זיחו של צהבוק כל של הכיסוי יחידות סך. לוש סוייכה של החזויה פהתקוה אתו
  .חדיוו תקופת כל בסוף דשחמ

 :כוללים הביטוח זהחו שירותי
.)חיטובי סוייכ (וטחמב רועילא סוייכא.    
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 
 (המשך)  אומדנים ושיקולי דעת משמעותיים .ד
 

 (המשך)  חוזי ביטוח .1
  IFRS 17יחוזה רותיהש מרווח קצאתה בעת סףהכ של הזמן רךבע להתחשב יש האם קובע נויא  
 . קוופשיס הכיסוי יחידות של יחזוה ויתיהע את תשקף אהקצההש כך, הכיסוי ליחידות

  . סויהכי יחידות את נתמהוו רהבחה, הכיסוי ליחידות זיהחו ותרישה מרווח צאתקה רךלצו

 עם סיסהב יחוז של ויהכיס יחידות עם קביותע   מוחזקים נהשמ וחטיב חוזי של הכיסוי יחידות
 . קיםפוהמס רותיםיבש ההבדלים גיןב ותהתאמ

 
  ננסייםפי נכסים 2.

  ייםסננפי סיםכנ ךרע דתירי

  משמעותי ופןאב להע סיננפי שירמכ של אירשאה וןיכס האם הכמערי רהחבה, וחדיו ועדמ בכל
 . יותזתח פי על אירשאה דיספלה שהההפר את מודדת הישות. לראשונה ההכרה ועדממ

  ערך לירידת שהפרהה בסכום וןקיט או גידול הן הכספיים דוחותה על יותראפשה ההשלכות
 .הפסד או ברווח שתוכר

 
 

 של ולרדה של יגהיצ פיןילחה ובשער ןלצרכ מחיריםה במדד לוחש נוייהש ריעושי על פרטים ה . 
 ב"רהא 

 

 
ציגי חליפין שער  כןרלצ המחירים מדד

ב"רהא דולר של  ועיד מדד בגין מדד
 % % % 
 
    : ביום מויתיסשה חודשים תשעהל

 (9.4 ) 3.2 2.6 2025, ספטמברב 30
 2.3 3.5 3.4 2024, ספטמברב 30
    

    : ביום מוסתייהש שיםדחו לושהלש
 (2 ) 1.4 0.5 2025, בספטמבר 30
 (1.3 ) 1.6 1.3 2024, ספטמברב 30
    

 0.6 3.4 20243.2, מברדצב 31  ביום מהסתיישה נהלש
 
 

  יותעונת - :3 באור
 

 יימתק לא, קעותמהש כנסותה גוןכ, האחרים כנסותהה ובמרכיבי, עותיתב גוןכ, תאוההוצ במרכיבי
 ורףח עונת כי, יןיצל וירא, זאת עם. חרווב מובהקת יותתונע יימתק לא גם ולכן, תמובהק יותעונת
 , נהשה של עיבירהו וןהראש ברבעונים, כושר רכב בענף קרבעי, תביעותב לייהלע לגרום להלוע קשה
 .חדוומה ברווח וןקיטל כךמ האוצוכת
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 פעילות רימגז   -  :4 באור

 

   :לןלה לותיהפע ימגזרב ועלתפ רהבחה א. 
 

 כללי ביטוח
 

 חובה רכב ענף •
 

  פי על בהחו היא   בו הגהנו או הרכב עלב ידי על כישתור שרא סויבכי מתמקדה  חובה רכב  ענף 
  מושימש וצאהכת) רגל יהולכל או ברכב לנוסעים, הרכב לנהג (גוף לנזק   ויכיס מעניק שרוא דין

 .מנועי ברכב
 
 כושר רכב ענף •
 

   שהרכב ושרכ נזקיו המבוטח לרכב כושר קיזנ בכיסוי מתמקדה, שותר ביטוח נויה  כושר רכב  ענף 
  וכן) וןט  3.5  עד ירומסח רטיפ לרכב (ניתק צרמו משווקת רהבחה  .שלישי לצד יגרום המבוטח
 .ותונימל קריבע, וןט 3.5 עד ומסחרי טירפ נויאש רכב לביטוח פוליסה

 
 יםאחר כושר פיענ •

 
   מורגנש ושרכ נזקיל ביטוחי סויכי קהמעני, ותשר ביטוח נויה דירות ביטוח      - דירות

  יותלאחר ויכיס, וכן ניםוש סיכונים ניפמ לתהוכתו מבוטחתה מגוריםה  לדירת 
   נהבמ   –  יםולמסלב  זה וצרמ ווקתמש רהבחה  .שייםשלי יםצדד  כלפי המבוטח  
 . תאשכנלמ נהבמ וכן להכותו בנהמ, בלבד להכות, בלבד 

   
      
      

                    
 
  נהבמ -  כושר  קילנז חיטובי ויכיס המעניק, ותשר יטוחב נויה  סקע בתי ביטוח    - סקע בתי

  , טבע קיזנ, צהירפ וןכג, נלווים וסיכונים אש סיכוני פנימ ויכיס וכן  להכותו  
  וילכיס גם בהחרלה תנתני סקע   בתי ביטוח פוליסת. מהדא ורעידת התפוצצות  
  .וניםש תוצאתיים קיםזנ 

    
   
    
    

 
  של ותיאופר וצאותה לכיסוי ועדיהמ, ותרש ביטוח הינו דמחמ חיות ביטוח  - מחמד חיות

 .מחלה או נהואתמ האוצכת, מדמח ותחי 
  

      
 

  ל"חוב הותוש בעת טחלמבו קהמעני, רשות ביטוח הינו ל"חול ותעינס וחביט - ל"לחו נסיעות
        .ב"צווכי ואיתרפ ההטס, חילוץ, רפואיות ותצאוה יןגב חיטובי וייסכ

 
 חיים ביטוח

 
 . בלבד סקרי חיים ביטוח של וייםכיס ללכו חיים ביטוח - חיים ביטוח •
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 (המשך)  מגזרי פעילות   -  :4באור 

 
 : עילותפה מגזר תוצאות לןלהב.    

   מהיתיסשה ודשיםח עהשת של לתקופה 
  2025 מברטספב 30  ביום 

 
 ביטוח
  יכלל

 ביטוח
  (*) חיים

  מיוחס לא
 ריגזמל

  כ"סה פעילות

קרובמ תילב 

  ח"ש אלפי
 

 
 641,707   -  9,913   631,794  וחביט שירותימ כנסותה

ח  511,789   -  6,593   505,196  וביט שירותימ וצאותה
  129,918  -   3,320  126,598  קיםזחומ המשנ יחוטבי לפני וחטבי ותירשימ וחור
 252,457   -  3,299  249,158   משנה מביטוח וצאותה
 212,469   -  1,146   211,323 משנה מביטוח כנסותה

  39,988  -   2,153 37,835   קיםזחומ השנמ וחטבי זיוחמ וטנ ותאוצה

  89,930  -  1,167  88,763   חוטבי ותירשימ וחור
   -    :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

 19,851   1,278  -   18,573 האפקטיבית
 8,651  5,165  852   2,634 טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
  28,502 6,443   852  21,207  וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס

 (24,834 )  -  762  (25,596 ) ביטוח זימחו הנובעות טונ, וןיממ) הוצאות (הכנסות
  16,750  -  75   16,675  משנה ביטוח זימחו הנובעות טונ, וןמימ כנסותה
  20,418 6,443  1,689   12,286  וטנ, וןמומי ותקעשהמ וחור
 110,348  6,443  2,856   101,049  העקשהמו וחטמבי וטנ, חוור
 9,925  908   -   9,017 אחרות וליותתפע וצאותה
 3,065  2,827    -  238 אחרות וןמימ וצאותה
  97,358 2,708   2,856  91,794  הסכנה על סיםמ ינלפ וחור
     
1,161,160   64,915  23,949 1,072,296  רזמגה יסכנ לכ ךס

  - 925,017   רזמגה ותויייבחהת לכ ךס
 

 74,010 
 

 999,027  
   

 
 .להלן )ד( 4 באור אהר חיים ביטוח זרמג בדבר נוספים לפרטים(*) 
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 (המשך)  מגזרי פעילות   -  :4באור 

 
 (המשך):  להלן תוצאות מגזר הפעילותב.    

  
 

  מהיתיסשה ודשיםח עהשת של לתקופה
 2024 מברטספב 30  ביום 

 
ביטוח 
  יכלל

 ביטוח
   (*)חיים

  מיוחס לא
 ריגזמל

  כ"סה פעילות

קרובמ תילב 

  ח"ש אלפי
 

 
 529,222   -   4,372 524,850   וחביט שירותימ כנסותה
 441,602   -   3,551  438,051  וחביט שירותימ וצאותה
  87,620  -   821 86,799   קיםזחומ המשנ יחוטבי לפני וחטבי ותירשימ וחור
 232,720  -    1,429  231,291  משנה מביטוח וצאותה
  201,249  -   705  200,544 משנה מביטוח כנסותה
  31,471  -   724 30,747   קיםזחומ השנמ וחטבי זיוחמ וטנ ותאוצה
  56,149  -   97  56,052  חוטבי ותירשימ וחור
     :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

 7,018   -    -  7,018 האפקטיבית
  8,774 3,794   474  4,506 טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
  15,792 3,794 474    11,524  וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס
 (19,370 )  -  (186 ) (19,184 )  וחביט זימחו ותהנובע טונ, וןמימ וצאותה
  16,394  -   337  16,057  משנה ביטוח זימחו הנובעות טונ, וןמימ כנסותה
  12,816 3,794   625  8,397  וטנ, וןמומי ותקעשהמ וחור
  68,965  3,794 722   64,449  העקשהמו וחטמבי וטנ, חוור
 7,393   747  -   6,646 אחרות וליותתפע וצאותה
  2,062 839   -   1,223 אחרות וןמימ וצאותה
 59,510  2,208   722  56,580  הסכנה על סיםמ ינלפ וחור
     
  933,274 53,235   15,482 864,557   רזמגה יסכנ לכ ךס
  - 759,335    רזמגה ותויייבחהת לכ ךס

 
 67,035 

 
 826,370  

  
 

 .להלן) ד( 4 באור אהר חיים ביטוח זרמג בדבר נוספים לפרטים(*) 
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 (המשך)  מגזרי פעילות   - : 4באור 

 
 (המשך):  להלן תוצאות מגזר הפעילותב.    

מהיתיסשה דשיםחו שהושל של פהתקול   
2025 מברטספב 30  ביום 

 
  

 
 ביטוח
  יכלל

 ביטוח
   (*)חיים

מיוחס לא  
 ריגזמל

  כ"סה פעילות

קרובמ תילב 

  ח"ש אלפי
 

 
 225,367   -   4,275  221,092  וחביט שירותימ כנסותה
 177,134   -  3,357   173,777  וחביט שירותימ וצאותה
 48,233   -   918  47,315  קיםזחומ המשנ יחוטבי לפני וחטבי ותירשימ וחור
 92,290   -   1,337  90,953  משנה מביטוח וצאותה
  76,483  -   704  75,779 משנה מביטוח כנסותה

 15,807   -   633  15,174  קיםזחומ השנמ וחטבי זיוחמ וטנ ותאוצה

  32,426  -   285  32,141  חוטבי ותירשימ וחור
     :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

  9,516  1,278   - 8,238  האפקטיבית
  2,732  1,490 367   875 טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
 12,248   2,768  367  9,113  וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס

 (10,426 )  -   286 (10,712 ) ביטוח זימחו הנובעות טונ, וןיממ) הוצאות (הכנסות
  6,542  -  (53 )  6,595 משנה וחביט זימחו הנובעות טונ, וןיממ) הוצאות (הכנסות

  8,364  2,768  600  4,996  וטנ, וןמומי ותקעשהמ וחור
 40,790   2,768  885 37,137   העקשהמו וחטמבי וטנ, חוור
 2,787   298  -   2,489 אחרות וליותתפע וצאותה
  987  953  -   34 אחרות וןמימ וצאותה
  37,016  1,517  885  34,614  הסכנה על סיםמ ינלפ וחור

 
 .להלן) ד(4 באור אהר חיים ביטוח זרמג בדבר נוספים לפרטים(*) 
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 (המשך)  מגזרי פעילות   - : 4באור 

 
 (המשך):  להלן תוצאות מגזר הפעילותב.    

  מהיתיסשה דשיםחו שהושל של פהתקול 
2024 מברטספב 30  ביום 

 
  

 
 ביטוח
  יכלל

ביטוח 
   (*)חיים

  מיוחס לא
 ריגזמל

  כ"סה פעילות

קרובמ תילב 

  ח"ש אלפי
 

 
  190,756  -  1,714   189,042  וחביט שירותימ כנסותה
  159,521   - 1,107   158,414  וחביט שירותימ וצאותה
  31,235  -   607 30,628   קיםזחומ המשנ יחוטבי לפני וחטבי ותירשימ וחור
 77,518   -   557 76,961   משנה מביטוח וצאותה
  66,372  -   159  66,213 משנה מביטוח כנסותה
  11,146  -   398 10,748   קיםזחומ השנמ וחטבי זיוחמ וטנ ותאוצה
 20,089   -   209  19,880  חוטבי ותירשימ וחור
     :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

 3,481   -    -  3,481 האפקטיבית
  4,152 1,834  229   2,089 טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
  7,633  1,834  229  5,570  וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס

 (15,343 )  -  292  (15,635 ) ביטוח זימחו הנובעות טונ, וןיממ) הוצאות (הכנסות
 10,775   -  35   10,740  משנה ביטוח זימחו הנובעות טונ, וןמימ כנסותה
 3,065   1,834 556   675  וטנ, וןמומי ותקעשהמ וחור
  23,154  1,834  765  20,555  העקשהמו וחטמבי וטנ, חוור
 2,638  259   -   2,379 אחרות וליותתפע וצאותה
  1,082 382    -  700 אחרות וןמימ וצאותה
 1,193  765  17,476  הסכנה על סיםמ ינלפ וחור

 
  19,434 

    
 

 .להלן )ד(4 באור אהר חיים ביטוח זרמג בדבר נוספים לפרטים(*) 
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 (המשך)  מגזרי פעילות   -  :4באור 

 
 (המשך):  להלן תוצאות מגזר הפעילותב.    

 יוםב מהסתיישה נהשל 
2024 מברבדצ 31  ביום 

 
  

 
 ביטוח
  יכלל

ביטוח 
   (*)חיים

  מיוחס לא
 ריגזמל

  כ"סה פעילות

קרובמ תילב 

  ח"ש אלפי
 

 
 733,705   -   7,304  726,401  וחביט שירותימ כנסותה
  629,366  -   7,886 621,480   וחביט שירותימ וצאותה
  104,339   - (582 )  104,921  םיקזחומ המשנ יחוטבי נילפ וחטבי ותירשימ) דסהפ (חוור
 330,665   -   2,100  328,565  משנה מביטוח וצאותה
 296,906   -   2,349 294,557  משנה מביטוח כנסותה
 33,759   -  (249 )  34,008  קיםזחומ המשנ וחטבי זיוחמ וטנ) ותסכנה (וצאותה
  70,580  -  (333 )  70,913  חוטבי ותירשימ) דסהפ (חוור
     :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

 9,198   -   -  9,198  האפקטיבית
 12,383   4,781  646  6,956 טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
 21,581   4,781  646  16,154  וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס

 (23,734 )  -  299  (24,033 ) ביטוח זימחו הנובעות טונ, וןיממ) הוצאות (הכנסות
 19,042   -  323  18,719   משנה ביטוח זימחו הנובעות טונ, וןמימ כנסותה
  16,889  4,781  1,268  10,840  וטנ, וןמומי ותקעשהמ וחור
 87,469   4,781  935 81,753   העקשהמו וחטמבי וטנ, חוור
 6,858  1,029   -   5,829 אחרות וליותתפע וצאותה
 2,747  1,248   -  1,499  אחרות וןמימ וצאותה
 77,864   2,504 935   74,425  וליתפע ווחר

 (20 )  -  (2 ) (18 )  רחא ללוכ דסהפ
 77,844   2,504 933   74,407  הסכנה על סיםמ ינלפ וחור
     
 990,767   138,897  23,996  827,874  רזמגה יסכנ לכ ךס
 4,328  827,573  רזמגה ותויייבחהת לכ ךס

 
  50,233 882,134  

    
 

 .להלן )ד(4 באור אהר חיים ביטוח זרמג בדבר נוספים לפרטים(*) 
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 (המשך)  מגזרי פעילות  -  :4באור 

 
 :יכלל ביטוח זרמג ביגל ספיםנו נתוניםג. 

 

  מהיתיסשה ודשיםח עהשת של לתקופה

2025 מברטספב 30  ביום 

 
 

  כ"סה  אחר כושר רכב חובה רכב 

קרובמ תילב 

  ח"ש אלפי
 

 
  631,794  23,306 418,807   189,681  וחביט שירותימ כנסותה
  505,196  19,837 321,373  163,986    (*)וחביט שירותימ וצאותה
  126,598 3,469  97,434   25,695  קיםזחומ המשנ יחוטבי לפני וחטבי ותירשימ וחור
 249,158  20,288   120,278  108,592  משנה מביטוח וצאותה
  211,323  16,407  101,905  93,011 משנה מביטוח כנסותה
  37,835  3,881 18,373   15,581  קיםזחומ השנמ וחטבי זיוחמ וטנ ותאוצה
     
  88,763 (412 ) 79,061  10,114   חוטבי ותירשימ) דסהפ (חוור
     :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

  18,573  379  5,650  12,544 האפקטיבית
  2,634  53  801  1,780 טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
 21,207   432 6,451   14,324  וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס
 (25,596 ) (361 ) (3,236 ) (21,999 )  וחביט זימחו תוהנובע טונ, וןיממ) הוצאות(
  16,675 144  1,163  15,368   משנה ביטוח זימחו הנובעות טונ, וןמימ כנסותה
 12,286   215  4,378  7,693  וטנ, וןמומי ותקעשהמ וחור
  101,049 (197 ) 83,439   17,807  הקעשהמו וחטמבי וטנ), דסהפ (חוור
  9,017  805 4,517   3,695 אחרות וליותתפע וצאותה
  238 31   59  148 אחרות וןמימ וצאותה
  91,794 (1,033 )  78,863  13,964  הסכנה על סיםמ ינלפ) דסהפ (חוור
     

     : מזה(*) 
  455,539 16,423   282,058  157,058  שהתהוו אחרות טוחיב שירותי וצאותהו תביעות
  תיאום -עבר ישירותל יםייחסתהמ שינויים
(3,464 ) (7,686 )   התהווש תביעות בגין ויותלהתחייב

  
 ( 80) ( 11,230) 

        
  יםקתי צותוקב יפל תוויייבחוהת יםסכנ טורפי )22( 

       יותרקעי
     2025 מברטספב 30 ליום, נהשמו טורוב נתונים
 1,090,572  22,207   331,758  736,607 וחטיב זיחו גיןב טונ ותויהתחייב
 (190,393 )    זכאיםו חייבים יתרות

  900,179      וחטבי זיוח יןבג וטנ ותויייבחהת לכה ךס
  545,191 14,008  95,091   436,092  הנשמ וחטבי וזיח ןבגי וטנ סיםכנ
     
      ףסונ מידע) 33( 

  690,934 26,012   450,239  214,683   פרמיות ריחזה כויינב וחטיב חוזי גיןב טורוב פרמיות
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 (המשך)  מגזרי פעילות  -  :4באור 

 
 : (המשך) נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח כלליג. 

 

מהיתיסשה ודשיםח עהשת של לתקופה  

2024 מברטספב 30  ביום 

 
 

  כ"סה  אחר כושר רכב חובה רכב 

קרובמ תילב 

  ח"ש אלפי
 

 
  524,850  17,086  347,376  160,388  וחביט שירותימ כנסותה
 438,051   14,872  284,463 138,716    (*)וחביט שירותימ וצאותה
 86,799   2,214  62,913  21,672  קיםזחומ המשנ יחוטבי לפני וחטבי ותירשימ וחור
 231,291   13,473  123,534 94,284   משנה מביטוח וצאותה
  200,544  9,414  113,987 77,143  משנה מביטוח כנסותה
  30,747  4,059 9,547  17,141   קיםזחומ השנמ וחטבי זיוחמ וטנ ותאוצה
     
  56,052 (1,845 )  53,366  4,531  חוטבי ותירשימ) דסהפ (חוור
     :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

  7,018  128  2,840  4,050 האפקטיבית
  4,506  83  1,823  2,600 טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
  11,524  211  4,663  6,650  וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס
 (19,184 ) (160 ) (1,854 ) (17,170 )  וחביט זימחו ותהנובע טונ, וןמימ וצאותה

 וחביט זימחו הנובעות טונ, וןיממ) הוצאות (הכנסות
  16,057  82 (110 ) 16,085  משנה

  8,397  133  2,699  5,565  וטנ, וןמומי ותקעשהמ וחור
  64,449 (1,712 )  56,065 10,096   הקעשהמו וחטמבי וטנ), דסהפ (חוור
  6,646  593  3,328 2,725  אחרות וליותתפע וצאותה
  1,223 43   745  435 אחרות וןמימ וצאותה
 56,580  (2,348 )  51,992  6,936  הסכנה על סיםמ ינלפ) דסהפ (חוור
     

     : מזה(*) 
  409,666  11,698  257,967 140,001   שהתהוו אחרות טוחיב שירותי וצאותהו תביעות
  תיאום -עבר ישירותל יםייחסתהמ שינויים
(6,244 ) (13,564 )   התהווש תביעות בגין ויותלהתחייב

 
 904  ( 18,904)

 
 

   
  יםקתי צותוקב יפל תוויייבחוהת יםסכנ טורפי )22( 

       יותרקעי
     2024 מברטספב 30 ליום, נהשמו טורוב נתונים
  922,025  17,048  296,177  608,800 וחטיב זיחו גיןב טונ ותויהתחייב
 (175,468 )    זכאיםו חייבים יתרות

  746,557      וחטבי זיוח יןבג וטנ ותויייבחהת לכה ךס
  468,973  10,006  71,938  387,029  הנשמ וחטבי וזיח ןבגי וטנ סיםכנ
     
      ףסונ מידע) 33( 

  20,481602,094    398,374 183,239   פרמיות ריחזה כויינב וחטיב חוזי גיןב טורוב פרמיות
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 (המשך)  מגזרי פעילות  - : 4באור 

 
 :יכלל ביטוח זרמג ביגל ספיםנו נתונים. ג

 

מהיתיסשה דשיםחו שהושל של פהתקול  

 2025 מברטספב 30  ביום 
 

  כ"סה  אחר כושר רכב חובה רכב 

קרובמ תילב 

  ח"ש אלפי
 

 
 221,092   8,646  145,648  66,798  וחביט שירותימ כנסותה
  173,777  7,386 110,851   55,540   (*)וחביט שירותימ וצאותה
 47,315   1,260  34,797 11,258   קיםזחומ המשנ יחוטבי לפני וחטבי ותירשימ וחור
 90,953   8,285  44,336  38,332  משנה מביטוח וצאותה
  75,779 6,873   36,768  32,138 משנה מביטוח כנסותה
  15,174  1,412  7,568  6,194  קיםזחומ השנמ וחטבי זיוחמ וטנ ותאוצה
     
  32,141 (152 )  27,229  5,064  חוטבי ותירשימ) דסהפ (חוור
     :וטנ, תורחא עותקשהמ) סדיםהפ (חיםוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

  8,238  179  2,471  5,588 האפקטיבית
  875  20  260 595  טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
 9,113   199  2,731  6,183  וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס
 (10,712 )(330 )  (1,621 ) (8,761 )  וחביט זימחו ותהנובע טונ, וןמימ וצאותה
  6,595  121  443  6,031  משנה ביטוח זימחו הנובעות טונ, וןמימ כנסותה
  4,996 (10 )  1,553 3,453   וטנ, וןמומי ותקעשהמ) דסהפ (חוור
 37,137  (162 )  28,782  8,517  הקעשהמו וחטמבי וטנ), דסהפ (חוור
  2,489  222  1,247  1,020 אחרות וליותתפע וצאותה

  34 21  (32 )  45 אחרות מוןימ) הכנסות (הוצאות
 7,452  הסכנה על סיםמ ינלפ) דסהפ (חוור

 
 27,567  ( 405)  34,614 

    
     : מזה(*) 

 שהתהוו אחרות טוחיב שירותי וצאותהו תביעות
  תיאום -עבר ישירותל יםייחסתהמ שינויים
   התהווש תביעות בגין ויותלהתחייב

     

( 1,398) 1,522  ( 19) 105  
          
      ףסונ מידע) 22( 

  237,584  9,672  153,981  73,931  פרמיות ריחזה כויינב וחטיב חוזי גיןב טורוב פרמיות
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 (המשך)  מגזרי פעילות  - : 4באור 

 
 נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח כללי:ג. 

 

מהיתיסשה דשיםחו שהושל של פהתקול  

2024 מברטספב 30  ביום 

 
 

  כ"סה  אחר כושר רכב חובה רכב 

קרובמ תילב 

 ח"ש אלפי

 

  
  189,042 6,588   126,381  56,073  וחביט שירותימ כנסותה
  158,414  4,691 109,818  43,905    (*)וחביט שירותימ וצאותה
  30,628  1,897  16,563 12,168   קיםזחומ המשנ יחוטבי לפני וחטבי ותירשימ וחור
  76,961  4,930 39,244   32,787  משנה מביטוח וצאותה
 66,213   3,386 38,682   24,145 משנה מביטוח כנסותה
  10,748  1,544 562   8,642  קיםזחומ השנמ וחטבי זיוחמ וטנ ותאוצה
     
  19,880 353   16,001  3,526  חוטבי ותירשימ וחור
     :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

 3,481  (30 )  706 2,805  האפקטיבית
  2,089 56  314 1,719   טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
  5,570  26 1,020   4,524  וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס
 (15,635 ) (92 ) (1,273 ) (14,270 )  וחביט זימחו ותהנובע טונ, וןמימ וצאותה
  10,740  41  466 10,233   משנה ביטוח זימחו הנובעות טונ, וןמימ כנסותה
  675 (25 ) 213   487  וטנ, וןמומי ותקעשהמ) דסהפ (חוור
  20,555  328  16,214  4,013  העקשהמו וחטמבי וטנ, חוור
  2,379 212   1,191  976 אחרות וליותתפע וצאותה
  700  26  388  286 אחרות וןמימ וצאותה
  17,476  90 14,635   2,751  הסכנה על סיםמ ינלפ וחור
     

     : מזה(*) 
  149,082 4,237  97,102   47,742  שהתהוו אחרות טוחיב שירותי וצאותהו תביעות
  תיאום -עבר ישירותל יםייחסתהמ שינויים
 (8,931 )  117 (622 ) (8,425 )   התהווש תביעות בגין ויותלהתחייב

          
      ףסונ מידע) 22( 

  200,777  7,757  132,168  60,852  פרמיות ריחזה כויינב וחטיב חוזי גיןב טורוב פרמיות
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 (המשך)  מגזרי פעילות  -  :4באור 
 

 : (המשך) . נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח כלליג

 

 יוםב מהסתיישה נהשל

2024 מברבדצ 31  ביום 

 
 

  כ"סה  אחר כושר רכב חובה רכב 

קרובמ תילב 

 ח"ש אלפי

 

  
 726,401   23,838  480,083  222,480  וחביט שירותימ כנסותה
  621,480 21,395   405,054  195,031   (*)וחביט שירותימ וצאותה
 104,921   2,443 75,029   27,449  קיםזחומ המשנ יחוטבי לפני וחטבי ותירשימ וחור
  328,565 39,252  159,005   130,308  משנה מביטוח וצאותה
  294,557 33,938   149,078  111,541 משנה מביטוח כנסותה
  34,008 5,314  9,927   18,767  קיםזחומ השנמ וחטבי זיוחמ וטנ ותאוצה
     
  70,913 (2,871 ) 65,102   8,682  חוטבי ותירשימ) דסהפ (חוור
     :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

  9,198  167 2,878   6,153 האפקטיבית
 6,956   126 2,176   4,654 טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
  16,154 293   5,054 10,807   וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס
 (24,033 ) (173 ) (2,031 ) (21,829 )  וחביט זימחו תוהנובע טונ, וןיממ) הוצאות(

 וחביט זימחו הנובעות טונ, וןיממ) הוצאות (הכנסות
  18,719 70  (315 )  18,964 משנה

 10,840   190  2,708  7,942  וטנ, וןמומי ותקעשהמ וחור
 81,753  (2,681 )  67,810  16,624  הקעשהמו וחטמבי וטנ), דסהפ (חוור
  5,829  520  2,920  2,389 אחרות וליותתפע וצאותה
  1,499  53  1,004  442 אחרות וןמימ וצאותה
 74,425  (3,254 ) 63,886   13,793  וליתפע ווחר

 (18 ) (2 ) (9 ) (7 )  רחא ללוכ דסהפ
 הסכנה על סיםמ ינלפ) דסהפ (חוור
 

 13,786   63,877 ( 3,256)  74,407 
    

     : מזה(*) 
  558,332 16,847  360,264   181,222  שהתהוו אחרות טוחיב שירותי וצאותהו תביעות
  תיאום -עבר ישירותל יםייחסתהמ שינויים
(4,609 )   התהווש תביעות בגין ויותלהתחייב

 
 

 ( 5,639)
 
 

 542  ( 9,705) 
   
   
  יםקתי צותוקב יפל תוויייבחוהת יםסכנ טורפי )22( 

       יותרקעי
     2420 מברבדצ 31 ליום, נהשמו טורוב נתונים
  948,324  17,283 297,912   633,128 וחטיב זיחו גיןב טונ ותויהתחייב
 (152,737 )    זכאיםו חייבים יתרות

  795,587      וחטבי זיוח יןבג וטנ ותויייבחהת לכה ךס
  474,732  10,333  69,438  394,961  הנשמ וחטבי וזיח ןבגי וטנ סיםכנ
     
      ףסונ מידע) 33( 

 782,459   26,646  515,746  240,067פרמיות ריחזה כויינב וחטיב חוזי גיןב טורוב פרמיות  
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 (המשך)  מגזרי פעילות  -  :4באור 

 

 :חיים ביטוח זרמג ביגל ספיםנו נתוניםד. 
  
  

 

  עהשת של לתקופה
  ביום מהסתיישה חודשים
  בספטמבר 30

  שהושל של פהתקול
ביום מהסתיישה חודשים
  בספטמבר 30

  

 נהשל
  מהסתיישה

  31 ביום
  בדצמבר

 2025 2024 2025 2024 2024 
 קרובמ תילב 

    ח"ש אלפי
  זיחו גיןב טורוב פרמיות
 6,096  1,665   3,717 4,284   8,784   פרמיות החזרי כויינב ביטוח

  יחוז גיןב משונתת יהמרפ
  3,292   2,825  7,647   דשח סקע – ביטוח
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 ננסייםפי מכשירים - : 5 באור

 

  פיננסיות ותקעהש
 

 
  וגןה ישוו א. 

 

 בלבד ויגיל ילצורכ הוגן ויבשו הנמדדים ננסייםפי מכשירים
 
  נכסי, בהחו יתרותו ייביםח, לקוחות, ומניםזמ ושווי מניםמזו של ספייםכה וחותבד הרהית

 . הםשל הוגןה ישוול בהרוק או ואמתת זכות ויתרות זכאיםו טפיםשו מיסים
 שאינם הפיננסיים שיריםכהמ יתר של גןוהה השווי ואת ספריםב רךהע את גהיצמ לןלהד להבטה

 . וגןה בשווי נמדדים
 

 , מברטספב 30 ליום 
2025 

 , מברטספב 30 ליום
 2024, מברבדצ 31 ליום 2024

 רךע 
  וגןה ישוו  בספרים

 רךע
  וגןה ישוו  בספרים

 רךע
  וגןה ישוו  בספרים

קרובמ תילב 
  ח"ש אלפי

 
 

 בעלות דיםדהנמ ננסייםפי נכסים
  מופחתת

      

 127,464   127,464  104,192  104,192 160,299   160,219  סחירים שאינם ובח סיכנ
 52,444   52,391 41,896   42,117  55,046 54,772   בבנקים פקדונות

  179,908  179,855  146,088  146,309 215,345  214,991   סחירים שאינם ובח סיכנ סך
  223,849 221,540   183,634  184,060  450,833 447,632   סחירים ובח סיכנ

  בעלות הנמדדים ננסייםפי נכסים סך
  403,757 401,395   329,722  330,369 666,179  662,623   מופחתת

   193   131   227 אשראי דיספלה רשהפה יתרת
       
  51,416  50,223 39,050   40,134 51,765   50,223 אייםבנק מתאגידים אותלווה

  -  7,208   -   7,600  -  6,400   חכירה גיןב התחייבות
 מדדותהנ יותסננפי ותויהתחייב סך

  מופחתת בעלות
 

 56,623 51,765   47,734  39,050 57,431   51,416 
   

 
 

  הוגן שווי מדרג לפי פיננסיים שיריםכמ סיווג ב.
ה

 

  שונותה הרמות . והפסד חרוו דרך  גןוה בשווי הנמדדים פיננסייםה במכשירים קהזימח רהבח
 :הבא פןאוב והוגדר

 

 ילעפ בשוק) מתואמים לא (מצוטטים מחיריםב וששימ דיי על הנמדד גןוה וישו  -1  מהר •
  . היםז שיריםכלמ

 שאינם, יפיןקעב או במישרין, צפיםנ בנתונים מושיש דיי על הנמדד גןוה וישו  -2  מהר •
 . עילל 1 מהרב כלולים
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 (המשך)  מכשירים פיננסיים - : 5באור 

 
 
 
 2025, מברטספב 30 ליום 
  כ"סה 2 מהר 1 מהר 
קרובמ תילב 

  ח"ש אלפי
 

 
 3,348  3,348   -  סחירים שאינם ובח ריכשימ
 47,650   -   47,650 סחירים ובח ריכשימ
 342   -  342   וןה ריכשימ

 4,723   -  4,723   אחרות
  56,063  3,348 52,715   כ"סה

    
 

   
 לא  2025  ,ספטמברב  30  ביום מהייתסהש חודשים שהושלו עהתש  של פהתקוה לךמהב 

  . 2 מהר ובין 1 מהר בין הותייםמ מעברים היו
 

  
 2024, מברטספב 30 ליום 
  כ"סה 2 מהר 1 מהר 
קרובמ תילב 

  ח"ש אלפי
 

 
  1,761 1,761   -  סחירים שאינם ובח ריכשימ
 45,789   -   45,789 סחירים ובח ריכשימ
 515  -   515   וןה ריכשימ

 4,336   -  4,336   אחרות
 52,401  1,761  50,640   כ"סה

    
  

 לא  2024  ,ספטמברב  30  ביום מהייתסהש חודשים  שהולשו עהתש  של פהתקוה לךמהב
  . 2 מהר ובין 1 מהר בין הותייםמ מעברים היו

 
 2024, מברבדצ 31 ליום 
  כ"סה 2 מהר 1 מהר 
קרובמ תילב 

  ח"ש אלפי
 

 
 1,731  1,731   -  סחירים שאינם ובח ריכשימ
 96,441   -  96,441  סחירים ובח ריכשימ
  63  -  63   וןה ריכשימ

 4,527   -  4,527   אחרות
 102,762   1,731 101,031   כ"סה

    
 

 
 . 2 מהר יןבו 1 מהר בין ייםהותמ מעברים היו לא 2420 שנת במהלך  
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  אשראי אותלווה - : 6 באור
 

 .ואשראי ואותהלו של זייםהחו תנאיםה בדבר דעמי פקסמ זה באור
 .ננסייםפי שיריםמכ של גןוה וישו בדבר עילל  תןני, איאשרו וואותלה של ההוגן ויהשו בדבר סףנו דעמי

   ואשראי ואותהלו של ספריםב רךהע הרכב א. 
 

 ספטמברב  30  וםלי 
  וםלי

בדצמבר  31
2024

 
 2025 2024  
 בוקרמ בלתי בוקרמ בלתי 
  ח"ש פיאל 

    : תתמופח בעלות תוהמוצג ותסיננפי ותויביחיהת
 50,223 40,134 50,223 (*)  ייםאנקב יםדיגאתמ הלוואות

 7,208 7,600 6,400  ירהכח יןגב ותויביחיהת
 57,431 47,734 56,623  ותסיננפיה ותויביחיהתה כל סך

   

 מתאגיד סהייגש  דחיםנ התחייבות ביתכב  ההכרל הממונה וראיש את רהבחה להקיב, 3202  במרס  30  ביום (*)  
 להוראות בהתאם, רהבחה של ימהעצ וןהה ובבחיש היכללל שירהכ  )2  רובד וןה(  משני הון  שירכמכ אינקב
  ודמצ לא, וןמילי 20-כ של סךב נויה וןהה שטר. ") הון שטר: "לןלה( וחביט חברת של מיצע וןה נייןעל הממונה

 . וןלפדי עד רבעוניים יםבתשלומ שולםת הריבית, .%81  של  וןסיכ בתוספת רייםפ של עורישב ריבית ונושא
 ככל . 2820  במרס  30  םליו עד קדםומ בפדיון זה  וןה טרש  את רועפל אפשרות רהבחל , ממונהה להוראות בכפוף

 שטר  נושא תהוא הריבית על נוספת  0.9%  ריבית ספתות שולםת, מוקדם לפדיון תהוכז את תנצל לא רהבחשה
 ,לועבפ עוןרפה ועדמל ועד ורכאמ וצלנ שלא וקדםהמ הפדיון ועדממ (פהתקוה יתרת גיןב  עת הבאות  וןהה
  ). וריהמק אירשאה ממרווח 0%15 לע להיע לא גדלוהמ אירשאה שמרווח פןאוב

 : הבאות תומהנסיב יותר או אחת ימותהתקי ינןה הממונה להוראות בהתאם, הותשהמ הנסיבות  
 

 -1999,״טשנתה, חברותה חוקב עןשמכמ, רהבחב קהלוחל וייםרא חיםרוו היעדר  -  ריבית תשלום לדחיית ביחס 
 . ונטיוהרל הריבית ןופירע ועדמל מודקש  )עונייםרב או שנתיים( חרוניםהא הכספיים הדוחות פי על אתוז

 

 בנקאי מתאגיד סהשגיי נדחים התחייבות ביתכב רהכהל הממונה אישור את רהבחה להקיב  2420  ,מאיב  27  ביום 
  ממונהה להוראות תאםהב, רהבחה של ימעצה וןהה ובבחיש להיכלל שירהכ  )2  ובדר וןה(  משני הון שירכמכ

  וךמת( ח"ש וןמילי 20-כ של סךב נויה שנלקח וןהה טרש. )"וןה שטר: "לןלה( ביטוח חברת של מיצע הון לעניין
 כוןיס בתוספת פריים של ורבשיע ריבית ונושא צמוד לא, )ממונהה דיי על אושרש ח"ש מיליון  30  של סכום

  את רועפל אפשרות ברהחל, הממונה להוראות בכפוף. לפדיון עד רבעוניים בתשלומים שולםת יביתהר. עהבוק
  27  מיום הממונה אישורל ובהתאם  2420  ,מברבבנו  18  ביום  .2920  מאיב  30  ביום וקדםמ בפדיון זה וןה שטר

  פתסותב פריים של עורישב תריבי ונושא צמוד לא, ח"ש מיליון  10-כ של סךב סףנו וןה שטר ויסג  2024  ,מאיב
  אפשרות רהבחל, הממונה הוראותל בכפוף. לפדיון עד יםרבעוני בתשלומים לםשות הריבית. ועהבק כוןיס
 . 2920 ברובמנב 18 ביום קדםומ בפדיון זה וןה שטר רועפל
 

 : ריבית מילותש או/ו רןק תשלום לדחיית ביחס 
   וםכס, קרן  פירעון ועדמ  או/ו ריבית פירעון עדמו רםט שפורסם רהבחה של ןוהאחר פיסכה הדוח פי על 1.

  וןנכ הון השלמת עהיצב לא רהבחהו, משהות לנסיבות שהנדר ןומהה  וךנמ רהבחה של ימהעצ וןהה
 .וחהד פרסום למועד

  ששח יש כי בעק אם, רןק תשלום דחיית על או יביתר תשלום דחיית על רהוה רהבחה וןדירקטורי 2.
  התחייבויות עדןבמו רועפל או, ותמשה לנסיבות שהנדר בהון לעמוד רהבחה של תהלוכיל ובקר משימ

  של אשרמ שוריא כךל שהתקבל ובלבד, תוההתחייב כתב של מזו ההגבו הןשל הקדימות שדרגת
 .ונההממ

  חשש קיים או וןפירע שרוכ ביחס   פגיעה שיש אהר כי  ריבית או/ו קרן לוםשת דחיית על רהוה הממונה 3.
).SCR( וןפירע ושרכל שהנדר וןבה לעמוד רהבחה של תהלוכיל ובקר משימ
 

 : הבאים מאפייניםה בעלת הינה לעיל התחייבות כתבי בגין רהבחה התחייבות 
  בדור וןהב יםולהכל שיריםכומ רכיבים פי על יםנוש של יותיהםזכו פילכ רהבחה ויותלהתחייב קודמת 1.

1. 
 שרוא  תנפיק רהבחהש נדחים יותוהתחייב ביתכ עם שרבק רהבחה להתחייבויות שווה מעמד בעלת 2.

 . 2  רובד וןכה ווכרי
 . יהשונ כלפי רהבחה של ויותיההתחייב ליתר נדחית 3.
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   וןה ודרישות וןה - : 7 ורבא

 

  הון ודרישות ניהול א. 
 

   לתהוכיו להש וןהפרע כושר  את  חילהבט הרבמט תןאי הון בסיס זיקחהל היא רהבחה מדיניות 
 שתוכל דיכב  סקיתהע התפעילו את משיךלה  היכולת את לשמרו  יםוטחלמב ויותיהבהתחייב לעמוד
  שוק על הממונה  דיי-על  קבעותנה  וןה   שותלדרי  ה כפופ רהבחה. יהתונימ לבעלי אהתשו להניב

 ").ממונהה"  -  לןהל (וןוחסכ ביטוח, וןהה
 

 רהבחה ריוןקטורדי ןעדכ 2420, יבמא 28  ביום, 2320 בשנת משנהה וחטיב ורשיע טנתקה בעקבות 
  כך  2120  אימ דשחוב נקבע אשר") וןה עדי"   –  להלן(   II  יססולבנ מבוסס פירעון שרכו יחס יעד את

 חלף, 10%1  על יעמוד 2026  משנת החלו 05%1  על יעמוד) וללכ(  0252 עד  2320 לשנים וןהה שיעד
 . 20%1 ואילך 2420 ולשנת 5%11 של  2320 לשנת וןה יעד

    
 Solvency II מבוסס יכלכל פירעון שרוכ משטר ב.  

 

 וורסמפש יישום להוראות בהתאם  Solvency II  מבוסס יכלכל וןירעפ שרכו משטר  חל  רהבחה על
 . ")נסילבוס זרוח" -  לןלה( 2020  אוקטובר דשחוב נוכדועו 1720  ניוי דשחוב
 

 

  וןסיכ ססמבו וןפירע שרוכ יחס
 

  לבין טוחיהב חברת של יהכלכל ימעצה וןהה ביןש כיחס מחושב כוןיס מבוסס וןפירע כושר יחס
  . ירעוןפ לכושר שהנדר וןהה

 

(יהכלכל זןהמאמ להועה ההון כסיכום נקבע יהכלכל העצמי וןהה   ובח ריכשימו) הלןל אהר 
  . )2  רובד וןה מכשירו נוסף 1  רובד הון (סדיםפה לספיגת מנגנונים יםוללהכ
  על מחושבות יותחהביטו ויותהתחייבה כאשר, יכלכל שווי לפי מחושבים יהכלכל זןהמא פיסעי

 ללא, יםיימקה יםהעסקמ ייםוהצפ העתידיים התזרימים ולמכל של טביתמי ההערכ בסיס
.Risk Margin) (  כוןיס מרווח ובתוספת, רנותשמ חירוומ

 

  לסדרת יהכלכל מיצעה ההון של פהיחשה את ודלאמ ועדנ  )SCR(    וןירעפ לכושר שהנדר וןהה
  וכן אירשאו וקש סיכוני, ייםחביטו סיכונים המשקפים סינבלוסה זרבחו עהבקנש תרחישים
  . ייםלתפעו סיכונים

 

 : ןהלכדל וןהה לדרישות בקשר מעבר הוראות, תריה בין, וללכ יססולבנ חוזר
 

 :הבאות מהחלופות באחת, 1920 מברבדצ 31  ליום וןפירע שרוכ יחס וחמד החל, רהחיב 1 )
  , הדרגהב   להיע  שהנדר  הוןהש   כך  ,2420  לשנת  עד  ,הנדרש  וןהה  של  הדרגתית  פריסה א)

  31  וםלי  שהנדר  וןהה  . SCR-ה  ואלמל  ועד  SCR-מה  %60-מ  החל  , שנה  כל  5%  -ב
   היתה  זו  כי ויןצי ; )%59 -  3202 בדצמבר 31 יוםל( SCR- מה  %010 -  4202 בדצמבר

 . 9201  בדצמבר 31- ל ןופירע שרוכ  יחס וחד עד  היחידה לופהחה

  שבוהמח  סכום  של  וחטיבה  ותעתודמ  ויניכ  עותאמצב  הכלכלי  וןהה  הגדלת ב)
   עד  ,הדרגתית   רהבצו  טןקוי   ילך   ויהניכ  "). ויכניה "   –  לןלה(  סולבנסי  רחוזל    אםבהת
   ").הפריסה ופתקת" –  להלן( 2203 לשנת

 
 

 

 
 .חברהל וונטיתרל ננהיא  השניה  לופהחהו מאחר אשונהרה לופהחב רהחב רהחבה

 
 של וימיםסמ סוגים על  ,0232  לשנת עד יתהדרג פןאוב השגדל, קטנתמו וןה  דרישת 2 )

 . ותקעהש
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 (המשך)  ודרישות הוןהון  - : 7 באור

 

 (המשך)    Solvency IIמשטר כושר פירעון כלכלי מבוסס  .ב
 

  ואילך  9201 לשנת יכלכל וןפירע שרוכ יחס וחלד שרבק ודיווח ויגיל הוראות
 

  כל של ניויב  30- ו מברבדצ  31  נתוני בגין יכלכל פירעון שרכו יחס וחד, סולבנסי חוזרל בהתאם
  . החישוב ועדמל עוקבה תיפתקוה וחהד במסגרת ייכלל נהש

  31  יוםל יכלכל וןירעפ כושר יחס מדוח החל כי הקובע חוזר הממונה פרסם, 2520  יוליב  2 ביום
 . מועד תואול הכספיים הדוחות עם חדי וורסמפי יכלכל וןפירע שרכו יחס דוחות, 2026  מברבדצ

 דיכ, ילכלכ וןירעפ כושר יחס בדוח לוייגה טבלאותמ לקח נוכדעו חוזרה במסגרת, כן מוכ
  30  ליום יכלכל פירעון כושר יחס מדוח החל לתוקף סונכיי להא עדכונים. IFRS 17  -ל להתאימם

 . 2520 ניויב
 

 רהחבה של הפירעון כושר יחס
 

  רהחבל, 2520  ובמברנב  24  ביום  שרואש  ,2520  יוניב  30  ליום  וןפירע  שרוכ  יחס  וחלד  אםבהת
  .המעבר וראותהב התחשבות ללא וןה עודף

החיש
 

 בהתאם, רהבחה של מבקריםה בוןשחה אירו דיי על, דקנב  ,מוראכ רהבחה השערכ וב
"ביגל   3000 (Revised) (ISAE) מיאולנבי תקן לעקרונות   שאינן  ceuranAss  מסוג ויותהתקשר 

 מנת על שרותההתק לביצוע יטוונלר זה תקן". היסטורי פיסכ ידעמ של קירהס או קורתבי
 הבחינות מכל, 2520  ניויב  30  ליום, חברהה ידי על וצעושב סינבלוסה ובישחי האם להעריך

  ירהקהס או ורתקהבי ניתקמ לקח והמהו נוניאו הממונה להוראות בהתאם אינם, המהותיות
 .דוחות על חליםה

, ותוססמב, יכלכל פירעון כושר יחס וחד להכנת בסיס היווש, הנחותהו זיותהתח כי גשדוי
 רפורמותה נוכח. לעת מעת הנערכים אריםאקטו יםקרממח להשעו פיכ, העבר וןניסי על רןבעיק
 בהכרח יםפקשמ  אינם העבר ניותנ, תהכלכלי בהיבסב וייםהשינו והחיסכון וחהביט, וןהה בשוק
 על, ייםדעתי ועיםאיר  ביגל הנחות על לעיתים מתבסס ובחישה  .ותהעתידי וצאותהת את

  שויתממ בהכרח שלא, 2וןהסיכ מרווח של העתידי ההתפתחות וספד על וכן  לההנהה פעולות
 ועלבפ וצאותהת, כן מוכ. לחישוב בסיס משויש אשר מההנחות נהוש פןאוב וששיתממ או
  אירועים של ולביםשהמ והתרחישים מאחר, מהחישוב מהותי ופןאב שונות היותל ותולעל
 .ובשיחב הנחותהמ הותיתמ ונהש פןאוב שלהתממ יםויעש

 
  יםיונישמ הנגזרת הודאות אי בדבר וןפירע כושר יחס בדוח ורלאמ הלב תשומת  מופנית, כן מוכ

 . וןירעהפ כושר יחס על תהשפעה את להעריך תןני שלא ויותלתל פהישחו רגולטורים
 

  ןופירע שרוכ יחס וחבד ורלאמ הלב ומתשת מופנית  מבקריםה בוןשחה אהרו של המיוחד בדוח 
  ההשפעת את יךרעלה תןני שלא ויותלתל שיפהוח רגולטורים  משינויים הנגזרת הודאות אי בדבר
 . הפירעון כושר יחס על

  אתרב סםשפור יכלכל פרעון כושר חסי וחד וכן הדירקטוריון בדוח  .24.1  סעיף אהר , וסףנ לפרוט  
 . חברהה של האינטרנט

 

 יבידנדד חלוקת נייןעל וןהפירע כושר יחס ג.
 

       
 

  יההת ביטוח חברת") תבכמה "  -   להלן, (1720  אוקטובר דשחוב, הממונה השפרסמ למכתב בהתאם
  חוזר פיל פירעון כושר יחס רהבחל יש קהולהח ביצוע רלאח אם  רק  דיבידנד לקחל רשאית
 שרוכ יחס ליעד ובכפוף המעבר הוראות ללא מחושב הואשכ, 100%  לפחות של בשיעור יססולבנ
 .ונהלממ וחדיו הוראות במכתב עובקנ, וסףנב. רהבחה וןורידירקט שקבע פירעון

 

  ותקעהשה הילתמ על  המתבסס, 5220  ונייב  30  ליום  פירעון כושר יחס לדוח בהתאם
 שרוכ מיחס גבוהה יכלכל פירעון כושר יחס רהבחל, יום ולאות, הביטוחיות ההתחייבויותו

  .המכתב פי על שהנדר וןהפירע
 

  נדיםדיביד ד.
 

  . ח"ש ליוןמי  10-כ של סךב דיבידנד קתולח רהבחה דירקטוריון ישרא, 2420  מברבבנו  20  ביום 
 . 2024 מברדצב 5 ביום שולם יבידנדהד. ח"ש 20.2  נויה הילמנ יבידנדהד

. ח"ש וןמילי  10- כ של סךב דיבידנד וקתלח רהבחה וןדירקטורי שריא, 2520  באוגוסט  25  ביום 
 חתופה זה דיבידנד  . 2025  מברטספב  9  ביום שולם יבידנדהד. ח"ש  .220  הינו הילמנ יבידנדהד

 . 2520 , ונייב 30 ליום רהבחה של יהכלכל וןהפירע כושר יחס ובבחיש הקיים מההון
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  יותותל ותויהתחייב - : 8 באור
 

 . ביטוח ותחבר נגד וגשיםמה וגייםצהיי הליכיםה קףהיב תיועמשמ גידול ניכר חרונותהא  בשנים א. 
  שותקבב ולדיגמ לקחכו, בכלל כייצוגיות תובענות לאישור בקשות של יכלל גידולמ לקחכ, זאת
  את תיוהמ פןאוב הלמגדי זו מהגמ. רהבחה של וקסיהע מיחותב העוסקות חברות כנגד זה מסוג

 . רהבחה כנגד צוגיתיי עהבית לתקב של רהמקב להפסדים רהבחה של פהישחה טנציאלפו
 ערכתלה, ןבה אשר   להלן  6.א-4.א, 1.א  יםפבסעי תוורטפהמ תו ייצוגיכ  ותובענת לאישור   ותבבקש

 more(" לא מאשר סביר ותרי, להבישק משפטיות דעת חוות על היתר בין המתבססת, להנההה
likely than not ("ת ווגיצייה  ותהתובענ לאישור   ותקשוהב נהלבתקת  רהבחה של נהגהה טענות כי  

  המפורטות צוגיותכיי תובענות לאישור הבקשות. ייםספכה דוחותב שההפר הנכלל לא, וידח
  . וחהד בתקופת מןסיול עויגה 3.א-2.א בסעיפים

 : רהבחה כנגד ויותותל ומדותעה יותגוציי תובענות לאישור בקשות פירוט להלן
 

  תובענה לאישור שהבק פוי-אביב תלב זיוהמח המשפט לבית השהוג 2220 מברטספב 12 ביום 1.
  . רהבחה כנגד וגיתייצ כתובענה

  למדד דהמצה רשיפה לשלם תהבוח את רהאוכל רהפמ רהבחה כי, הטענב התובענה של העניינ
 רהמק רותק ועדמ ביןש פהתקול ביחס', ג ילצדד יםשולמהמ פוייש מילותשל ןלצרכ מחיריםה

  שישלי צד כל הינה לייצג התובע קשמב אותה וצהבהק. וישיפה שלוםת ועדמ ביןל הביטוח
(בוכרל נזק גיןב לרבות, בהמשיה ןמ פוייש קבלי או/ו שקיבל  וספיםנ נזקים בשל גם אך 
 הקמת מיום החל, כדין דהמצה שיהפר וישיפה לסכום פורוצש בלימ), ספיםנו יםוחבביט

(רהבחה   יקרייםעה הסעדים. צוגיתיי הבענכתו שהקבה אישור ועדמל עדו) 1720  בשנת 
  מתן; היותמערכ את תקןל  רהחבל רהוי אשר שהע צו תןמ הינם ההתובענ רתגסמב הנתבעים

  יומינ; כדין שלא הינם דהמצה רשיפה ללא' ג ילצדד ספיםהכ בתשה כי רהמוה תירהצה צו
  זקהנ קףיה, מההפרה שניזוקו צהבוהק ריבח קףהי, רהפהה שךמו קףהי את דוקביש דקבו
  של בהויח וךת בוצהלק פיצוי תןמ וכן; רההפמה רהבחה שרותהתע קףוהי הקבוצה ריבחל
 ריביתו דהמצה בתוספת, סרבח לוביקש שלומיםהת שיהפר את קבוצהה ריבחל להשיב  רהבחה

  אחר סעד כל תןמ טברבמצ או ןיופולחל, מיוחדת ריבית ובתוספת בחסר מולושש ספיםהכ של
"לרבות וןלנכ המשפט בית אהריש  כנגד עןטנה האישי הנזק סכום". ורביצה לטובת ויפיצ 
  הנזק את ויקתמד רהצוב להעריך ניתן לא, התובע תלטענ. ח"ש  611  של סךב נויה רהבחה

 .ח"ש וןמילי 2.5  על רהאוכל להעו הוא אך וצהבהק בריח לכלל
 של כימות בהכרח מהווה נויא לעיל ורכאמ תבענה רךמועה עהביתה סכום היקף כי מובהר
  דינן אשר יםהתובע מטעם ותבהערכ המדובר שכן, רהבחה דיי על וערכתמה חשיפהה סכום

  בקשהל בהושת רהבחה שההגי, 2320  בפברואר  1  ביום. טימשפה ההליך במסגרת להתברר
  עהיצה והלכבמ, משפט קדם התקיים, 2320  סבמר  28  ביום. וגיתכייצ התובענה לאישור
  רהישי הידברותש לאחר. מוסכם להסדר להגיע אפשרות על יהםנבי הידברל יםלצדד טתהשופ

  מהתקייה  2023  מברטספב  21  ביום. ורגיש של להליך יהנפ על םהצדדי בין סכםוה, חהלצ לא
  שאמ רלאח. רהבחה דיי על בדיקות לעריכת עההצ נהתינ מהיוסבכש, נהואשר גישור שיבתי
, לוא בימים. מגשרל רוהועב הממצאיו מהיתיסשה הקהבדי כונתתמ על ומהסכי יםהצדד תןמו
 על חנתנב זו עהוהצ, ספתונ כיביםרל חסיישתת נוספת הקבדי רוךעל יםלצדד הציע מגשרה
 . הצדדים דיי

 
  תובענה ורלאיש קשהב פוי-אביב תלב זיוהמח המשפט לבית השהוג  3202  מברטספב  6  ביום 2.

 .חברהה כנגד וגיתייצ כתובענה
  התקשורת חוקל א30  עיףס הוראות את רהאוכל רהפמ רהחבה כי, הטענב התובענה של העניינ  

 להסיר ניםלנמע מאפשרת נהיא יאשה כךוב כדין שלא פרסומת רידב בשיגור") אםספ"ה חוק(
  הגנת חוקל בניגוד להפע רהחבה כי וכן, הפרסומת דברי ורשוג בה ךהדר באותה עצמם את

 . ריםחא מעניםנל ועדיםמי יוה אשר פרסומת  ריבד חהלשש כךב הפרטיות
 מתפרסו ברד קיבל אשר דםא כל נהיה לייצג") התובע(" הבתובענ ובעתה בקשמ תהוא וצהבהק  

 את תןנש ליבמ לרבות ורתשהתק וקלח א30  סעיף להוראות בניגוד רהבחה דיי על שוגר אשר
  ורשוג בו ופןאה באותו מועצ את להסיר היה וליכ  לא או/ו כךל אשרמ מפורשתה תומכסה

 דשחומ החל וזאת, ותיובפרט עהגפו אותו הדהטרי רהבחשה מי או/ו ותומהפרס ואלי
  . רהבחה של התפעילו תחילת ועדמ, 1820 אוקטובר

  יךהערל ניתן לא, התובע תטענל. ח"ש אלף של סךב נויה רהבחה גדנכ עןטנה אישיה נזקה סכום  
 . ח"ש ןומילי .52 על רהאוכל להוע הוא אך וצהבהק ריבח לכלל הנזק את מדויקת רהצוב

 של כימות בהכרח מהווה נויא לעיל ורכאמ תבענה רךמועה עהביתה סכום היקף כי מובהר  
  דינן אשר יםהתובע מטעם ותבהערכ המדובר שכן, רהבחה דיי על וערכתמה חשיפהה סכום

 .המשפטי ההליך גרתבמס להתברר
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   וטקנל רהבחל רהמוה שהע צו תןמ הינם ההתובענ במסגרת יםעבתנה רייםיקהע הסעדים
 ; קבוצהה ריבחל פיסכ פיצוי תןמ; להש האינטרנט אתר של אהלמ נגשהלה מידיים בצעדים

  תהובתש את שההגי רהבחה. שפטמ הוצאות וכן חוכו בא טרחת שכר; וגיצייה לתובע גמול
  תבתשול בקשמה תגובת וגשהה  2420  סבמר  28  וביום, 4202  ארבינו  24  ביום המשפט לבית

 יםלצדד רההו המשפט בית והלכבמ משפט קדם וןדי ייםקהת  0242  מברבדצ  1  יוםב  .רהבחה
  מתמוסכ שהקב יםהצדד הגישו, 5202  ינוארב  15  ביום. ניהםבי ותהסכמל להגיעו לנסות
  ולחדד ובדיהע את ךלתדר רהבחה חייבהתה בקשהה במסגרת. מתוגמלת קותלסתה לאישור
(עהרשא קודתיתהנ לההתק נותשהי מנועל מנת על נהלים   ותמש עם מעניםלנ ודעותה 
 נטרטניאה אתרב הפרסומת דבר וראיש נוסח של קל וישינל להעפו בהייחתה רהבחה). אחרים

  לוכוי רהחבה של יהפקס כאשר, מספר ולאות" הסר "השבת אפשרת כי בהייחתה כןו, להש
 חהרט שכר, הייצוגי לתובע גמול וםלשתל בהייחתה רהבחה, כן מוכ. כנולוגיתט זאת  לבצע
  קשתב   את  שרהמא  דין  סקפ  ניתן  5202  וארנבי  16  יוםב  .המשפט בית אגרת ואת חוכו לבא
   ועביצ  בדבר  ש"לביהמ  ודעהה  רהחבה   הגישה  5202  רוארבפב  4  וםובי  ,קותלסתהה

 . מולסיו  זה ךהלי  בא בכך. קותלסתהה קשתלב אםהתב ויותיההתחייב
 

  תובענהכ התובענ ורשילא שהקב פהיחב זיוהמח המשפט ביתל  השוגה  2420  וסטבאוג  28  יוםב 3.
  ןהדי הוראות את רהאוכל רהפמ רהבחה כי, בטענה התובענה של עניינה. רהחבה  כנגד  ייצוגית

  בהוח או קיףמ רכב ביטוח פוליסת של תהעיפק ועדמב יומטאוט פןאוב ועלתפ נהיאש כךב
 במהלך המבוטח דיי על" אההוקפ"- ש פוליסה בגין מולושש טוחיב מיד להשבת"), הפוליסה("

   משולמים הפוליסה קיעתפ ועדמב יטוחהב מיד לש יהיחס חלקם בתהש כי וכן הפוליסה תקופת
 אשר יםחטובמ נהיה צגייל התובע מבקש אותה הקבוצה. למדד דהמצוה ריבית תוספת ללא

 אלצונ אשר יםוטחמב או וחהביט פיסכ של יהיחס חלקם השבתל להפע לא רהבחה רהאוכל
 יהיחס לקח אשר יםוטחמב או/ו הביטוח ספיכ של יהיחס חלקם השבת רךלצו ברהחל לפנות

 נתבעיםה יםהעיקרי הסעדים. למדד דהמצוה ריבית פתוסת ללא להם מולוש הביטוח מיד של
  דהמצה שיהפר בתוספת ביתר רהבחה ידי על בוגנש ספיםכ בתשה ינםה ההתובענ רתסגבמ

  ויפיצ תןמ; וריבית דהמצה שיהפר בהשהה פיסכ על וסיףהל, בושושה ספיםלכ יחסבו וריבית
 ; ממוניים לא יםויפיצ  לרבות רהבחה של המחדלי או/ו מעשיה בגין וצהבהק ריבחלו לתובע
 . פטשמה בית של דעתו שיקולל בהתאם חרא מתאים סעד כל תןמ טברבמצ או ןיופולחל

 ). 414.6.2  ליום כוןנ (ח"ש  3.341,31  של סךל סתכמיםמ יםוניהממ נזקיו סכום, התובע הערכתל
  ולהע ואה אך צהבוהק ריבח לכלל הנזק את ויקתמד רהצוב להעריך תןני לא, התובע לטענת

 . ח"ש וןמילי 2.5 על רהאוכל
  הגיעו סופהב אשר יםהצדד בין הידברות מההתקיי לוא לימים ועד עהביתה מהגשת החל

 .להלן רטופיש פיכ המשפט בית דיי על שרואש סתלקותה להסדר
 ורשיאל מוסכמת שהבק יםהצדד שוהגי  ,ןזהמא אריךת אחרלו  ,2520  רנובמבב  17  ביום

  הלונב דווקנית דהימע וודאל רהבחה בהייחתה בקשהה רתבמסג. מתוגמלת סתלקותה
  םוובת הזכאים יםוטחהמב לאיתור עת בכל וללפע בהייחתה כן; ועלתפ יאה לפיו ההקפאות

"רחוז להוראות בהתאם לפעול שנותייהתה תקופת  לרבות" ומוטבים עמיתים איתור הלונ 
 לתובע גמול לתשלום חייבהתה רהחבה, כן מוכ. יהכלל האפוטרופוס לטובת ספיםהכ העברת

   יןד  סקפ  ניתן  2520 ובמברנב  19  וםבי . המשפט בית אגרת ואת חוכו לבא חהרט שכר ,וגיצהיי
 . מולסיו  זה  יךהל בא בכך. ותסתלקהה קשתב את שרהמא

 
  תובענה ורשילא בקשה אביב בתל זיוהמח המשפט לבית גשהוה, 2520  בפברואר  10  יוםב 4.

  ותחישה נתב את ולייעל לפשט תהבוח את רהאוכל רהפמ רהבחה כי טענהב, צוגיתיי הכתובענ
 כךל עיםוהקב מניםהז לוחות בתוך נושיא  המענ פקסל תהבוח ואת להש יטלפונה במוקד

 יטלפונה קדומל פנהש מי כל הינה צגייל בתובענה תובעה מבקש אותה בוצההק. הדין בהוראות
 מיום חלה רהבחה של שירותה מנתאו דין  פי-על יבויכמח נושיא מענה קיבל ולא רהבחה של
  להורות הינם ההתובענ רתגסמב יםהנתבע קרייםהעי הסעדים. הדין סקפ  מתן  ועד  .192025.7
 המענ לתבק רךלצו יטלפונה למוקד תהפניו למספר ביחס נטייםלוור תוניםנ לגלות רהבחל
  היויותבייחבהת לעמוד מנת על שהנדר ככל לפעול רהבחל הורותל; תנהמהה נימז ואת נושיא
 מורגנש קיםזנ גיןב הקבוצה ריבחמ אחד כל את לפצות; שירותה מנתוא הדין הוראות פי על

  סתכמיםמ עובהת של נזקיו סכום, התובע הערכתל. כוןנל ימצאי המשפט שבית בסכום להם
  ריבח לכלל נזקה את ויקתמד רהצוב להעריך תןני לא, התובע לטענת. ח"ש  1,069  של סךל

   וערךהמ   עההתבי  סכום  היקף  כי  ובהרמ  .ח"ש וןמילי  2.5  על רהאוכל להוע ואה אך וצהבהק
   שכן  ,רהחבה  ידי  על  וערכתמה  הפהחשי  לסכום  יהאינדיקצ  המהוו  אינו  עילל  ורכאמ  הנתבע

 ברספטמב  9  יוםב  .המשפטי  ךההלי  רתגסמב  התבררל   דינן  שרא  בעהתו  מטעם  הערכותב  וברדמ
  הבתשו בקשמה ישגה  2520  אוקטוברב  15  יוםבו הממטע התשובה כתב את רהבחה ישהגה  5202

 . 6202 רוארבפב 8 יוםל נקבע שפטמ דםק .שוריהא לבקשת לתשובה
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  ייצוגית נהעבתוכ תובענה ורשילא קשהב זמרכ זיוהמח המשפט ביתל הוגשה, 2520  מאיב  2  יוםב5.

  של עניינה"). הנתבעות: "יחדיו לןלה (ותפסונ ביטוח יותוכנוסו ביטוח חברות כנגדו רהבחה כנגד
  שותקמ או נוסף וצרמ ברכישת בהחו כבר ביטוח מכירת מתנות הנתבעות יהפל הטענב ההתובענ

 , כן ןשותבעו בקשהב מפורטותה שונות יםדרכב בלבד בהחו ביטוח של השלרכי  אפשרותה על
-א"שמתה) וחביט (יננסייםפ שירותים על וחהפיק חוקל  57  סעיף ותראוה את הנתבעות מפירות

  אדם כל: "לןלה כמפורט הינה לייצג קשמב קשהמב אותה וצהבהק. ספותנו חוק וראותהו  1198
  ובין ביטוח זהחוב מהעי התקשר אם בין, חברותהמ מי אצל בוכר את לבטח אפשרותב יןשהתעני

  ישתברכ ובהח ביטוח מכירת תנוה או/ו בלבד חובה וחביט לו למכור רבויס ואשר, אול אם
 מהחסיב קלתנ או/ו בלבד חובה יטוחב ישתברכ ייםשק עליו מוירעה או/ו אחר וצרמ/וחביט

(בלבד בהוח ביטוח ברכישת מנהלתית   תראב בלבד בהחו ביטוח שולרכ  אפשרות אי כדוגמת 
  על רהפהה הפסקת ועד ורהאיש בקשת הגשת ליום מודקש השנים) 7 (שבע לךבמה) האינטרנט

 , ותזהירה בתוח הפרת, לנותרש, חקוקה חובה הפרת: הן העיקריות יעהבהת עילות". ותהחבר דיי
 כספי סעד, נםהי בקשמה עותר להם יםהעיקר הסעדים. במשפט ולא ושרע ייתשוע, יותחוז עילות

 בסך יממונ לא נזק גיןב יופיצ, מהם אחד לכל שנגרם אישיה נזקל חסיב צהבוהק ריבח יופיצ של
  רהמההפ ולדחל למשיבות רהמוה תירהצה סעד וכן הקבוצה ריבחמ אחד כל עבור ח"ש  010  של
  על רךמועה קזוהנ ח"ש  945  על ומדע קשהמב של שיהאי זקהנ כי ייןצ קשהמב. ידן על וצעתמבה
(ח"ש ליוןמי  2.5- מ יותר של סךל מסתכם צההקבו ריבח לכלל דוי   רהבחה על  ).הנתבעות לכלל 

  יבמא  12  יוםל נקבע משפט קדם. 2520  מברבבנו  27  יוםל עד המטעמ שובההת כתב את שילהג
6202 . 

  כתובענה תובענה ורלאיש שהקב אביב בתל זיוהמח המשפט לבית הוגשה, 2520  באוגוסט  20  ביום 6.
  בהישהמ לפיה הטענב ההתובענ של נהיינע"). משיבהה "או/ו" רהחבה: "להלן (רהבחה כנגד ייצוגית

 אינו מןדזמה הצעיר לנהג הביטוח כי  Chik  אפליקציית משיתשמ עתידיל רהאוכל אהיבמ נהיא
  יאה, כן ותהשובע, המקור רתבחב מבוטח רהבחה מדתלע אשר, ובהח ביטוח מסוג סוייכ כולל

  הינה לייצג מבקש בקשמה תהוא צהבוקה. הבתובענ מפורטותה הדין הוראות את רהכאול רהפמ
  ותשירב בהימשה עם התקשרו אשר  Chik  רהליב שירות תןמ תחילת ועדממ משיבהה יוטחמב: "
  יםפושח הם כיו, לדין בניגוד בהחו בביטוח מכוסים שאינם לדין  אםהתב לידיעתם הובאש ליבמ, זה
, לנותרש, קהוקח בהחו הפרת: הן ריותקיהע עהביתה עילות". פליליות או/ו אזרחיות סנקציותל

  הינם בקשמה עותר להם העיקרים הסעדים. במשפט ולא עושר יתועשי, הלב תום חובת הפרת
  צו תןמ; דםי על מולששו הסכומים את וצהבהק  חבריל שיבהל בהישמל רהוי אשר שהע צו תןמ

  שהע צו תןמ; חובה ביטוח של מויוק העדר על כדין יםוטחהמב את דעליי משיבהל רהמוה עשה
 בכל חיטוביה הכיסוי את לןמו ולברר הביטוח חברות ליתר אקטיבי ופןאב לפנות בהישמל רהמוה

  על להורות; כזו הספולי כל חוןבל לה להורות, הפחות לכל או טוחיב יללהפע לקוח של השדרי
  012  על עומד קשהמב של רהאוכל אישיה נזקה. חוכו איב של חהרטה ושכר בקשמל גמול תשלום

 בשלב. ח"ש מיליון  2.5-מ יותר של סךל סתכםמ צהבוהק ריבח לכלל דוי על רךמועה קזוהנ ח"ש
  4  יוםל עד הממטע הבהתשו כתב את להגיש רהחבה על  .ההתובענ פרטי את מדתול רהבחה, זה

 . 2620 יבמא 7  ליום נקבע שפטמ קדם. 2025 מברבדצ
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 (המשך)  תלויות  התחייבויות - : 8 באור

 
  של ממורכבותם, היתר בין, הנובעת, תהמכל או/ו להעריכה ניתן לא אשר, כללית חשיפה יימתק, ככלל ב.

  טומנת לוא יםהסדר מורכבות. שוטפים רגולטריים ועדכונים יהחטבומל רהבחה דיי על הניתנים שירותיםה
  הצדדים  ביןל רהבחה בין דעמי ריעפ קבע, ותרואח פרשנות טענותל טנציאלפו, היתר בין, בהחוב

  רהבחה כנגד, כן כמו. רגולטוריםו יםרימסח תנאים של כהרוא רהלשו וגעותהנ, הביטוח חוזיל יםשיהשלי
  וןוחיסכ ביטוח, הוןה וקש ברשות ורהציב פניות על הדליחי תלונות לרבות, תלונות לעת מעת מוגשות

 .ברהבח בורהצי פניות מחלקת דיי על שוטף פןאוב מטופלות לוא תלונות"). ותהרש: "לןלה(

 כנגד  ותייצוגי נותעתוב לאישור ויותתל קשותב רתסגבמ הנתבעים כומיםסה של כמתסמ להבט לןלה ג.
  הליכים כוללת נהיא לןלה להבטה כי הרובמ עוד. הםיעותיבת ביתכב תובעיםה דיי על וינושצ פיכ, רהבחה

  . ווחהדי תקופת תום חרלא מוייתסהש הליכים לרבות, מוייתסשה

 
 

 
 

 2024 מברבדצ 31 ליום 2025 בספטמבר 30 ליום  
 קרובמ תילב קרובמ תילב  
כמות   

 תביעות
הסכום 
 הנתבע

 כמות
 תביעות

 הסכום
 הנתבע

  ח"ש אלפי   ח"ש אלפי   
  ורלאיש יותותל בקשות

  יותגוצכיי תובענות
 

    
  -   3  -  4    תביעהה סכום וייןצ לא
  -  3   -  4    כ"סה

 
 ונכלל לא, 0242  מברבדצ  31-ו  2025  בספטמבר  30  ימיםל, ותויהתל המשפטיות התביעות כלל גיןב

 .ספייםכה  בדוחות הפרשות  סכומי
 . עילל 3 יףבסע מתוארכ המשפט לבית מתוגמלת קותלסתלה בקשה הוגשה  הדיווח תאריך חרלא
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  משנה ומביטוח וחביט שירותימ) הפסד (חרוו - : 9 באור

 

 
  יםדשוח תשעה של פהלתקו

   מהייתסשה
2025  בספטמבר  30  וםבי     

 
טוחיב 
   כללי

טוחיב 
  כ"סה ייםח

בוקרמ בלתי 
 ח"ש פיאל

 
  
     יטוחב יתרוישמ תנסוהכ
   PAA( : P  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגלש םיחוז

     ):LRC  (ויסיהכ תרתי יןגב בותיהתחיב ייםוינלש יםסחייתמה םיסכומ
  יםותירש עבור הפסד או ברווח כרוהש ) CSM (יזהחו ותירשה מרווח של הסכום
 2,563  2,563   -   שסופקו

 331  331   -   חלפוש יםנויכסמ הנובע ) RA (סיננפי לא וןכסי עבור וןכסיה אוםיבת ויניהש
 4,207  4,207   -   הוושהת ותפויצ אחרות טוחיב תיורשי תוהוצאו עותיבת

 (763) (763)  -   אחר
  ישתכרל םיזומנמ מיזרית של שבהלה חסותייתמה ותפרמיהמ חלק של הקצאה

 3,574  3,574   -  טוחיב
  PAA ( P -   9,913 9,913  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגשל םיחוז להכ ךס

 PAA ( P 631,794  -   631,794  (הירמפה תקצאה תשיג השמיו םהיבגלש םיחוז
  641,707  9,913 631,794   יטוחב יתרוישמ תנסוהכ כ"הס
    

     יטוחב יתירושמ תהוצאו
  459,014 3,588  455,426   הוושהת אחרות טוחיב תיורשי תוהוצאו עותיבת
  הוותהש עותיבת יןגב ותויביחיהתל אוםית  –ברע ותירשיל יםסחייתמה ייםוינש
)CLI (  (11,117) (568) (11,685) 
  64,461  3,574 60,887  טוחיב ישתכרל םימזומנ מיריזת פחתתה
 511,789   6,593 505,196   חיטוב יתירושמ תהוצאו כ"הס

3,320  126,598   םיקמוחז הנשמ יחיטוב ינפל יטוחב יתרוישמ רווח
 

 129,918  
   

    : הנשמ יטוחבמ תהוצאו
     ):PAA (יהמרפה הקצאת ישתג שמהוי לא הםביגלש יםחוז

     ):ARC (ויסיהכ תרתי יןגב יםסכנב ייםוינלש יםסחייתמה םיסכומ
  יםותירש עבור הפסד או ברווח כרוהש ) CSM (יזהחו ותירשה מרווח של הסכום
  1,435  1,435  -   קבלושהת
 133  133   -   חלפוש יםנויכסמ הנובע ) RA (סיננפי לא וןכסי עבור וןכסיה אוםיבת ויניהש
  אחרות טוחיב ירותיש הוצאות שלו יססב טוחיב יחוז יןגב עותיבת של בותשה
  4,114 4,114  -     הוושהת ותפויצ

 (2,383) (2,383)  -   אחר
 PAA ( P -  3,299   3,299  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגשל םיחוז    להכ ךס

  PAA (P 249,158   -  249,158  (הירמפה תקצאה תשיג השמיו םהיבגלש םיחוז
3,299   249,158  הנשמ יטוחבמ תהוצאו כ"הס

 
 252,457  

   
    : הנשמ חיטובמ תנסוהכ
  אחרות טוחיב ירותיש הוצאות שלו יססב טוחיב יחוז יןגב עותיבת של בותשה

  216,218  1,746  214,472  הוושהת
 (3,749) (600) (3,149)  הוושהת עותיבת יןגב יםסכנל אוםית  - ברע ותירשיל יםסחייתמה ייםוינש
  212,469  1,146 211,323   הנשמ יטוחבמ תנסוהכ כ"הס
 39,988  2,153   37,835  םיקמוחז הנשמ טוחיב יחוז ןיגב נטו תנסוהכ כ"הס
    

  יטוחב יתרוישמ רווח
 

88,763  1,167   89,930 
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 (המשך)  רווח (הפסד) משירותי ביטוח ומביטוח משנה - : 9באור 

 

 
  יםדשוח תשעה של פהלתקו

   מהייתסשה
2024  בספטמבר  30  וםבי     

 
טוחיב 
   כללי

 טוחיב
  כ"סה ייםח

בוקרמ בלתי 
  ח"ש פיאל

 
 
     יטוחב יתרוישמ תנסוהכ
: )PAA  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגלש םיחוז P    

     ):LRC  (ויסיהכ תרתי יןגב בותיהתחיב ייםוינלש יםסחייתמה םיסכומ
  יםותירש עבור הפסד או ברווח כרוהש ) CSM (יזהחו ותירשה מרווח של הסכום
 1,050  1,050   -   שסופקו

 184  184   -   חלפוש יםנויכסמ הנובע ) RA (סיננפי לא וןכסי עבור וןכסיה אוםיבת ויניהש
  1,597  1,597  -   הוושהת ותפויצ אחרות טוחיב תיורשי תוהוצאו עותיבת

 (591) (591)  -   אחר
  ישתכרל םיזומנמ מיזרית של שבהלה חסותייתמה ותפרמיהמ חלק של הקצאה

  2,132 2,132   -  טוחיב
 PAA (P  -  4,372   4,372  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגשל םיחוז להכ ךס

 PAA (P 524,850  -    524,850  (הירמפה תקצאה תשיג השמיו םהיבגלש םיחוז
 529,222   4,372 524,850   יטוחב יתרוישמ תנסוהכ כ"הס
    

     יטוחב יתירושמ תהוצאו
 410,298   631 409,667   הוושהת אחרות טוחיב תיורשי תוהוצאו עותיבת
  הוותהש עותיבת יןגב ותויביחיהתל אוםית  –ברע ותירשיל יםסחייתמה ייםוינש
)CLI (  (18,905)  788 (18,117) 
 49,421   2,132 47,289  טוחיב ישתכרל םימזומנ מיריזת פחתתה
  441,602 3,551  438,051   חיטוב יתירושמ תהוצאו כ"הס

821   86,799  םיקמוחז הנשמ יחיטוב ינפל יטוחב יתרוישמ רווח
 
 

  87,620 
   

   : הנשמ יטוחבמ תהוצאו
     ):PAA (יהמרפה הקצאת ישתג שמהוי לא הםביגלש יםחוז

     ):ARC (ויסיהכ תרתי יןגב יםסכנב ייםוינלש יםסחייתמה םיסכומ
  יםותירש עבור הפסד או ברווח כרוהש ) CSM (יזהחו ותירשה מרווח של הסכום
 659   659  -   קבלושהת
 72  72  -    חלפוש יםנויכסמ הנובע ) RA (סיננפי לא וןכסי עבור וןכסיה אוםיבת ויניהש
  אחרות טוחיב ירותיש הוצאות שלו יססב טוחיב יחוז יןגב עותיבת של בותשה
 2,087  2,087   -   הוושהת ותפויצ

 (1,389) (1,389)  -   אחר
 PAA (P  -   1,429  1,429  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגשל םיחוז    להכ ךס

 PAA (P  231,291  -   231,291  (הירמפה תקצאה תשיג השמיו םהיבגלש םיחוז
     232,720  1,429  231,291   הנשמ יטוחבמ תהוצאו כ"הס
    : הנשמ חיטובמ תנסוהכ
  אחרות טוחיב ירותיש הוצאות שלו יססב טוחיב יחוז יןגב עותיבת של בותשה

 208,513  340   208,173  הוושהת
 (7,264)  365 (7,629)  הוושהת עותיבת יןגב יםסכנל אוםית  - ברע ותירשיל יםסחייתמה ייםוינש
 201,249  705  200,544   הנשמ יטוחבמ תנסוהכ כ"הס
30,747   םיקמוחז הנשמ טוחיב יחוז ןיגב נטו תנסוהכ כ"הס

 
  724

 
 31,471  

  
 56,149   97  56,052  יטוחב יתרוישמ רווח
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 רווח (הפסד) משירותי ביטוח ומביטוח משנה  - : 9באור 

 

 
יםשדוח שלושה של פהלתקו  

   מהייתסשה
2025  בספטמבר  30  וםבי     

 
 טוחיב

   כללי
טוחיב 

  כ"סה ייםח
בוקרמ בלתי 

 ח"ש פיאל
 

  
ח      יטוב יתרוישמ תנסוהכ

: )PAA  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגלש םיחוז P    
     ):LRC  (ויסיהכ תרתי יןגב בותיהתחיב ייםוינלש יםסחייתמה םיסכומ

יםותירש עבור הפסד או ברווח כרוהש ) CSM (יזהחו ותירשה מרווח של הסכום
  שסופקו

  
 -  1,030  1,030  

 134  134   -   חלפוש יםנויכסמ הנובע ) RA (סיננפי לא וןכסי עבור וןכסיה אוםיבת ויניהש
 1,864  1,864   -   הוושהת ותפויצ אחרות טוחיב תיורשי תוהוצאו עותיבת

 (170) (170)  -   אחר
  ישתכרל םיזומנמ מיזרית של שבהלה חסותייתמה ותפרמיהמ חלק של הקצאה

  1,417  1,417  -  טוחיב
  PAA ( P -   4,275 4,275  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגשל םיחוז    להכ ךס

  PAA (P  221,092  -  221,092  (הירמפה תקצאה תשיג השמיו םהיבגלש םיחוז
  225,367  4,275 221,092   יטוחב יתרוישמ תנסוהכ כ"הס
    

     יטוחב יתירושמ תהוצאו
 153,957  1,863   152,094  הוושהת אחרות טוחיב תיורשי תוהוצאו עותיבת
  הוותהש עותיבת יןגב ותויביחיהתל אוםית  –ברע ותירשיל יםסחייתמה ייםוינש
)CLI (   218 78  296  
 22,882  1,417   21,465 טוחיב ישתכרל םימזומנ מיריזת פחתתה
  177,134 3,357  173,777   חיטוב יתירושמ תהוצאו כ"הס

48,233   918 47,315   םיקמוחז הנשמ יחיטוב ינפל יטוחב יתרוישמ רווח
 

 
   

    : הנשמ יטוחבמ תהוצאו
     ):PAA (יהמרפה הקצאת ישתג שמהוי לא הםביגלש יםחוז

     ):ARC (ויסיהכ תרתי יןגב יםסכנב ייםוינלש יםסחייתמה םיסכומ
  יםותירש עבור הפסד או ברווח כרוהש ) CSM (יזהחו ותירשה מרווח של הסכום
  615 615   -   קבלושהת
 55  55   -   חלפוש יםנויכסמ הנובע ) RA (סיננפי לא וןכסי עבור וןכסיה אוםיבת ויניהש
  אחרות טוחיב ירותיש הוצאות שלו יססב טוחיב יחוז יןגב עותיבת של בותשה
  2,046  2,046  -    הוושהת ותפויצ

 (1,379) (1,379)   -  אחר
  PAA ( P -   1,337 1,337  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגשל םיחוז להכ ךס

 PAA ( P90,953   -   90,953  (הירמפה תקצאה תשיג השמיו םהיבגלש םיחוז
  92,290  1,337  90,953  הנשמ יטוחבמ תהוצאו כ"הס
    
    : הנשמ חיטובמ תנסוהכ
  אחרות טוחיב ירותיש הוצאות שלו יססב טוחיב יחוז יןגב עותיבת של בותשה

 76,444   649 75,795   הוושהת
  39  55 (16)  הוושהת עותיבת יןגב יםסכנל אוםית  - ברע ותירשיל יםסחייתמה ייםוינש
  76,483 704  75,779   הנשמ יטוחבמ תנסוהכ כ"הס
 15,807   633  15,174  םיקמוחז הנשמ טוחיב יחוז ןיגב נטו תנסוהכ כ"הס
    

 32,426  285   32,141  יטוחב יתרוישמ רווח
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 (המשך)  רווח (הפסד) משירותי ביטוח ומביטוח משנה - : 9באור 

 

 
  יםשדוח שלושה של פהלתקו

   מהייתסשה
2024  בספטמבר  30  וםבי     

 
טוחיב 
   כללי

 טוחיב
  כ"סה ייםח

בוקרמ בלתי 
  ח"ש פיאל

 
 
     יטוחב יתרוישמ תנסוהכ
: )PAA  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגלש םיחוז P    

     ):LRC  (ויסיהכ תרתי יןגב בותיהתחיב ייםוינלש יםסחייתמה םיסכומ
  יםותירש עבור הפסד או ברווח כרוהש ) CSM (יזהחו ותירשה מרווח של הסכום
 418   418 -    שסופקו

 70   70  -   חלפוש יםנויכסמ הנובע ) RA (סיננפי לא וןכסי עבור וןכסיה אוםיבת ויניהש
  477  477  -   הוושהת ותפויצ אחרות טוחיב תיורשי תוהוצאו עותיבת

  4 4   -   אחר
  ישתכרל םיזומנמ מיזרית של שבהלה חסותייתמה ותפרמיהמ חלק של הקצאה

 744   744  -  טוחיב
 PAA ( P -  1,714   1,714  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגשל םיחוז להכ ךס

 PAA ( P 189,042  -   189,042  (הירמפה תקצאה תשיג השמיו םהיבגלש םיחוז
  190,756  1,714  189,042  יטוחב יתרוישמ תנסוהכ כ"הס
    

     יטוחב יתירושמ תהוצאו
 149,294  211  149,083   הוושהת אחרות טוחיב תיורשי תוהוצאו עותיבת
  הוותהש עותיבת יןגב ותויביחיהתל אוםית  –ברע ותירשיל יםסחייתמה ייםוינש
)CLI (  (8,932)  152 (8,780) 
 19,007   744 18,263  טוחיב ישתכרל םימזומנ מיריזת פחתתה

  159,521 1,107   158,414 חיטוב יתירושמ תהוצאו כ"הס 
30,628   םיקמוחז הנשמ יחיטוב ינפל יטוחב יתרוישמ רווח

 
  607 31,234  

   
    : הנשמ יטוחבמ תהוצאו

     ):PAA (יהמרפה הקצאת ישתג שמהוי לא הםביגלש יםחוז
     ):ARC (ויסיהכ תרתי יןגב יםסכנב ייםוינלש יםסחייתמה םיסכומ

  יםותירש עבור הפסד או ברווח כרוהש ) CSM (יזהחו ותירשה מרווח של הסכום
 256  256   -   קבלושהת
  28 28   -   חלפוש יםנויכסמ הנובע ) RA (סיננפי לא וןכסי עבור וןכסיה אוםיבת ויניהש
  אחרות טוחיב ירותיש הוצאות שלו יססב טוחיב יחוז יןגב עותיבת של בותשה
 1,033  1,033   -   הוושהת ותפויצ

 (760) (760)   -  אחר
 PAA ( P -   557  557  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגשל םיחוז    להכ ךס

  PAA ( P76,961   -  76,961  (הירמפה תקצאה תשיג השמיו םהיבגלש םיחוז
    77,518  557   76,961   הנשמ יטוחבמ תהוצאו כ"הס
    : הנשמ חיטובמ תנסוהכ
  אחרות טוחיב ירותיש הוצאות שלו יססב טוחיב יחוז יןגב עותיבת של בותשה

 68,300  103  68,197   הוושהת
 (1,928) 56  (1,984)  הוושהת עותיבת יןגב יםסכנל אוםית  - ברע ותירשיל יםסחייתמה ייםוינש
 66,372   159 66,213   הנשמ יטוחבמ תנסוהכ כ"הס
11,146  398  10,748   םיקמוחז הנשמ טוחיב יחוז ןיגב נטו תנסוהכ כ"הס

 
 

   
 יטוחב יתרוישמ רווח

 

  19,880  209  20,089 
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 (המשך)  רווח (הפסד) משירותי ביטוח ומביטוח משנה - : 9באור 

 

 מהיישהסת שנה של פהלתקו 
2024  בדצמבר  31  וםבי  

 
  

 
 טוחיב

   כללי
 טוחיב
  כ"סה ייםח

בוקרמ בלתי 
 ₪  פיאל

 
 
     יטוחב יתרוישמ תנסוהכ
: )PAA  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגלש םיחוז P    

     ):LRC  (ויסיהכ תרתי יןגב בותיהתחיב ייםוינלש יםסחייתמה םיסכומ
  יםותירש עבור הפסד או ברווח כרוהש ) CSM (יזהחו ותירשה מרווח של הסכום
 1,475  1,475   -   שסופקו

 251   251  -   חלפוש יםנויכסמ הנובע ) RA (סיננפי לא וןכסי עבור וןכסיה אוםיבת ויניהש
 3,025  3,025   -   הוושהת ותפויצ אחרות טוחיב תיורשי תוהוצאו עותיבת

 (1,436) (1,436)  -   אחר
  ישתכרל םיזומנמ מיזרית של שבהלה חסותייתמה ותפרמיהמ חלק של הקצאה

 3,989  3,989   -  טוחיב
 PAA ( P -   7,304  7,304  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגשל םיחוז    להכ ךס

  PAA (P 726,401   -  726,401  (הירמפה תקצאה תשיג השמיו םהיבגלש םיחוז
      733,705  7,304 726,401   יטוחב יתרוישמ תנסוהכ כ"הס

     יטוחב יתירושמ תהוצאו
  -   2,067 558,332   הוושהת אחרות טוחיב תיורשי תוהוצאו עותיבת
  הוותהש עותיבת יןגב ותויביחיהתל אוםית  –ברע ותירשיל יםסחייתמה ייםוינש
)CLI (  (9,705)  1,830  -  
  -  3,989  72,853  טוחיב ישתכרל םימזומנ מיריזת פחתתה
 629,366  7,886  621,480   חיטוב יתירושמ תהוצאו כ"הס

  104,339 (582) 104,921   םיקמוחז הנשמ ייטוחב ינפל יטוחב יתרוישמ   ) דפסה(    רווח
    

    : הנשמ יטוחבמ תהוצאו
     ):PAA (יהמרפה הקצאת ישתג שמהוי לא הםביגלש יםחוז

     ):ARC (ויסיהכ תרתי יןגב יםסכנב ייםוינלש יםסחייתמה םיסכומ
  יםותירש עבור הפסד או ברווח כרוהש ) CSM (יזהחו ותירשה מרווח של הסכום
 937  937   -   קבלושהת
 99  99   -   חלפוש יםנויכסמ הנובע ) RA (סיננפי לא וןכסי עבור וןכסיה אוםיבת ויניהש
  אחרות טוחיב ירותיש הוצאות שלו יססב טוחיב יחוז יןגב עותיבת של בותשה
 1,064   1,064  -   הוושהת ותפויצ

     אחר
 PAA (P  -   2,100  2,100  (הירמפה תהקצא תשיג השמיו לא םהיבגשל םיחוז להכ ךס

 PAA (P 328,565   -   328,565  (הירמפה תקצאה תשיג השמיו םהיבגלש םיחוז
 328,565  הנשמ יטוחבמ תהוצאו כ"הס

 
  2,100

 
  330,665

 
 

 
    : הנשמ חיטובמ תנסוהכ
  אחרות טוחיב ירותיש הוצאות שלו יססב טוחיב יחוז יןגב עותיבת של בותשה

 301,096  1,298   299,798  הוושהת
 (4,190) 1,051  (5,241)  הוושהת עותיבת יןגב יםסכנל אוםית  - ברע ותירשיל יםסחייתמה ייםוינש
 296,906  2,349   294,557  הנשמ יטוחבמ תנסוהכ כ"הס
     33,759  (249)  34,008  םיקמוחז הנשמ חיטוב יחוז ןיגב נטו )תהוצאו (תנסוהכ כ"הס

 70,580  (333)  70,913  יטוחב יתרוישמ )דפסה (רווח
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טונ, וןמומי עותמהשק) הפסד (חרוו - : 10 באור

 

 
 

  מהיתיסשה ודשיםח עהשת של לתקופה 
2025 מברטספב 30  ביום 

 
  

 
 ביטוח
  יכלל

 ביטוח
 חיים

מיוחס לא  
 ריגזמל

  כ"סה פעילות

קרובמ תילב 

  ח"ש אלפי
 

 
     :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

 19,851  1,278   -  18,573  האפקטיבית
  8,651  5,165 852   2,634 טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
  28,502 6,443  852  21,207   וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס
     
     :חוטיב יזוחמ ותובעהנ וטנ וןממי ותאוצה

 (9,987 )   - 587  (10,574 )   הרשנצב ריבית
  פיננסיות והנחות ריביתה בשיעורי שינויים השפעות
 (14,738 )  -   284 (15,022 ) ) ציהלנפאי הנחות לרבות (אחרות

  בריבית וןיוהל שוטפת בריבית היוון יןב הפער השפעת
 CSM  -  ( 109)  -  ( 109) - ל פוקזנש FCF  -ב שינוייםה של מקורית

 (24,834 )  -  762  (25,596 )  חוטבי זיוחמ ותובענה וטנ וןממי ותאוצה כלה ךס
     :המשנ וחטיב יזוחמ ותובעהנ וטנ וןממי ותסכנה

  6,304  -  (26 )  6,329   הרשנצב ריבית
  פיננסיות והנחות ריביתה בשיעורי שינויים השפעות
 10,448   -   102  10,346 ) ציהלנפאי הנחות לרבות (אחרות

  בריבית וןיוהל שוטפת בריבית היוון יןב הפער השפעת
 CSM -   ( 2)  -  ( 2) - ל פוקזנש FCF  -ב שינוייםה של מקורית

  16,750  -   75  16,675 המשנ וחטבי זיוחמ ותובענה וטנ וןממי ותאוצה כלה ךס
 20,418   6,443  1,689 12,286  ( *) וטנ, וןמומי ותקעשהמ וחור כלה ךס
     
     
  ילהנומינ הריבית לעקום בהתאם  CSM  - ה יתרת על ריבית צבירת כוללת הרבשנצ ריבית, GMM  -ה במודל (א)

  אםבהת  RA  -וה  BE  -ה יתרת על ריבית צבירת כוללת שנצברה הריבית, כן מוכ. נהואשרל ההכרה ועדמל
 . התקופה חילתלת ילהנומינ יתהריב לעקום
  בהתאם  LIC  -ב יםהנכלל  RA  -וה  BE  -ה יתרת על ריבית צבירת כוללת הרבשנצ ריבית, PAA  -ה במודל

 . הריאלי יתהריב קוםלע
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 (המשך)  רווח (הפסד) מהשקעות ומימון, נטו - : 10באור 

 

 

  מהיתיסשה ודשיםח עהשת של לתקופה 
2024 מברטספב 30  ביום 

 
  

 
 ביטוח
  יכלל

ביטוח 
 חיים

  מיוחס לא
 ריגזמל

  כ"סה פעילות

קרובמ תילב 

  ח"ש אלפי
 

 
     :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

 7,018   -    - 7,018  האפקטיבית
 8,774   3,794 474   4,506 טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
 15,792  3,794   474 11,524   וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס
     
     :חוטיב יזוחמ ותובעהנ וטנ וןממי ותאוצה

 (5,113 )  -  380  (5,493 )   הרשנצב ריבית
  פיננסיות והנחות ריביתה בשיעורי שינויים השפעות
 (13,816 )   - (125 ) (13,691 ) ) ציהלנפאי הנחות לרבות (אחרות

  בריבית וןיוהל שוטפת בריבית היוון יןב הפער השפעת
 CSM -   ( 441)  -  ( 441) - ל פוקזנש FCF  -ב שינוייםה של מקורית

 (19,370 )  -  (186 ) (19,184 )  חוטבי זיוחמ ותובענה וטנ וןממי ותאוצה כלה ךס
     :המשנ וחטיב יזוחמ ותובעהנ וטנ וןממי ותסכנה

  2,859  -  (22 )  2,881   הרשנצב ריבית
  פיננסיות והנחות ריביתה בשיעורי שינויים השפעות
 13,390  -   214  13,176  ) ציהלנפאי הנחות לרבות (אחרות

  בריבית וןיוהל שוטפת בריבית היוון יןב הפער השפעת
  -   -    -   - CSM - ל פוקזנש FCF  -ב שינוייםה של מקורית

  16,394  -  337  16,057  המשנ וחטבי זיוחמ ותובענה וטנ וןממי ותאוצה כלה ךס
  12,816 3,794  625   8,397   וטנ, וןמומי ותקעשהמ וחור כלה ךס
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 (המשך)  רווח (הפסד) מהשקעות ומימון, נטו - : 10באור 

 

 

  מהיתיסשה דשיםחו שהושל של פהתקול 
2025 מברטספב 30  ביום 

 
  

 
 ביטוח
  יכלל

 ביטוח
 חיים

  מיוחס לא
 ריגזמל

  כ"סה פעילות

 קרובמ תילב 
   ח"ש אלפי

     :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

 9,516   1,278  -   8,238 האפקטיבית
 2,732  1,490  367  875  טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
 12,248  2,768   367 9,113   וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס
     
     :חוטיב יזוחמ ותובעהנ וטנ וןממי ותאוצה

 (3,694 )   -  215 (3,909 )   הרשנצב ריבית
  פיננסיות והנחות ריביתה בשיעורי שינויים השפעות
 (6,567 )  -  236  (6,803 ) ) ציהלנפאי הנחות לרבות (אחרות

  בריבית וןיוהל שוטפת בריבית היוון יןב הפער השפעת
 CSM  -  ( 165) -   ( 165) - ל פוקזנש FCF  -ב שינוייםה של מקורית

 (10,426 )   - 286  (10,712 )  חוטבי זיוחמ ותובענה וטנ וןממי ותאוצה כלה ךס
     :המשנ וחטיב יזוחמ ותובעהנ וטנ וןממי ותסכנה

  2,325  -  (8 ) 2,333    הרשנצב ריבית
  פיננסיות והנחות ריביתה בשיעורי שינויים השפעות
 4,171  -   (91 ) 4,262  ) ציהלנפאי הנחות לרבות (אחרות

  בריבית וןיוהל שוטפת בריבית היוון יןב הפער השפעת
 CSM  -   46  -   46 - ל פוקזנש FCF  -ב שינוייםה של מקורית

 6,542   -  (53 ) 6,595  המשנ וחטבי זיוחמ ותובענה וטנ וןממי ותאוצה כלה ךס
  8,364 2,768   600  4,996  וטנ, וןמומי ותקעשהמ וחור כלה ךס
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 (המשך)  רווח (הפסד) מהשקעות ומימון, נטו - : 10באור 

   

 

  מהיתיסשה דשיםחו שהושל של פהתקול 
2024 מברטספב 30  ביום 

 
  

 
 ביטוח
  יכלל

 ביטוח
 חיים

  מיוחס לא
 ריגזמל

  כ"סה פעילות

קרובמ תילב 

  ח"ש אלפי
 

 
     :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

 3,481   -  -   3,481  האפקטיבית
 4,152   1,834 229   2,089 טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
 7,633   1,834  229  5,570  וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס
     
     :חוטיב יזוחמ ותובעהנ וטנ וןממי ותאוצה

 (4,596 )  -  145  (4,742 )   הרשנצב ריבית
  פיננסיות והנחות ריביתה בשיעורי שינויים השפעות
 (10,916 )  -  (23 ) (10,893 ) ) ציהלנפאי הנחות לרבות (אחרות

  בריבית וןיוהל שוטפת בריבית היוון יןב הפער השפעת
  CSM  -   170  -  170 - ל פוקזנש FCF  -ב שינוייםה של מקורית

(15,343 )   -   292 (15,635 )  חוטבי זיוחמ ותובענה וטנ וןממי ותאוצה כלה ךס
     :המשנ וחטיב יזוחמ ותובעהנ וטנ וןממי ותסכנה

  3,154  -  (9 ) 3,163    הרשנצב ריבית
  פיננסיות והנחות ריביתה בשיעורי שינויים השפעות
  7,665 -    88 7,577  ) ציהלנפאי הנחות לרבות (אחרות

  בריבית וןיוהל שוטפת בריבית היוון יןב הפער השפעת
 CSM  -  ( 44)   - ( 44) - ל פוקזנש FCF  -ב שינוייםה של מקורית

  10,775  -  35   10,740 המשנ וחטבי זיוחמ ותובענה וטנ וןממי ותאוצה כלה ךס
  3,065  1,834 556   675   וטנ, וןמומי ותקעשהמ וחור כלה ךס
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 (המשך)  רווח (הפסד) מהשקעות ומימון, נטו - : 10באור 

 

 

  יוםב מהסתיישה נהשל 
  2024 מברבדצ 31  ביום 

 
ביטוח 
  יכלל

 ביטוח
 חיים

  מיוחס לא
 ריגזמל

  כ"סה פעילות

 קרובמ תילב 
   ח"ש אלפי

     :וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור
  הריבית טתבשי מושיש וךת חושבוש ריבית כנסותה

 9,198   -   -  9,198  האפקטיבית
 12,383  4,781  646  6,956  טונ, קעותמהש אחרים חיםרוו
 21,581   4,781  646 16,154   וטנ, תורחא ותקעשהמ יםחוור כלה ךס
 21,581   4,781 646   16,154  וטנ, תוקעשהמ יםחוור כלה ךס
     
     :חוטיב יזוחמ ותובעהנ וטנ וןממי ותאוצה

 (7,444 )  -  544  (7,989 )   הרשנצב ריבית
  פיננסיות והנחות ריביתה בשיעורי שינויים השפעות
 (16,401 )  -  (357 ) (16,044 ) ) ציהלנפאי הנחות לרבות (אחרות

  בריבית וןיוהל שוטפת בריבית היוון יןב הפער השפעת
  CSM -    111  -  111 - ל פוקזנש FCF  -ב שינוייםה של מקורית

 (23,734 )  -   299 (24,033 )  חוטבי זיוחמ ותובענה וטנ וןממי ותאוצה כלה ךס
     :המשנ וחטיב יזוחמ ותובעהנ וטנ וןממי ותסכנה

  5,025  -  (33 ) 5,059    הרשנצב ריבית
  פיננסיות והנחות ריביתה בשיעורי שינויים השפעות
  14,031  -   370 13,660  ) ציהלנפאי הנחות לרבות (אחרות

  בריבית וןיוהל שוטפת בריבית היוון יןב הפער השפעת
 CSM  -  ( 13)  -  ( 13) - ל פוקזנש FCF  -ב שינוייםה של מקורית

  19,042  -  323  18,719  המשנ וחטבי זיוחמ ותובענה וטנ וןממי ותאוצה כלה ךס
  16,889  4,781 1,268 10,840    וטנ, וןמומי ותקעשהמ וחור כלה ךס
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 הולאחרי הדוח בתקופת יםמהותי ועיםאיר - : 11 באור
 

  רתתי ועל  הכספיות התוצאות על  וחהביט חוזי תוהתחייבוי בחישוב הנחות ןועדכ השפעות של כוזיר לןלה א. 
 : בשייר CSM -ה

 
  או רווח על השפעה

  הפסד

 

  על השפעה
- ה יתרת

CSM 

  וצאותת
  שירותי

 וחביט

או כנסותה 
  וצאותה
  מוןימ

  וחמביט

  ח"ש אלפי 
  יתבל(   5022   ,פטמברבס  033  םיוב הימיתהסש םישדחו השעת לש הפקותל
    :  )רקבומ

    ייםח טוחיב מגזר
  -  (22)  -  ) ותלזינ אי ייתמרפ כולל  (וןוהי יתביר עוריבש וינשי
 Discount( -    -   2,965 (יהמרפמ תהנחו ומדןא וןעדכ

  -  (22)  2,965     
     כללי טוחיב מגזר
  -  (3,303)  -  ) ותלזינ אי ייתמרפ כולל  (וןוהי יתביר עוריבש וינשי
  יתבל(   4022   ,פטמברבס  033  םיוב הימיתהסש םישדחו השעת לש הפקותל
    :  )רקבומ

    ייםח טוחיב מגזר
  -  (441)  -  ) ותלזינ אי ייתמרפ כולל  (וןוהי יתביר עוריבש וינשי

     כללי טוחיב מגזר
  -  (1,460)  -  ) ותלזינ אי ייתמרפ כולל  (וןוהי יתביר עוריבש וינשי
  יתבל(   5022   ,פטמברבס  033  םיוב הימיתהסש םישדחו הששלו לש הפקותל
    :  )רקבומ

    ייםח טוחיב מגזר
  -   47  -  ) ותלזינ אי ייתמרפ כולל  (וןוהי יתביר עוריבש וינשי

     כללי טוחיב מגזר
(775)   - ) ותלזינ אי ייתמרפ כולל  (וןוהי יתביר עוריבש וינשי

 
  -     

  יתבל(   4022   ,פטמברבס  033  םיוב הימיתהסש םישדחו הששלו לש הפקותל
    :  )רקבומ

    ייםח טוחיב מגזר
  -  (191)  -  ) ותלזינ אי ייתמרפ כולל  (וןוהי יתביר עוריבש וינשי

     כללי טוחיב מגזר
  -  (2,256)  -  ) ותלזינ אי ייתמרפ כולל  (וןוהי יתביר עוריבש וינשי
    : )רקבומ יתבל(   4202   ,מברצבד  133  םיוב הימיתהסש הנשל

    ייםח טוחיב מגזר
  -  (518)  -  ) ותלזינ אי ייתמרפ כולל  (וןוהי יתביר עוריבש וינשי

  -   -   -   (*) יםרחא ייםוינשו ותפירמוגד הנחות וןדכע השפעת
  -  (518)  -  

    י כלל טוחיב מגזר
   - (5,842)  -  ) ותלזינ אי ייתמרפ כולל  (וןוהי יתביר עוריבש וינשי
    

ה  2420 שנת במהלך(*)   
 

 .אחרים ייםושינ או/ו דמוגרפיות הנחות כנהדע לא רהבח
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 (המשך) אירועים מהותיים בתקופת הדוח ולאחריה  - : 11באור 

 
 

 ח"ש  20.2-כ (ח"ש וןמילי 10  של סךב דיבידנד חלוקת על רהחבה וןדירקטורי הכריז , 2520 באוגוסט 25 ביום א. 
 הכלכלי וןהפירע ושרכ ביעד דהימע וכן חברותה וקבח כךל ועיםהקב חניםמבה את חןבש לאחר וזאת) למניה

 . 2025 מברטספב 9 וםיב  בוצע יבידנדהד תשלום עדומ .ןוהדירקטורי שקבע פיכ
 שרהמא דין סקפ פהיחב זיוהמח המשפט בית דיי על ניתן, הדיווח  תאריך ולאחר, 2520  מברבבנו  19  ביום ב.

 , חברהה כנגד יצוגיתכי הובענת שורלאי מהבקשה מבקשה סתלקותלה יםצדדה של המוסכמת בקשתם את
 .לעיל 3א8 באור אור ספיםנו לפרטים. ובעתה של יתהאיש תותביע ודחיית ההליך מחיקתל

- -  - -  -  - -  -  -  - 



 
 

   
  
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 "מ בע   לביטוח   חברה   ליברה

 
 לילככ   וןפירע   שרכו   יחס   חדו
2025   נייוב  30   יום ל
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 םנייעניי   כןות 

 
 

  

 ודעמ 
  
3 רקמבה ןושבחה האור של חדומי וחודי     
  
4  וילגי    ותשדריו    עקר   -     א  קרפ    
  
5 דרוהג    –    ב  קרפ    ת 

  
6  ובשהחי גית ו  לודומת  -      ג  קרפ    

  
7   הרותהבו    הערות  -      ד  קרפ      

  
8--9  וןה    ףסו  ילכלכ   ן ופירע    רשוכ    סחי   -    1    ףעיס    

  
10 כלילכ    זןאמ   -    2    ףעיס     

  
111-112  לי כלכ    זןאמ    ודותא    מידע   -    א2    ףעיס    

  
133 חוטיב    זיוח    יןבג    ותויייבחהת    כברה   -    ב2    ףעיס    

  
13-- ןופירע    רשוכל    שרדנ   ן וה    יןלעני    עצמי    הון   -    3    ףעיס 414    

  
SCR (15(     וןרעפי    רשוכל    שרדנ    הון   -    4    ףעיס S   

  
MCR (16(    ן וה    ףס   -    5    ףעיס M    

  
177 דנדיביד קתולח על גבלותמ   -    6    ףעיס    

  

5

6
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 רריקס את יבאג ררופ סטוק
' א144  יןבג נחםמ רךד

6492102 יבאב-תל

972-3-6232525  +. טל
972-3-5622555+ פקס

ey.com

 לכבוד

  מ"בע וחטבי חברה ברהיל של הדירקטוריון
 

  .,נ.ג.א

  -   לןהל( מ"עב וחלביט הברח הליבר של  Solvency II  סוסבמ לילככ  וןעפיר שרוכ סחי וחלד שרקב קרמבה וןבהחש הואר לש וחודי: נדוןה

 5202  ניובי  03 םולי) ההחבר
 

  ואבמ

  -  להלן(  2520  ,יוניב  30  וםיל, החברה של,   Solvency IIמבוסס כלכלי ןופירע כושר חסי לדוח בקשר לןלה ורטיםהמפ הליםהנ את ענוציב
 נוואי וןפירע כושר יחס דוח של צגההה פןואו עוןפיר כושר יחס ישובילח ורק אך חסמתיי נושל הדיווח). "וןפירע כושר יחס דוח "או" הדוח"

 . חברהה של רתחא תועילפ לכל מתייחס
  תויחרא

 בעניין") ונההממ"  –  להלן (וחיסכון וחטיב, ההון וקש על ונההממ ראותוהל התאםב הדוח של צגההול כנהלה אחראים וההנהלה הדירקטוריון
 חדיב להלן (וותלנ נחיותהבו מאוחדה וזרהח של  5  שער  2  חלק  2  בפרק ללוכנש כפי  Solvency II  מבוסס וחטבי חברת של כלכלי ןופירע כושר

  לתולכ זו תואחרי. וההנהלה קטוריוןהדיר תואחריב נםהי המידע נתהכל יסבס וויהש תווההנח ותהתחזי, םיהחישוב). "ונההממ ותארוה"  –
 . ותונתנה תובנסיב םסבירי הםש, םפרטניי גילוייםל ניםדמווא נחותהב ושימוש הערוך המידע נתהכל ותימאתמ ותטיש של ויישום בחירה
  עמיד כולל נויאש ופןאב הערוך ידעמה נתהכל יםנטירלווה ותהליכים ותכרעמ של זוקהחות הטמעה  ,נוןכת ללתוכ זו ותאחרי, מזאת יתרה

 . יתתומה עהוטמ
  יםהמפורט הליםהנ על בהתבסס ונההממ ראותהול אםתהב פירעון שרכו יחס דוח וביחיש צגתהו עריכת על מסקנה הביעל היא אחריותנו

 .הלןל
 

  הקירהס קףהי

  או קורתבי שאינן   Assurance וגמס תוהתקשרוי "לגבי    3000 (Revised) (ISAE)מיבינלאו תקן נותוקרלע אםתהב תנוורשהתק את ענוציב
  1  בחלק, 5  שער, 7  בפרק המאוחד זרוחב ללוכנש פיכ, ונהמהמ נחיותהל אםתהוב    IAASBי"ע רסםושפ" היסטורי כספי מידע של קירהס

"שעניינו  הליםהנ את לוכל בודהעה נהלי. וניערב כלכלי וןפירע כושר יחס וחד על קירהס לעניין ותראהו פרטמה  ,"קרבמ וןחשב ואהר 
 , ותיותהמה הבחינות מכל, 2520  יוניב  30  וםיל, האמור בנושא החברה ידי על עווצשב החישובים האם להעריך נתמ על, הלןל המפורטים

  . גילוי כל ורעב רדתפנ מסקנה םימספק ואיננ, אתז עם. ונההממ ותראהול אםתהב נםיא
 

  :איםבה הליםהנ את ללוכ העבודה נהלי

  ;בו לולכנש בריםוההס עוןפיר כושר יחס וחבד עיון -
   ;פירעון כושר ליחס בקשר םיחישוב  תעריכ ועל פירעון ושרכ יחס דוח פקתה על האחראים םנשיהא עם קרעיב, םבירורי עריכת -

  ;רכותעמבו  ובהחיש הליכיבת וגיותלתודובמ, ודליםמב ורחששהת םמהותייה םהשינויי ותדוא וריםביר ותלרב
  ;זה וחד על ועהשפיש םקריבמח תייםמהו םשינויי סקירת -
 .  זייםהמרכ הדוח יפיעבס הותייםהמ השינויים תובירס נתבחי זה ללכבו, אנליטיים קירהס נהלי ועציב -

 יגלהש נול  שרתפאמ אינה ולפיכך, םמקובלי קורתבי תקניל אםתהב כתנערה קורתבי מאשר כרתינ במידה בהיקפה צמתמוצמ הינה תנועבוד
  . רתוקיב של עתד ותחו םימחוו נוא אין, לכך אםתהב .ורתקבבי היםומז ותיהל םיכולי יושה תייםמעוהמש  העניינים לכל ודעישנ ביטחון

 

  הנקמס

 שרכו יחס דוח של צגההה פןואו עוןהפיר כושר יחס ביושיח כי לסבור נול רםוגה דבר נולב ומתשלת בא לא, עווצשב הליםהנ על בהתבסס
 . ותתיהוהמ תוהבחינ מכל, ונההממ ותראהול אםתהב ערוכים נםאי, ברהחה של 5220  ביוני 30  וםלי פירעון

 

  תומהרפור נוכח. לעת עתמ הנערכים םאקטוארי םקריממח עולהש כפי, העבר ניסיון על בעיקרן, ססותמבו ותוההנח ותיזחתה כי גשיוד
 ססתבמ עהמיד. תותידיהע ותהתוצא את הכרחב םמשקפי נםאי העבר תונינ, הכלכלית בסביבה שינוייםהו והחיסכון וחהביט, ההון וקבש

  שויתממ הכרחב שלא, הסיכון מרווח של העתידי ותתחפתהה דפוס על וכן ההנהלה ותלופע על, םעתידיי יםאירוע לגבי נחותה על םילעית
 רמאח, מהמידע תימהו ופןבא נותשו היותל תועלול עלבפו ותצאותה, כן מוכ. למידע בסיס שימשו אשר תומההנח שונה ופןבא ושיתממש או

  . מידעב תומההנח הותיתמ שונה פןאוב תממשלה וייםעש םיועאיר של םהמשולבי םרחישיוהת
 

  םורייטרגול וייםמשינ גזרתנה דאותהו אי בדבר, הפירעון כושר יחס ברבד ותהרוהב הערות  )2(ד בסעיף רולאמ הלב מתושת את ניםפמ נוא
  תוהאקטוארי ותחזיתוב נחותהב מהולהג ותדאהוו אי בדבר וכן ירעוןפה כושר יחס על השפעתה את יךלהער ניתן שלא ותלתלוי וחשיפה

 . הדוח נתהכ גרתסבמ וששימ שהענ בהן והפיננסיות
 

 
 

  
 

      
    

 

, אביב תל

5202 ,נובמברב  24

                                
 , רב ודבכב

   
יררסק את איגב פורר קוסט  

  וןחשב רואי
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  וילגי  ותשדריו עקר . א
 

 Solvency II  ססומב ילכלכ ןופירע רשוכ טרשמ 1.
 

(כוןסחיו טוחיב, וןהה וקש על הממונה  חוזר להוראות בהתאם שבוח, לןלה המפורט דעהמי   -   לןלה 
  רתבח של יכלכל וןירעפ ושרכ משטר יישוםל אותרהו  ייןלענ וחדהמא רחוזה תיקון"    -51-1-2020   ") ונההממ"

  5 שער 4 לקח, 1 רקפ להוראות בהתאם ומוצג נערך, )"סולבנסי חוזר" - לןלה(  "Solvency II מבוסס ביטוח
  . )"הגילוי אותרהו" להלן( 12220--81 חוזרב כנודשעו פיכ, וחדהמא חוזרב

 להביא הרבמט, רעוןפי לכושר שהנדר וןההו  קייםה  ימהעצ וןהה ובחישל יסטנדרט מודל קובע  סולבנסי חוזר
  שלהם וייםצפ תילב סיכונים של ותםשמהתממ הנובעים הפסדים לספיגת כרית יקחזת וחביט שחברת כךל

 .הנדרש וןההו יםקיה ימהעצ וןהה בין חסהי הינו עוןרפיה כושר יחס. ופהשח היא
 
  בשוהמח מיצע הון וללכ  1  רובד וןה. 2  רובד וןהו  1  רובד מהון יורכב  ,סולבנסיה רךלצו, יםקיה יעצמה וןהה

  1  ובדר וןוה, זרהחו וראותה פיל ביטוח חברת של ויותהתחייבוה הנכסים של םי ויוש הערכת באמצעות
 מגבלות כולל חוזרה. הפסדים לספיגת מנגנונים עם וןה ריכשימ יםוללכ  2  ובדר וןהו וסףנ  1  רובד הון. סףנו
  40% על להיע לא  2  ובדר וןהב יםולהכל הרכיבים ורשיעש כך), לןלה אהר(  SCR  לעניין מיצע הון הרכב על
.SCR-מה
 
 :הון שותדרי של ותמר ישת ותמייק שראכ שרדהנ וןהל ותושהל שי יםקיה ןוהה תא

 
 וססומב סיכוניםל  רגיש  SCR- ה). SCR  -   לןלה (וחביט חברת של הפירעון שרכו על רהלשמי שהנדר וןהה -

 ורמיג של מתאםה ברמת התחשבות תוך, ניםוש תרחישים ותשהתממ של ידעת פני ופהצ חישוב על
 מדויקת ערבותהת להבטיח דהעונ זו השדרי. ולבנסיס חוזרב  ההנחיות יססב על הכל, השונים כוןיסה

  . הפיקוח ותרשוי של ועתית

  בוהגל והשו היהי וןהה סף, סולבנסי חוזרל התאםב ").וןה סף "או MCR - להלן (וןה של מליתמיני מהר -
  בהוגמ נגזרה סכום לבין" קודם משטר וןה תודריש "פיל שהנדר לימינימה ניואשרה וןהה סכום ביןש

.SCR-מה  %45 לבין %25 שבין בטווח ויהמצ) סולבנסי חוזרב כהגדרתן (ופרמיות ביטוח עתודות

 

 
, היתר בין, סיםסמתבה יהכלכל הפירעון כושר חסי לחישוב יםודלומ נתונים ותצעבאמ מחושב יםקיה וןהה
 הכלכלי וןהה ובחיש במסגרת יםמבוצעה החישובים. העבר וןניסי על בעיקרן, הנשענות והנחות זיותתח על

  . בוההג מורכבות רמת ליעב הם יתהכלכל וןהה ודרישת
 
 
 
  דעתי יפנ הופצ דעמי

  ,וןפירע שרוכל שרדהנ ןוההו כרומה ימעצה ןוהה ותרבל, הז ילכלכ ןופירע שרוכ סחי וחדב יםלולכה יםהנתונ
  נםואי יתאדו האינ ותםשממשהת יםעתידי יםוערלאי יםדנמואו ותכרהע, ותזיחת על, ארשה ןבי, ססיםובמ
-  ח"כשהת ךרע ותריינ קוחל   א23  עיףסב ורתדכהג" דתיע יפנ הופצ עדמי" הםב ותארל שוי, הרחבה של התטשליב
  האוצכת, הז ילכלכ ןופירע שרוכ סחי וחדב יוטבי ידלי אשב יכפמ ותשונ ותהיל ת ויושע ועלבפ ותאוצהת. 8691
  ,זהחשנ יכפמ השונ ןופאב ושממשית וא ושממית לא קםלח וא םלוכ, הלא יםדנמואו ותכרהע, ותזיחשת ךכמ
  ,וןכסי רתסח יתריב ירויע ש, ותעתידי הלההנ ותלופע יבלג ותחהנ, ותאריוטקא חותלהנ סחייבהת היתר ןבי
  . הופרטסטק שיחירבת קזונ יותדעתי תוסכנה, ןוהה קושב ותאושת
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ב
 

  רותדהג .
 

  מ"בע לביטוח רהבח רהביל- הרחבה  
 מיטבי   מדןוא

(Best Estimate)
  

 
 קעהשהה  זיוחו  הביטוח  זימחו  הנובעים  תידייםהע  מניםהמזו תזרימי  של  צפי-

 בריבית מהוונים כשהם  ,שמרנות  רווחימ  ללא  ,מםקיו תקופת כל במהלך
 . תמותאמ וןסיכ חסרת

    בסיסי   שרדנ   וןה
 BSCR)(  ן ופירע  רשוכל

  ותארוה פי על שבוהמח, וןהפירע כושר לשמירת ביטוח מחברת שנדר וןה-
 , תפעולי כוןיס בשל שהנדר בהון התחשבות לאל יכלכל פירעון כושר משטר
 .חהנד מס בשל הפסדים לספיגת ההתאמ

   רשוכל   שרדנ   וןה
 ) SCR(    וןפירע

  פי על שבוהמח, ןוהפירע שרוכ לשמירת וחטיב חברתמ שהנדר וןהה  סך-
 . כלכלי פירעון שרוכ משטר הוראות

   רכומ    צמיע   וןה
 

 אםהתב  והפחתות  ניכויים  לאחר , וחביט חברת של 2 ובדר  והון  1   ובדר וןה סך-
 .הסולבנסי רלחוז בנספח' ב לקח להוראות

   בסיסי  1  דובר   וןה
  

   בעונה התחייבויות על נכסים בעודף נוישיה בתוספת ונאיחשב עצמי  וןה-
  י וובניכ כלכלי זןלמא במעבר ותויהתחייבוה הנכסים הערכת  ופןא בין מפערים
 פרסום יוםל ועד אזןמה יךתאר לאחר זהוכרש נדדיבידו מוכרים בלתי נכסים

 .וחהד

 שירכמ , מורכב  ראשוני  וןה  שירכמ , צוברות  לא   רהכוב  יותמנ , צמית  וןה  שטר-   ףסונ  1  דובר   וןה
 .נוסף 1 ובדר  וןה

   וניששלי  וןוה  רכבומ  משני  וןה  ,נחות   משני  וןה   שירימכ  ,2  ובדר   וןה  שירימכ-  2    דובר    וןה
 .הסולבנסי זרוחל בנספח' א לקח הוראות  לפי  וערךמ ויםוכשש - מורכב

    יןב    רוזהפי    שפעתה
  וןכהסי   יביכר

   יקתב  ילותהפע  מגזרי  בין  רפיזו  שיש  ככל  ,ודלמב  שונים  סיכונים  בין  אםמת-
  . וןהסיכ סך את מפחית ואהו הגדל אםמתה עתהשפ  כך הסיכונים  בין זוריופ

 תחבר  של   וןפירע   שרולכ  שהנדר  ההון  לבין  כרומה  העצמי  וןהה  בין  היחס-  ן ופירע    רשוכ    סחי
 .וחהביט

    שחירת    מתאהת
  יותנמ

 לשנת  עד  יותתהדרגב  הגדלש  וימיםסמ  ותקעהש  סוגי  על  קטנתמו  וןה  דרישת-
 . המלא  רהעולשי עהיגה לוא  שקעותה יןגב ההון  ישתשדרכ 3202

  הוראות  לפי  אםמות  יותוההתחייבו  הנכסים  של  שווים  שרכא  רהחבה  זןמא-     כלילכ    זןאמ
 . הסולבנסי רחוזל ספחנב' א לקח

   ופהצמ יההש הכוללת ההון עלות את  קףשמה המיטבי האומדן על וסףנ סכום-  )RM (  וןכסי   חוורמ  
 את  עצמן  על  קבלל  מנת  על ושידר משנה מבטח או רתחא וחביט חברתש

 .רהבחה של וחהביט ותויהתחייב

    מלימיני  ן וה   ףס
)MCR ( 

 .וחהביט חברתמ שהנדר מינימלי  וןה-

 

UFR  -חטווב הצפויה הריאלית יתמהריב גזרהנ  הונהאחר עתידיתה הריבית שיעור   
   יתבירה עקום סכנמת האלי, וךהאר בטווח יהלצפינלא תופייצמהו רוךאה

 .כלכלי פירעון שרוכ משטר להוראות בהתאם, ואמתהמת

  ותנודתית אםתמ
  )VA ( 

 של מייצג ובח  נכסי  יקתב הגלום המרווח את המשקף ריחזומ  טיאנ  רכיב 
   להוראות בהתאם מתואמתה הריבית לעקום הפהוסל  ניתןה, ביטוח חברות
 .כלכלי פירעון שרוכ משטר

 .וןוחיסכ וחטיב, ההון וקש על ממונהה-   המונמה
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  ובשהחי   יתי  ג ו לודותמ . ג
 

  וןירעפ כושר בעניין הנוהממ להוראות בהתאם נערךו חושב  2520   ביוני  30  יוםל  יהכלכל הפירעון כושר יחס דוח
 . סולבנסי רחוזב ושנכלל כפי") ותהוראה" - לןלה( Solvency II ססובמ ביטוח חברת של יכלכל
 : בהם ייםוהשינו הוראותה עיקרי לןלה

 
  כלכלי זןמא

Solvency  יכלל על סיםסמבו אשר  ,ממונהה  סםשפר  מפורטיםה אותרווהה  כלליםה  לפי מחושב יהכלכל ןזהמא
II  ערךה  את  קףשל  היא  םהכללי  מטרת . שראלבי  הכלכלית  סביבההו  המוצרים  למאפייני  התאמות  עם , רופהבאי   

  על מחושבות  יותחביטוה ההתחייבויות  ,ההוראות  פיל  .ממונהה  סתלתפי  אםהתב  זןהמא  סעיפי  של  הכלכלי
 , ותשמרנ חירוומ ללא, יימיםקה העסקיםמ יםויהצפ העתידיים התזרימים ולמכל של טביתמי ההערכ בסיס

  שחברת פהצומ היהש  ותהביטוחי ויותלהתחייב  התוספת  את  מייצגה  ),Risk Margin( וןסיכ מרווח ובתוספת
   וןיכסה  חרוומ  הוראותה  פי-על  .ביטוח חברת של יטוחהב ויותהתחייב קבלת לצורך, דרושת  אחרת ביטוח
  חיי  לאורך  ,ביטוחיים  םיונסיכ  בגין  ,ויהצפ  שהנדר  וןההמ לשנה  6%  של  וריעשב  ,ההון  עלות  טתשיב  מחושב

 תיבל לנכסיםו נדחות רכישה וצאותהל אפס ישוו ייחסמ יהכלכל ןזהמא  .לןלה ורכאמ, קיימיםה סקיםהע
, לכך הונהממ ורשיא את להקיב ואשר סינסולב רחוזב התכהגדר" טקרושינבא קעהשה"  למעט(  שייםמוח

 . )רשדנכ
 

 
  וןירעפ שרולכ שהנדר וןהה

   םהבאי  וןסיכה  לרכיבי יהכלכל מיצעה וןהה של פהישחה ערכתה על מבוסס פירעון שרולכ שהנדר וןהה ובחיש
  יוסיכונ שוק סיכוני  ,ייםח ביטוח סיכוני  ,כללי ביטוח סיכוני  :כלכלי פירעון כושר משטר בהוראות ועיםקב אשר
  חברת חשופה אליהם יםיפיצפס לסיכונים חסייהתב כוןיס רכיבי תית יםוללכ להא כוןיס רכיבי. דינג צד

 שנקבע רדמוג ישחרת יססב על מתבצעת כוןיס כיבר תת לכל יהכלכל מיצעה ההון שיפתח הערכת. הביטוח
  ותתי וןהסיכ רכיבי גיןב ההון דרישות לש המסכי על מבוססת פירעון שרולכ שהנדר וןהה קביעת. בהנחיות

  לפי  להם יםוחסהמי  םאמתה  מקדמי  פי  על  רהחבב   הסיכונים  יןב  ורהפיז  השפעת  ויבניכ , ורכאמ כוןיסה רכיבי
, סףבנו . כלכלי פירעון כושר משטר בהוראות כמפורט חהדנ מס בשל הפסדים לספיגת ההתאמ יוובניכ  ההוראות

 . תפעולי וןסיכ בגין נדרש הון של רכיב וןפירע ושרכל שהנדר וןהה ובחיש כולל
 

- על עובקנש יםבפרמטר ובהתחשב זה כוןיסל רהבחה שיפתלח בהתאם מחושבת וןסיכ כל בגין וןהה דרישת
 הביטוח לחברת אפשריש העצמי וןהה קףהי את, וראותהה פי-על, מייצג רשדנה ההון ובהג. הוראותה דיי
 ברמת, ועדןמב טביםמוו יםוטחלמב הויותיהתחייבב ולעמוד צפויים תילב דיםסהפ, ובהרקה נהשב, ספוגל

 . 599.% של  וןבטח
 

, יהכלכל ןזבמא  נדחים יםלמס הדהעתו ליתרת מעבר, הדחנ  סמ  נכס  של הפסדים ספיגת שרכו גיןב הההתאמ
  להראות רהבחה של שרותהפשבא ובלבד  )BSCR(  וןפירע לכושר יסהבסי שנדרה מההון  5%  -ל עד מוגבלת

  -   כןו; נגדםכ מושימל ניתנים יהיו המס סיכנו זמינים יהיו במס חייבים תידייםע חיםרווש סביר כי הממונל
 .)NSLT( וחוט קצר בריאות בביטוח או יכלל בביטוח מפעילות עובני ורכאמ עתידייםה חיםרווה
 

 
  ותרגיש, פירעון לכושר שהנדר וןההו המוכר ימעצה וןהה בחישוב משיםמשה יםודלהמ וצאותלת כי גשדוי
  . הנחיותה של ישומןי ופןאל וכן בהם לולותכה ולהנחות ותזילתח בוההג
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  הרותהב ו  ותרהע  . ד
 

  כללי 1.
 

 , העבר סיוןניל  אםתהב  יםופרמטר הנחות  על  המבוססות  יותזתח, היתר בין, וללכ  הפירעון כושר יחס דוח
 רהחבל ישש ככל תידהע ביגל רהבחה ותהערכ  ועל , לעת מעת הנערכים אקטוארים יםקרממח להשעו פיכ
  לדיווח בסיס משוישש אלו אותם הם יםקרהמחו דעהמי  .התבססל תןני  יועל טירקנווק יטוונלר דעמי

  ועדמ לאחר גובשו אשר מחקרים או דעמי וןשבבח אובוה לא. 2520  ונייב  30  יוםל רהבחה של   התקופתי
  .עוצובש וככל אם 2520  ונייב 30 ליום רהבחה של תיפוקתה הדיווח פרסום

 
  אינם העבר ניותנ, הכלכלית בהיבסב ייםושינהו וןוהחיסכ הביטוח, וןהה שוקב הרפורמות נוכח כי גשדוי

   והלל  ינוייםהשו  מותרהרפו  שפעתה את להעריך רהבחה בידי איןו  יותדהעתי ותצאותה את בהכרח משקפים
 הכרחב שלא להנההה ופעולות עתידיים ועיםאיר ביגל הנחות על לעיתים מתבסס החישוב. אמין פןאוב

 עלולות ועלפב אותצותה, כן מוכ. חישובל בסיס משויש אשר מההנחות נהוש פןאוב וששיתממ או ושיתממ
  פןואב שלהתממ ייםועש יםועאיר של המשולבים והתרחישים מאחר, החישובמ תיוהמ ופןאב שונות היותל

 . שוביבח מההנחות ותיתמה נהשו
  וןהה מצב ולפיכך יםואחר וקש ניתשמב שינוייםל מאוד בוההג רגישות, וכחיתנה תונוכתבמ, למודל

 . מאוד תידונת היותל וישע מנומ המשתקף
  רגישות, פירעון ושרכל שהנדר וןההו המוכר מיצעה וןהה ובבחיש המשמשים יםודלהמ וצאותתל כי גשדוי
 .ותההנחי של ישומןי ופןאל וכן בהם לולותכה ולהנחות ותזילתח בוההג
 

  יותולתל פהישחו וחהד פרסום וםלי דועיםיה לציהרגוו יקהקח עשימ של עתידיות השפעות 2.

 יותררגולטו ולהוראות תחיקתיים יםהסדרב תכופים וייםלשינ חרונותהא בשנים תוןנ  הביטוח תחום א)
  קיעס רקפב' ג לקחב   3.1  וסעיף' ב לקחב. .23.1.2  - ו  .1.22.2  ,.1.1.22  יפיםסע כךל בקשר אהר. תכופות
   ספטמברב  30  יוםב מהסתיישה ופהקלת טוריוןקהדיר לדוח  2  ובפרק  2420  נתשל התקופתי בדוח התאגיד

  להש מניםהמזו ותזרימי רהבחה רווחיות  על שלכהה קיימת יהלצגורה אותרוהול קהקיהח ישלמע. 5202
 .הכלכלי פירעוןה כושר יחס על יוצא ועלפוכ

 

  האמורים חקיקהה שימע של אפשריתה עהפשהה כל את כולל נויא הפירעון שרוכ יחס ובחיש
  יןא שכן, בפועל בנתונים שימע ויביט לידי אוב טרםש אחרות ויותהתפתח כןו רגולטוריותה אותרווהה
  שרוכ יחס ועל יותקעסה יהתואצתו על עתםהשפ כל את להעריך יכולת, זה ועדמל כוןנ, רהבחה דיבי

  . עוןהפיר
 

  זןבמא ויןוש פי על נקבע יהכלכל ןזבמא ותויתל ויותהתחייב של ויושה  סולבנסי חוזרל בהתאם ב)
 ןערכ את משקפת נהיא זו הדמדי, IAS 37  ותשבונאלח מיאולנבי תקן להוראות בהתאם יאהחשבונ
 7  בבאור ארתומתה ויותלתל פהישחהמ רתנגזה הודאות אי ותשלכה את להעריך תןני לא. יהכלכל
 . ןוהפירע כושר יחס ועל העתידית הרווחיות על ההשפעת לרבות , 2520  ונייב  30  ליום הכספיים לדוחות
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    וןה סףו   כלילכ   וןפירע   רשוכ   סחי  -    1   ףעיס
 

 כלכלי  וןרעיפ שרוכ יחס 1.
 

  

 בדצמבר 31 ליום   וניבי 30 ליום
2025

  *)מבוקר תילב
  2024

* *) מבוקר
 

     

 ח"ש פילא   
     
 182,277    232,361  3 עיףס אהר - וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה
 157,084   177,212   4 סעיף ראה - וןפירע שרולכ שנדר וןה
 25,193   55,149   ודףע
     
 116%  131%%  ) זיםוחאב (ליכלכ ןופירע רשוכ סחי
     
  ןביש הופקבת ושחרשהת  יותתוהמ ותוניה ותלופע שפעתה
:וןפירע רשוכ חסי חוד וםסרפ ךריאלת ובשהחי יךראת

     
          

  -    -   וןה ריכשימ גיוס  
     
 182,277   232,361    וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה
     

 25,193   55,149    עודף
     
 116%  131%%  ) זיםוחאב (ליכלכ ןופירע רשוכ סחי

     
  יןשב הופקבת ושחרשהת ותוניה ותלופע רחאל ןוהה דףוע
   סחבי ,וןפירע רשוכ חסי חוד וםסרפ ךריאלת ובשהחי יךראת
 :וןוריטקרהדי יעדל

    
 

    
105%  ) וזיםבאח (הדירקטוריון שקבע יהכלכל וןהפירע כושר יחס יעד

 
  105% 

    
 17,339    46,288  )ח"ש פילאב (יעדל ביחס וןה עודף

(*   

 

  תהבטח ןקת תנולעקרו םתאהב הכערנש הקירלס יחסיתמ נחהמו "בוקרמ יתבל" יעפמו בו הז חבדו םקומ כל
   . יריסטוה יפכס דעימ של הקירס או תיקורב ןנישא  Assurance  גסומ תיורושקתה  -   ISAE3000  ימונלאיב תנוימהמ
  תנוימהמ תטחבה ןקתל םתאהב הכערנש תרקויבל יחסיתמ נחהמו "בוקרמ" יעפמו בו הז חבדו םקומ כל  **)
    . יעתיד יפכס דעימ לש הקידב  -     ISAE3400ינלאומיב

 
 2024 מברבדצ  31 לעומת קרייםעי שינויים

 

  וקהש סיכוני את יןגב וןהה דרישות את להגדי ,חוב סיכנב בעיקר, רהבחה של והנוסטר בתיק גידול •
 .חרוומ וןסיכ ותת ריבית כוןיס תת יקרעב ולגיד .מהותי פןאוב

  י סיכונ  בגין  תיוהמ פןאוב  וןהה  שותדרי  את הגדיל  שרא , רהבחה בפעילות גידול  םרשנ הדוח  בתקופת •
 גם  הגדל  כן עלו חיים ביטוח מכירת בפעילות  גידול חל  וחהד בתקופת, וסףנב  .כללי  וחבביט  חיתום
 .להלן  4 סעיף אהר ספיםנו פרטיםל .זו ילותפע בגין וןה דרישת

  RA- וה  BE-ה חסיב ורושיפ  5202  בשנת חרוומה קרבעי נובע שנדר הון ייןלענ מיצע וןבה גידול •
 . נאיוהחשב אזןמב הביטוחיות ויותלהתחייב

 סכום . ח"ש  יוןלמי  10  של סךב דיבידנד חלוקת על רהבחה וןדירקטורי זהכרי, 2520  באוגוסט  26  ביום •
 . 2520 ביוני 30  ליום 1  רובד וןמה הופחת יבידנדהד
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 (המשך)   וסף הון   כלכלי   פירעון   כושר   יחס   -    1  סעיף 
 

 ) MCR( וןה סף 2.
 

  

 בדצמבר 31 ליום   וניבי 30 ליום
2025

קרובמ תילב
  2024

קרובמ
 

     

 ח"ש פילא   
     

  70,688   79,451   'א5  סעיף אהר) MCR (וןה סף
     
  146,431   197,898  ' ב5 סעיף אהר -  וןה סף ייןלענ מיצע וןה
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 כלילכ   זןאמ   –  2   ףעיס 
 
 2024 מברבדצ 31 ליום  2025 ניויב 30 ליום   

קרובמ תילב   
 ח"ש פילא

 קרובמ  
ח"ש פילא

  
       
        

   

 פיל אזןמ
  נהיקת

  חשבונאית
 אזןמ

   כלכלי

 פיל אזןמ
  נהיקת

 **) כלכלי אזןמ   *) חשבונאית
           סיםכנ

 101,747  101,747  74,776  74,776   חריםא מניםמזו ויושו מניםמזו
          :חרותא ותנסיפינ ותקעשה

 52,444  52,391  54,457  53,797   ננסייםפי ובמוסדות בנקיםב יקדונותפ
 56,087  56,087  4,650  4,650   ) ועדותמי ח"אג למעט (יותתממשל ח"אג
 12,398  12,398  21,530  21,404   סחירות נןאיש קונצרניות ח"אג
 264,203  261,894  434,445  430,061    סחירות קונצרניות ח"אג

 63  63  1,722  1,722   סחירות מניות
 116,797  116,797  115,034  115,034   ) זקותמוח חברות לרבות (הלוואות
 4,527  4,527  4,742  4,742    אחרות

          
 506,519  504,157  636,581  631,410    רותחא ותנסיפינ ותקעשה לכ ךס
          

 10,185  10,185  9,863  9,863    בהוח ויתרות חייבים
 22,068  12,444  36,156  18,533    וחביט זיחו סיכנ
 284,958  338,942  300,337  341,640    משנה ביטוח זיחו סיכנ
 8,254  8,254  7,623  7,623    ועבק כושר

15,552   טיןומוני שייםמוח תילב נכסים
 

  6,337  15,038   5,547
         
 939,279  990,767 1,071,673  1,099,397    סיםכהנ לכ ךס
          

 RM (   43,066  ( 4,469)   44,281  ( 2,522) (וןהסיכ חרוומ)/RA (כוןיסה תיאום: מזה
          
           וןה

192,008  148,112    בסיסי 1 רובד וןה
 

  108,633  132,293 
         

           יותוייבחהת

 57,352  57,431  57,366  57,013   ואשראי אותלווה
 14,221  14,221  17,519  17,519    זכות ויתרות זכאים

 11,377  10,543  14,324  14,324   וטפיםש מיסים בגין ותויהתחייב
 706,387  799,470  757,436  862,061   וחביט זיחו גיןב ותויהתחייב
 5,526   -   9,633   -    משנה יטוחב זיחו גיןב ותויהתחייב
 12,113  460  23,378  359   טונ, נדחים מיסים בגין ותויהתחייב
 9  9  9  9   אחרות ויותהתחייב

          
882,134  879,664  951,285    יותוייבחההת לכ ךס

 
  806,985 

         
 939,278  990,767 1,071,673  1,099,397     ותיוייבחההתו ןוהה לכ ךס
          

 RM (   70,296   28,889   67,299   28,294 (וןהסיכ חרוומ)/RA (כוןיסה תיאום: מזה
 

 
  

 .IFRS 17 שוםיי השפעת את קףשל מנת על דשחמ הוצג*)
     יחס ועל בסיסי 1 רובד הון של הדמדיה על משפיעה נהיא דשחמ גהצהה. IFRS חתת להצגה ההתאמ לצורך דשחמ וצגה**)

 . הפירעון כושר
 

 .עילל 1 סעיף אהר, 2024 מברצבד 31 לעומת 2520  ניויב 30  ליום סיסיב 1 רובד וןבה יםעיקרי וייםשינ ברדב לפרטים
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  ליכלכ ןזאמ ותדוא   מידע  -   ' א2  עיףס
 

 המדידה רקפב  תוולהכל  להוראות בהתאם חושב יהכלכל  זןמאב  יותותחייבההו  הנכסים  של  וגןהה  השווי
  פריטים למעט), יהלצגורה קודקס (וחדהמא חוזרב, ייםספכה הדוחות כירוצל ויותוהתחייב נכסים של

 :ןהלכדל, סיבנלוסה חוזרב אחרת לגביהם שנקבע
 

  המשנ וחטבי כסיונ   חוטבי וזיח ןבגי ותויייבחהת 1.
 

 בסיס על  ,סולבנסי  רחוז  של  ,4  רקפ' א לקחל בהתאם, מחושבות וחטיב זיחו גיןב ויותההתחייב
  וןהניסי לכתשה פרי יקרעב נןיהש הנחות בסיס על ) Best Estimate או  BE  -   להלן(  תמיטבי  ההערכ
 .ותשמרנ מידקמ וללא רהבחה ועלתפ בה בהיבסה במסגרת, ידהעת פילכ עבר לאירועי ביחס הקיים
  של ובהחיש לפרקטיקת בהתאם בוצע) SLT(  ובריאות חיים ביטוח תווילהתחייב סחייבהת, ככלל
  על בוצע יכלל לביטוח חסייובהת, אלשרבי) EV - Embedded Value (ביטוח יחוז של הגלום הערך
 יכלל ביטוחב ביטוח עתודות לחישוב ביטימ הגנו  -  הממונה מדתע"ב  BE-ל חסיימתה לקחה בסיס
 ".כספי וחדיו רךלצו
חיש

 

  עתידיים ניםממזו תזרימי  אומדן  ן יווה דיי על וצעב חיים וחביט גיןב וחהביט ותויהתחייב וב
, רהבחה של ותהתפעולי במערכות קייםה .מידע על ושםהמי ודלמ באמצעות, רהחבה של יםויהצפ

  םהתזרימי. רבות והתנהגותיות לכליותכ, דמוגרפיות הנחות ועל, יםהביטוחי הכיסויים ביגל
  צאותההו ויכינב, הצפויים הביטולים יעוריש לאור ויותחז רמיותפ מהגודל יםוללכ יםויהצפ
 . זהב יוצאוכ יותוצפ תביעות לרבות יםיוהכיס גיןב רהבחל היינהשת

  של לפדיון אהתשוה על מבוסס ואשר הממונה דיי-על נקבע אשר ביתיר עקום פיל וןמהו זה תזרים
  2.6%  של ועקב ורשיעל רוךאה בטווח כנסותהת עם"), וןסיכ סרתח ריבית(" ישראל דינתמ ח"אג

)UFR (חרוומ ובתוספת) VA (ונההממ  ידי לע נקבע שרא . 
 

  לתבק משךה של חהנה כולל אך, עתידיות מכירות גיןב תזרימים ללכו נויא ויותהתחייבה ובחיש
  נוייהד", חי סקע"-כ עסקית עילותפ משךה מניח ובהחיש, סףבנו  .ימיםקי עסקים בגין פרמיות

 , כיום הקיים לתיק נהסחיות לא בעתיד עותוהקב צאותהומה לקח כךפילו תנהשי לא רהחבה הנשמב
. בעתיד מכריהל פויצש דשח סקעל אלא

 

 
  בסיס על ווצעבש הערכותמה, אחרת או זוכ דהבמי, שונים היוי ועלפב מניםוזהמ תזרימי כי סביר

 . החישוב בבסיס העומדים יםבפרמטר לשהוכ יושינ חשרתי לא אם אף וזאת" המיטבית ההערכה"
 .הרותהבו רותעה - לעיל. 1.ד סעיף גם אהר

 

  ןהיוו על סתמבוס יהכלכל ןזבמא חיים ביטוח גיןב הביטוחיות תוויההתחייב דידתמ, ורכאמ
  ב ובהתחשב  VA  בתוספת כוןיס סרתח בריבית, דיעתי רווח כולל, יםיופצה יםהעתידי התזרימים

UFR ,ה ברכיב ויטיב ניתן וןלסיכ כאשר, רנותשמ מרווחי כוללת אינהש יתטבמי ההערכ בסיס על -  
RM נפרדת התחייבות נויהש . 

 

 המיטבית ההערכה ובישחב ויותוהסתייג מגבלות
 

 מחקרים מךס על עיקרב ובשוג המודלים יסודשב הנחותה ,הרכב פינעב בעיקר כללי בביטוח ,ככלל
 . ייםנוציק ועיםאיר לוכל לא אשר, חרונותהא שניםה רךאול רהבחה ניסיון על יםוססהמב וניתוחים

  יךהערל רהבחה ביכולת אין אך קיצוניים ועיםאיר להתרחשות כהומנ הסתברות, אמנם, יימתק
  אוהוב לא להאכ ועיםאיר, כךל בהתאם. להא  אירועים של השפעתם מידת את  ולא זו הסתברות

 טברצשי עד, ריאליות הנחות וחהונ ריםחא בענפים  .המודלים ביסודש הנחותה קביעתב בוןשחב
 דניםהאומ ובשיח רךלצו ההנחות כן עלו ניסיון אין רהחבל, ייםח טוחיבב. רהבחב פקסמ ניסיון
  שנקבעו ריאליות הנחות על כןו רץבא ניסיון בעלי יליםמוב נהשמ ימבטח של הנחות על תתוהוש

 . הערכותיה פי על רהחבב
  מתר את, קהבד לא רהבחוה הונח לא טביתמי ההערכ ובבחיש, קיםספמ נתונים העדר בשל •

(מתאםה (וליותותפע דמוגרפיות הנחות יןב) היצורלק    ותחנה יןבל) ביטולים שיעורי למשל 
  תיהמיטב הההערכ על להשפיע עלול שרא מתאם), הריבית שיעור למשל (השוק יאלתנ הנוגעות

  . מהותי פןאוב
  ההערכה צאותתו של לגותההתפ תהערכ על להתבסס רהמוא טביתהמי ההערכה קביעת •

  הערכהה תולגהתפ תהערכל מתאימים מובהקים טטיסטייםס םינתונ בהיעדר. אפשריותה
  ותחנהב רהבחה שההשתמ, SLT חיים בביטוח ולייםוהתפע וגרפייםמהד הגורמים לכל טביתהמי

  התחשבות וללא, וונטילר גורם כל של התוחלת פיל, ומכשלעצ ופרמטר פרמטר כל של ריאליות
  וןגכ חיצוניים כלייםכל יםלפרמטר חותנהה בין או, ונותהש הנחותה בין ההתאמ או תלות של
 . שקבמ סוקההתע רמת או ריבית, סויימ
  לביטוח חסייבהת. קדימה שנים עשרותל, רבים במקרים, חסיםיימת עתידייםה מניםהמזו תזרימי •

 על ותוססבמ התזרימים שבבסיס הנחותה ותוססמב עליהם יםקרהמח, הרכב פינעב בעיקר, יכלל
 חיים יטוחבב, כן מוכ. חרונותהא בשנים רהשק מהל בהתאם בעיקר, רהבחה של עהדייה מיטב

 על ותוססמב מההנחות לקחו נהשמה ימבטח של וניסיון הנחות על ססותמבו מההנחות לקח
  ותחנהה האם ודאותו חוסר של בהר דהימ קיימת כי ישגדהל יש. רהבחה הנהלת של ותהערכה

 .שנהתממ כןא התזרימים בבסיס
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 (המשך)   לי אודות מאזן כלכ  מידע   - '  א2סעיף  
 

 ) RM (כוןיסה חרוומ ובישחב ויותוהסתייג מגבלות
  םסיכוני בגין, ויהצפ שהנדר מההון לשנה  6%  של ורעישב, ההון עלות יטתשב מחושב וןהסיכ מרווח
 משקפת נהניאו הממונה דיי על ההוגדר זו חישוב שיטת. הקיימים יםקסעה חיי רךאול, ייםחביטו

 מנת על ושידר נהשמ מבטח או חרתא וחטיב שחברת מצופה יהשה הכוללת וןהה עלות את בהכרח
 .חברהה של הביטוח יותוהתחייב את מןצע לע לקבל

(סיבנלוסה מודל רתסגבמ יםשבוהמח וןצהקי חישירת כי, הדגישל יש זה בהקשר  ) וןהה רישותד 
  של לשהוכ וףשיק משום בהם ואין נהוממה י"ע והוגדר אשר והנחות תרחישים סט על מתבססים

 , ההון רישותד עבור, סיבנלוסה מודל מתבסס ןהעלי יותצורלקה סט, כן מוכ. עלבפו רהבחה ניסיון
 .בפועל רהחבה ניסיון את משקף נויאו הממונה ייד לע הוגדר

 

   הביטוחיות תויוהתחייבה ובבחיש הנחות
ההנחות

 

 :כדלקמן ינןה בחישובים רהחבה הכתמהס ן עליה יותריקהע 
הנחות א)

 

 יותכלכל 
 

 שראלבי  נהמדי  ח"אג  של  וןלפדי  אההתשו  על  ססמבו  שרא  וןסיכ  סרח  ריבית  עקום  -  היוון  ריבית
 . ממונהה  ידי על ענקבש  כפי הכל) VA( חרוומ ובתוספת"), וןסיכ חסרת ריבית("

 

 יותדמוגרפ הנחות ב)
   הנחות עתקביל והמידע  נתוניםה  בסיס  .3202  בשנת חיים טוחיב בפעילות להחה  רהחבה

   ותחנהה את חהינה רהבחה  ,כךלפי  .העבר ניסיון על מךסתלה נתמ על פקמס לא דמוגרפיות
 .להש משנהה יממבטח יםקרומח טבלאות בעזרת מוגרפיותדה
 

 כללי וחבביט יותחיטוהב ויותההתחייב אומדן ג)
 

   שהפרהה  על  וססמב  וחוורהוש  פוליסות  בגין  וניםהש  בענפים  יותחיטוהב  ויותההתחייב  אומדן
   יםחוורמו ) RM(   וןסיכ  ווחרמ  וללכ   אינוו , ותקיפע  הוצאות  וללכ  אומדןה . 2520  ,וניבי  30  ליום  זןלמא
 . ורהאמ   זןהמא ורעב  העתודות מותהלי  בדיקות לצורך  וןבחשב חולקשנ נוספים רשיםמפו לא
 חרוומו  הלא  לקחה  קחנל  שרכא  זןהמא  י בחישו  בסיס  על  הינה  עלותה  חורוהו  שטרם  לקחה  בגין
  ).נוספים רשיםמפו לא חיםרוומו  וןסיכ מרווחי מנוכים לוא גם( ותויהתל  התביעות של

 

 : ריםחא   ותויייבחוהת   סיםכנ
 

 בלתי כסיםנ תעריך ביטוח חברת', א מןסי  2  רקפ' א לקחל התאםב   –   ייםשחומ ילתב יםסכנ2.
  ורשיא את להביק אשר יססולבנ חוזרב התכהגדר טקרונשיאב קעהשה למעט  אפס ויבשו שייםמוח
 את יכלכלה זןבמא וללכל רשאית האת   ולפי ממונהה וראיש  את  להיבק רהבחה  .לכך הממונה

 רוןחא סיסיב  1  רובד מהון  5%  עד של ויבשו טקרונשיא כנכס להש ההליב במערכת ההשקעות
 . ורשיבא בעהקשנ רהתקל בכפוף, שחושב

  הרכישה ותצאוה תעריך ביטוח חברת', א סימן  2  רקפ א לקחל תאםהב  -  דחותנ השרכי ותאוצה 3.
  יףעסב בוןשחב ובאה הביטוח חוזיב יםמולגה העתידיים חיםרווה ויוש כי יןצוי. אפס יבשוו

 .וחביט זיחו גיןב ותויהתחייב

 חיריםס תילב חוב סיכנ של גןוהה וויםש, 1 רקפ' א חלקל תאםהב -  חיריםס ילתב ובח יסכנ 4.
  על בעיםנק וןיוהל יביתהר ריועשי כאשר מניםוזהמ זרימית וןהיו על וססהמב מודל פיל מחושב

  .מוסדיים לגופים יתריב ושערי חיריםמ ציטוט ספקתהמ רהבח דיי

   . עילל  )ב.2. ד  סעיף אהר יהכלכל ןזבמא יותולת התחייבויות  של השווי  ייןלענ    -    ותוילת ותויייבחהת 5.
 

 שיוחס ישווה בין הפער בסיס על נוה ובהחיש', ג מןסי  2  רקפ' א לקחל התאםב  -   וטנ, דחיםנ יםסמ 6.
 לצרכי להם שמיוחס ווישה ביןל )כוייהנ סכום גיןב לרבות( הכלכלי זןבמא ויותההתחייבו לנכסים

  הכרה). S 12IA( 12 מיאולנבי חשבונאות קןת של ההצגהו המדידה, הכרהה להוראות בהתאם מס
 אתוז, סיבנלוסה חוזרב הכלולים חניםבמב תעמוד רהבחה אם רק שרפאתת דחיםנ מיסים סיכנב
 .ורהאמ ונאותהחשב תקןב יםולהכל חניםמבה על וסףנב

.7
 

  לעקרונות אםבהת חושבו זה בסעיף תרותהימ לקח , 1  רקפ' א לקחל םאבהת  -   זכות ותרוית יםאכז 
 .הכלכלי ןזהמא נייןעל יםהכללי

  חלק יהחנלה ובכפוף  סולבנסי זרבחו עובקנש יםהכללי לעקרונות אםהתב  -   יותסנניפ ותויייבחהת 8.
  םיויינש גיןב רק אלא רהחבה של אירשא וןבסיכ לוחש ייםושינ וןבחשב  חתלק אין לפיה  3  רקפ' א

  וםיב המרווח בתוספת כוןיס סרתח יתביר נהיה וןההיו ריבית, מרלוכ. כוןיס סרתח בריבית
 . קהההנפ
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   וחטבי וזיח ןגיב תוויייבחהת כברה  -   ' ב2   ףעיס
 

  

 2025 ניויב 30 ליום
 מרווח    )BE (מיטבי דןמוא

  כוןיס
)RM(   

 ביטוח  טורוב
 משנה

   יירש 

קרובמ תילב  
  ח"ש פילא

 

  
         
  SLT (  ( 40,625)  ( 9,633)  ( 30,992)  4,469 (חטוו רוךא אותברי וביטוח חיים ביטוח זיחו
  טווח קצר אותברי וביטוח יכלל ביטוח זיחו

)NSLT(   728,034
 

   300,337  428,210   28,889  
        

  לויית שאינם ביטוח יחוז בגין ויותהתחייב כ"סה
 33,358    397,218   290,704   687,922   אהתשו

 

  

 2024 מברבדצ 31 ליום
מרווח     )BE (מיטבי דןמוא

כוןיס
)RM(

  
   

 ביטוח  טורוב
 משנה

   יירש 

קרובמ תילב  
  ח"ש פילא

 

  
         
  SLT (   ( 24,590) ( 5,526)  ( 19,065)  2,522 (חטוו רוךא אותברי וביטוח חיים ביטוח זיחו
  טווח קצר אותברי וביטוח יכלל ביטוח זיחו

)NSLT(  678,093    284,958  393,135   28,295  
         

  לויית שאינם ביטוח יחוז בגין ויותהתחייב כ"סה
 30,817    374,070   279,433  653,503    אהתשו

 

 מעט וזז ק  זה גידול. NSLT  חוזיב רהבחה של ילותהפע בהיקפי מגידול ובענ טורובב חיותהביטו יותובהתחייב  ולהגיד
 .וחביט זיחו גיןב ותויהתחייבה יתרות את נהיטמקה חיים יטוחב פעילותב הגידול שלב

 
 
 
   ן ורעי  פ שרוכל שרדנ ןוה ןיילענ ימעצ ןוה  -   3   ףעיס

 
 2025 ניויב 30 ליום  

1 רובד וןה  

 כ"סה2 רובד וןה

   

  
1 רובד וןה

 בסיסי
  1 רובד וןה   

  וסףנ
    

קרובמ תילב  
  ח"ש אלפי

 
  
         
 242,361   50,353   -  192,008    עצמי וןה

  1  רובד וןהמ וייםניכ
 (10,000 )   -     -  (10,000 ) (ב) בסיסי

  שנדר הון ןיילענ מיצע וןה
 232,361   50,353   -  182,008  (א)   פירעון שרולכ
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 (המשך)   ירעון הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פ   -   3  סעיף 
 

 2024 מברבדצ 31 ליום  

1 רובד וןה  

 כ"סה 2 רובד וןה

   

  
1 רובד וןה

 בסיסי
1 רובד וןה   

  וסףנ
     

 קרובמ  
    ח"ש אלפי

         
  182,277  49,984   -   132,293   עצמי וןה
  שנדר הון ןיילענ מיצע וןה
 182,277   49,984   -   132,293    פירעון שרולכ

 
  של  2  לקחב  2  רקפב ב מןלסי ספחבנ" יסיסב  1  רובד הון "ותלהגדר אםבהת  –  1  רובד וןהמ וייםניכ (א)

 , )יכלכל עוןרפי כושר משטר ספחנ   –  לןלה" (כלכלי וןפירע כושר משטר"  –  וחדהמא חוזרב  5  שער
 . ח"ש ןומילי 10 סךב הדוח תאריך חרלא זוכרהש יבידנדהד סכום את יםוללכ להא וייםניכ

  לנספח" וחביט חברת של מיצע וןה נייןעל הוראות' "ב לקחב  6  רקפ להוראות בהתאם  -  חתותהפ (ב)
 ".כלכלי פירעון שרוכ משטר"

  ותרבח של מיצע וןה ייןלענ וראותה' "ב לקחב  2  רקפ להוראות התאםב  -  כמותיות ממגבלות גהירח (ג)
  ".כלכלי וןפירע שרוכ משטר "ספחנל" וחביט

 . עילל 1 יףעס אהר ימהעצ וןבה ייםרקיהע יםויהשינ ברדב לפרטים (ד)
 

 
 

 ן ופירע שרולכ רשדנ הון ןיילענ עצמי  וןה הרכב
 

  

  וניבי 30 ליום
2025 

 קרובמ תילב  
    ח"ש פילא

   
  182,008    בסיסי  11  ובדר ןוה
 50,353   22  ובדר ןוה
 232,361     ןופירע רשוכל שרדנ וןה ןיילענ ימצע וןה ךס

 
 
 
 
 

  

  31 ליום
  בדצמבר

2024 

 קרובמ  
    ח"ש פילא

   
 132,293     בסיסי  11  ובדר ןוה
 49,984   22  ובדר ןוה
 182,277     ןופירע רשוכל שרדנ וןה ןיילענ ימצע וןה ךס
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 ) RSC  (וןרעפי רשוכל שרדנ הון  -   4   ףעיס
 

   וןרעיפ לכושר שנדר וןהא. 
 

  

  31 ליום   וניבי 30 ליום
  בדצמבר

2025 
 קרובמ תילב

 2024 
קרובמ   

  

ח"ש פילא   
  

 
   
     BSCR (B  (וןפירע רשוכל יסבסי שרדנ וןה
     
  21,728  37,450    וקש כוןיס רכיב בשל שנדר וןה
  11,768  11,785    נגדי צד וןסיכ רכיב בשל שנדר וןה
  134,131  156,159   כללי בביטוח תוםחי כוןיס רכיב בשל שנדר וןה
  538   350  בריאות בביטוח תוםיח כוןיס רכיב בשל שנדר וןה
 15,764   23,274   חיים בביטוח תוםחי כוןיס רכיב בשל שנדר וןה

 183,929   229,019    כ"סה
 (34,626 )  (50,023 )   וןיכהס רכיבי בין זוריהפ השפעת

 2,774   3,169   שימוח לא נכס שנדר וןה
     

 BSCR B 182,164    152,076  ןופירע רשוכל יסבסי שרדנ ןוה כ"סה
     
  24,725 27,534     וליתפע כוןיס בשל שנדר וןה

(19,717 )   (32,486 )   חהדנ מס נכס שלב הפסדים לספיגת ההתאמ
     

 SCR (S   177,212   157,084  (ןופירע רשוכל שרדנ ןוה כ"סה

100% 100%   רעוןפי רשוכל שרדנ הון רויעש   

  תופקלת ותארוהב שבחבהת ןופירע רשוכל שרדנ ןוה כ"סה
  157,084   177,212    הסהפרי

     
 

 

 : 4202 מברצבד 31 מתלעו וןרעיפ לכושר שנדר וןהב ייםרקעי יםוישינ 
 

  וקש סיכוני
 וללגיד בהתאם שגדל   קעותההש יקתב ובח סיכנ מגידול קרעיב נובע וןהה שותבדרי הגידול

 בדרישת ולדיגל. וחמרוה  וןוסיכ ריביתה וןכיס על  עיקרב  השפיע ילעל הגידול. רהחבה בפעילות
 . 5202  יוניב 30 יוםל וןהה רישותד על ותיתמה שפעהה הייתה וקש סיכוני רכיב בתת וןהה

 כללי ביטוח
 מהרשנ תרובי המשמעותית יההעלי . תהלובפעי ולגיד רהבחה מהרש  2520  לשנת וןהראש חציוןב

  והפרמיה בפרמיה הגידול בשל יכלל בביטוח ועתודות פרמיות כוןיס תת רכיב שלב שהנדר וןבה
  ורעיש קףיהב גידול מנגד. חשיפהב הביטוח מיכוסבו יותחהביטו תוויבהתחייב ולהגידו ויהזהח

 בשל דותוועת יהמרפ כוןיס תת רכיב  על בהטול השפיע כושר רכב בענף יהיחס נהשמה ביטוח
   ביוני  30  יוםל הוןה דרישות על הותיתמ שפעהה ההון בדרישת לגידול  .ירשיב פהישחב טוןיהק

5202 . 
 חיים ביטוח

 רהבח", מ"בע לביטוח כנותסו מעלות "כנותסו עם סכםה רהבחה מהתח  2420  מברבנו דשחוב
 ) בלבד סקיר (יםחי מסוג וליסותפ קשוות רהבחה, יופ-על  ".מ"בע אלרשיל מיאול נקב "בשליטת

, ההסכם מתחתימ האוצכת. מעלות ובשם בנקב משכנתאות ליבקמ עבור") תוהפוליס(" הנומב
 נגזרתכו תימשמעות רהבצו גדל חיים בביטוח הפרמיות קףהי  2520  לשנת נהושארה מחציתב

 .לאשתקד ביחס חיים בביטוח חיתום כוןיס רכיב גדל מכך
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 ) RCM  (ןוה סף  -   5   ףעיס
 

 ) MCR( וןה סף (א)
 
 

  

31 ליום   וניבי 30 ליום
 בדצמבר
  

 
2025 

קרובמ תילב
 2024

קרובמ
 

     

 ח"ש פילא   
     

  MCR  79,451   72,520 נוסחת לפי הון סף
  ופתקבת וןפירע שרולכ שנדר וןמה 25% (וןחתת גבול

 39,271  44,303    )הפריסה
 70,688   79,451   )סההפרי קופתבת פירעון שרולכ שנדר וןהמ 45%  (וןעלי ולגב

     
  MCR (   79,451   70,688 (וןה סף

 
  וןה סף ןיילענ עצמי  וןה (ב)

 

 2025 ניויב 30 ליום  

 הכל סך  2 רובד   בסיסי 1 רובד  

 קרובמ תילב  
    ח"ש אלפי

       
  וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה
)SCR (    182,008 50,353   232,361  
 (34,463 )  (34,463 )    -    *)וןה סף בשל כמותיות לותבממג גהירח
 MCR(  182,008    15,890   197,898 (וןה סף ייןלענ מיצע וןה
 

 2024 מברבדצ 31 ליום  

 הכל סך  2 רובד   בסיסי 1 רובד  

 קרובמ  
    ח"ש אלפי

       
וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה  

)SCR (   132,293  49,984   182,277  
 (35,846 )  (35,846 )  -    *)וןה סף בשל כמותיות לותבממג גהירח
 MCR(   132,293   14,138   146,431 (וןה סף ייןלענ מיצע וןה

 

    - מ  20%  על להעי לא  2  ובדר וןה, יכלכל פירעון כושר משטר פחסנל' ב לקחב  3  רקפ להוראות בהתאם*) 
RMC. 
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  דדניביד קתולח על גבלותמ    -   6   ףעיס
 

   ודלעמ תהלוכיו שלה עוןריהפ כושר  את  חילהבט הרבמט תןאי הון בסיס חזיקלה היא רהבחה מדיניות
 להניב שתוכל דיכב  סקיתהע התפעילו את משיךלה  היכולת את לשמרו  יםוטחלמב הייותובהתחייב

 . ונההממ ידי-על בעותקנה וןה  שותלדרי הכפופ רהבחה. מניותיה יללבע אהתשו
  רהבחה רקטוריוןיד  עדכן  2420  ,יבמא  28  ביום, 4202  שנת עבור נהשמה ביטוח ורשיע טנתהק בעקבות

  עדשי כך  2120  אימ דשחוב נקבע אשר  )"הון עדי"  –  לןלה(   II  יססולבנ מבוסס וןפירע כושר יחס יעד  את
  וןה יעד  חלף, 10%1  על ודיעמ  2620  משנת  החלו  5%10  על יעמוד  )וללכ(  2520  עד  2320  לשנים וןהה

 . 0%12  לךואי 2420 לשנתו  %511 של  3202 לשנת
הוראות 

 

 יבידנדד וקתללח שרקב קוחיהפ 
  יתאשר תהיה וחביט חברת") המכתב"  -  לןלה, (1720  אוקטובר דשחוב, נהוממה השפרסמ תבלמכ בהתאם

 ודיעמ יססולבנ וזרח פיל רהבחה של וןפירעה  כושר יחס קהולהח ועביצ חרלא אם  רק  דיבידנד לקחל
  שקבע וןפירע כושר יחס ליעד ובכפוף המעבר הוראות ללא מחושב כשהוא, 00%1  לפחות של בשיעור

 . ונהלממ דיווח הוראות במכתב עובקנ, וסףנב. רהבחה דירקטוריון
 

  אתוז ח"ש וןמילי  10  של סךב דיבידנד חלוקת על רהבחה דירקטוריון יזרכה, 5220  וסטאוגב  26  ביום
  בעקש פיכ וןפירעה שרוכ יעדב דהעמי וכן ותרבהח חוקב לכך יםועהקב חניםמבה את חןבש לאחר

  30  יוםל  1  ובדר וןהמ  חתופה יבידנדהד סכום  . 5202  בספטמבר  9  יוםב לםוש הדיבידנד  . וןהדירקטורי
    .עילל 3 סעיף אהר ספיםנו לפרטים, 2520 ניויב
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 וחהד אישור תאריך

       2520 ,ובמברנב 24
  סיגל מירב  

וןדירקטוריה ר"יו
 אלישקוב תיא

   ל"נכמ
 גולוב אלעד  

          הסיכונים הלמנ
--   --   --  --   --  --   --  --   --  --  --   --  --   --   -- 



Q Libra@Lbr.co.iLwww.Lbr.co.iL  •6323 *  .\ 58858.49חודון, 26הרוקמיםרח' 9בע"מוביטוחחברהויגרה  


	דוח רבעוני ליום 30 בספטמבר 2025
	ןוירוטקרידה חוד
	 ןכות ענםיניי
	1. רואית הרבחה 
	1.1 במהנ ההרבח לעבוי היתוינמ 
	1.2 גטרטסאהיה עהקסתי לש ההרבח 
	1.3 ימוחת עפהליתו לש ההרבח 

	2. רואית הביבסה תיקסעה 
	2.1 לבגמתו פויקחו לע עיקס התדיגא 
	2.2 הביבס תיללכ תעפשהו מרוגםי םיינוציח לע תוליעפה 
	2.3 םושיי הנושארל לש ןקת וידחו כיפס ימואלניב  IFRS17

	3. םיעוריא םייתוהמ תפוקתב חודה 
	4. הירבס ןוירוטקרידה בצמל יקסע הרבחה  
	4.1. הבצמ הסכיפ 
	4.2. ירזתימ נמוזמםי תוליזנו 

	5. םיטרפ רבדב הפישח סלינוכי קוש כרדוי םלוהינ 
	6. םיכילה יטפשמםי 
	7. תויביטקפא ההרקב נפהתימי לע ווידהח יפסכה לעו יוליגה 
	8. םייוניש בבכרה הדקריירוטןו תבצמבו יאשונ מהרש  
	9. םיעוריא מםייתוה אלרח תארךי חווידה 
	צההרה ( certification) 
	םייפסכה תוחודה
	ילום 30 בספמטרב , 2025לבית במקוירם 
	ותןכ עהייננים
	דחו סיקרה לש רואה החבשון הבמקר  עבללי הנמיות של ילברה בחרה חוטיבל עב"מ 
	מבוא 
	יהףק הסיקרה 
	מנקסה 
	פסקת הגדש ינעהןי) פהינתי תשותמ בל ( 

	דחותו לע  המבצ הפסכ י
	דוחות לע רווח או פהדס ורווח כולל אחר 
	דתוחו לע הנישיוםי בהו ן
	דוחתו לע תירזמי מזונמים
	באורםי לדוחתו הכפסיים 
	ברוא 1 : - יללכ 
	רואב 2 : - קיעיר תוינידמה שחהבתיאנו
	רואב 3: - תנועתוי 
	רואב 4: - זגמיר תוליעפ
	רואב 5 : - םירישכמ יפםייסננ
	רואב 6 : - הוולתוא יארשא 
	אברו 7 : - הןו תושירדו הןו 
	רואב 8 : - בייחתהיותו לתותוי 
	רואב 9 : - וורח) דספה (מיתוריש טיבחו חוטיבמו הנשמ 
	רואב 10 : - וורח) דספה (קשהמתוע ימומןו ,נוט
	 רואב 11 : - ריאםיעו יתוהמםי תפוקתב חודה ירחאלוה 

	ודח  סחי  וכרש  עריפןו  ככליל ל םוי  30 בויינ  2025
	 תוןכ  יינעיינם 
	הןודנ :ידוחו של ראוה שחהבןו הבמרק בקרש דלחו יחס כורש ריפעןו ככליל מבסוס Solvency II לש רבילה חרבה טיבלחו בע"מ )להןל - רבחהה (ילום 03 יבוינ 5202 
	מבאו 
	ארחיות 
	יהףק סהריקה 
	סמקנה 

	חוד סחי וכשר פיוערן לכלכי ליום 03 בוינ י 5202
	א . רקע וירדשתו יגליו 
	ב . גהדתור 
	ג . מתודול ו ג יתי יחהשבו 
	ד . עהרתו ו בהתורה 
	סיעף  1  - יחס  כושר  עריפןו  כלילכ  וףס הןו  
	 סיעף  2 –  מאןז  כלילכ 
	סףיע 2א ' - עדימ אודתו מאזן כלכיל 
	סיעף  2ב '  - הרבכ תהחביייוות ביגן חיזו יבטחו 
	סיעף  3  - הון צעמי נעליין הון נדרש לכורש פ יערו ן  
	סיעף  4  - ןוה נדרש לכושר יפערןו) RSC (
	סיעף  5  - ףס הון) RCM (
	סיעף  6  -  מתולבג לע חלותק דיבינדד 





