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 לכבוד

  מ"בע וחטיב חברה ליברה של הדירקטוריון
 

  .,נ.ג.א

 של Solvency II וססמב כלכלי עוןפיר כושר ענייןב וןסכוחי וחביט, וןהה וקש על ונההממ של ותמסוימ ותארהו יישום של הקבדי : הנידון

 2024 , מברצבד 31 ליום) החברה - להלן (מ"בע יטוחלב ברהח ליברה חברת

  2420 , מברצבד  31  וםיל מ"בע לביטוח חברה  ליברה  חברת של הכלכלי ההון ואת  )"SCR"  -  להלן (פירעון  כושר על לשמירה נדרשה ההון את נוקדב
  ). הדוח להלן (בזה המצורף החברה של כלכלי וןפירע כושר יחס בדוח הכלולים), "המידע "להלן(

 
) הממונה  -  להלן (ןווחיסכ ביטוח, ההון וקש על ונההממ ותראהול התאםב הערוך המידע של צגההול הכנהל אחראים וההנהלה הדירקטוריון

 להלן(   2020  בראוקטוב  14  תאריךמ  5-1-10202  מספר ונההממ וזרחב ללוכנש כפי  Solvency II  ססמבו וחטיב רתבח של כלכלי עוןפיר כושר בעניין
  ). ראותהוה -

 
 . וההנהלה וןהדירקטורי ריותבאח ינםה המידע נתהכל יסבס יווהש תווההנח ותיזחתה, החישובים

 
 ללוכנש כפי, הממונה נחיותהל אםתהבו, עתידי כספי מידע של בדיקה  -  ISAE  3400  ומיאבינל נותמהימ טחתבה לתקן התאםב ערכהנ בדיקתנו

 . כלכלי עוןפיר כושר חסי דוח על קורתבי לעניין ותארוה המפרט", קרבמ ןוחשב אהור "שעניינו 1 חלקב, 5  שער, 7 פרקב אוחדהמ וזרחב
 

 החברה של וההנהלה וריוןהדירקט את משויש אשר, הלןל וזכרשמ פיכ, ותחנובה ותזיחתב, ביםובחיש מכותותה ותראיה בדיקת על בהתבסס
 . ראותהול אםתהב עלמיד סביר בסיס תהוומ אינן, ותןלבכל, ותוההנח יותזחתהש לסבור נול גורםה דבר נוביל מתושלת בא לא, המידע נתהכב

 . ותראהול התאםב, ותותיההמ ינותהבח מכל צגוהו הוכן ותיזחתוה נחותהה עתיבק פןוא ותלרב, דעהמי, ונלדעת כן כמו
 

 וקבש ותרמהרפו נוכח. לעת עתמ הנערכים אריםאקטו קריםממח עולהש כפי, עברה ניסיון על בעיקרן, סותסבומ תווההנח ותיזחתה כי גשיוד
  על יםתילע ססמתב עהמיד. ותעתידיה אותצותה את הכרחב םימשקפ נםאי ברהע וניתנ, הכלכלית בהבסבי השינוייםו וןוהחיסכ וחהביט, ההון

  ממשושית או תממשוי הכרחב שלא, וןהסיכ ווחרמ של תידיהע ותההתפתח פוסד על וכן ההנהלה ולותפע על, םעתידיי ים אירוע לגבי נחותה
  רחישיםתהו חרמא, מהמידע ותיהמ ופןאב ותונש היותל ותעלול ועלפב אותצתוה, כן מוכ. למידע בסיס שומיש אשר ותמההנח ונהש ופןאב

 . עבמיד תונחמהה יתתומה שונה פןאוב התממשל םעשויי יםעוריא של המשולבים
 
  ורייםטרגול םמשינויי רתזגהנ דאותהו אי בדבר, עוןהפיר כושר יחס בדבר ותרהבהו ותהער  –  )2(ד בסעיף רולאמ הלב מתשות את ניםפמ נוא

 . רעוןהפי שרכו יחס על עתההשפ את ךערילה ניתן שלא תווילתל הפוחשי

 
 

  
 

 

 

 , אביב תל
 2025  ,במאי  27

                               
 , רב ודבכב

  
 יררסק את איגב פורר קוסט  

    וןחשב רואי
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 י וליג  תושירדו עקר א. 
 

 Solvency II  ססובמ ילכלכ ןועריפ רשוכ רטשמ 1.
 

(כוןסחיו טוחיב, וןהה וקש על הנממוה  חוזר להוראות בהתאם שבוח, לןלה המפורט דעהמי   -   לןלה 
  רתבח של יכלכל וןירעפ ושרכ משטר יישוםל אותרהו  ייןלענ וחדהמא רחוזה תיקון"    -51-1-2020   ") ונההממ"

  5 שער 4 לקח, 1 רקפ להוראות בהתאם ומוצג נערך, )"סולבנסי חוזר" - לןלה(  "Solvency II מבוסס ביטוח
  . )"הגילוי אותרהו" להלן( 12220--81 חוזרב כנודשעו פיכ, וחדהמא חוזרב

 להביא הרבמט, רעוןפי לכושר שהנדר וןההו  קייםה  ימהעצ וןהה ובחישל יטסטנדר מודל קובע  סולבנסי חוזר
  שלהם וייםצפ תילב סיכונים של ותםשמהתממ הנובעים הפסדים לספיגת כרית יקחזת וחביט שחברת כךל

 .הנדרש וןההו יםקיה ימהעצ וןהה בין חסהי הינו עוןרפיה כושר יחס. ופהשח היא
 
  בשוהמח מיצע הון וללכ  1  רובד וןה. 2  רובד וןהו  1  רובד מהון יורכב  ,סולבנסיה רךלצו, יםקיה יעצמה וןהה

  1  ובדר וןוה, זרהחו וראותה פיל ביטוח חברת של ויותהתחייבוה הנכסים של םי ויוש הערכת באמצעות
 מגבלות כולל חוזרה. הפסדים לספיגת מנגנונים עם וןה ריכשימ יםוללכ  2  ובדר וןהו וסףנ  1  רובד הון. סףנו
  40% על להיע לא  2  ובדר וןהב יםולהכל הרכיבים ורשיעש כך), לןלה אהר(  RSC  לעניין מיצע הון הרכב על
 ).הפריסה פתוקבת וןפירע שרוכל שהנדר ןומהה %50 - לןלה מפורטתה, הפריסה בתקופת( SCR-מה
 
 :ןוה תושירד לש תומר יתש תומייק רשאכ שרדנה ןוהל תוושהל שי םייקה ןוהה תא

 
 וססומב סיכוניםל  רגיש  SCR- ה). SCR  -   לןלה (וחביט חברת של הפירעון שרכו על רהלשמי שהנדר וןהה -

 ורמיג של מתאםה ברמת התחשבות תוך, ניםוש תרחישים ותשהתממ של ידעת פני ופהצ חישוב על
 מדויקת ערבותתה להבטיח דהעונ זו השדרי. ולבנסיס חוזרב  ההנחיות יססב על הכל, השונים כוןיסה

  . הפיקוח ותרשוי של ועתית

  בוהגל והשו היהי וןהה סף, סולבנסי חוזרל התאםב ").וןה סף "או MCR - להלן (וןה של מליתמיני מהר -
  בהוגמ נגזרה סכום לבין" קודם משטר וןה תודריש "פיל שהנדר לימינימה ניושארה וןהה סכום ביןש

 . SCR-מה  %45 לבין %25 שבין בטווח ויהמצ) סולבנסי חוזרב כהגדרתן (ופרמיות ביטוח עתודות

 

 
, היתר בין, סיםסמתבה יהכלכל הפירעון כושר חסי לחישוב יםודלומ נתונים ותצעבאמ מחושב יםקיה וןהה
 הכלכלי וןהה ובחיש במסגרת יםמבוצעה החישובים. העבר וןניסי על בעיקרן, הנשענות והנחות זיותתח על

  . בוההג מורכבות רמת ליעב הם יתהכלכל וןהה ודרישת
 
 :ןלהלדכ ןוהה תושירדב הדימעל רשקב רבעמ תוארוה ,רתיה ןיב ,ללוכ יסנבלוס רזוח

 
  :הבאות ופותמהחל באחת רהחיב א)

   הנדרש  וןההש   כך  "),הפריסה  ופתקת"  -   להלן(  2420  לשנת  עד  ,נדרשה   וןהה  של  הדרגתית  פריסה 1 )
  31  יוםל  שהנדר  ההון  .SCR-ה  ואלמל  עדו  SCR-מה  60%-מ  החל  ,נהש  כל  5%  -ב  ,הדרגהב  להיע

  ).95% -  2320 בדצמבר 31 וםלי( SCR- מה  0%10  - 2024 בדצמבר
   וייכנה  .להלן  ורטפכמ  יחושבש  סכום  של   וחהביט   מעתודות   ויניכ  אמצעותב  הכלכלי  וןהה  הגדלת 2 )

   ").הפריסה תקופתב  ויניכ" -  הלןל( 3220 לשנת עד  ,הדרגתית רהוצב קטןיו ילך

 

   
  ).1( לופהח את רהחבה מתיישמ ולפיכך רהחבל וונטיתרל  אינה )2( לופהח 

 
  . קעותשה של וימיםסמ סוגים על, 0232 לשנת עד הדרגתי פןאוב  השגדל, מוקטנת וןה דרישת ב)
 
 

  דיתע ינפ הפוצ עדימ
  ,ןועריפ רשוכל שרדנה ןוההו רכומה ימצעה ןוהה תוברל ,הז ילכלכ ןועריפ רשוכ סחי חודב םילולכה םינותנה
  םניאו תיאדו הניא םתושממתהש םיידיתע םיעוריאל םינדמואו תוכרעה ,תויזחת לע ,ראשה ןיב ,םיססובמ
-  ח"כשתה ךרע תוריינ קוחל   א23  ףיעסב ותרדגהכ "דיתע ינפ הפוצ עדימ" םהב תוארל שיו ,הרבחה לש התטילשב
  האצותכ ,הז ילכלכ ןועריפ רשוכ סחי חודב יוטיב ידיל אבש יפכמ תונוש תויהל ת ויושע לעופב תואצותה .8691
  ,הזחנש יפכמ הנוש ןפואב ושממתיש וא ושממתי אל םקלח וא םלוכ ,הלא םינדמואו תוכרעה ,תויזחתש ךכמ
  ,ןוכיס תרסח תיביר ירועי ש ,תוידיתע הלהנה תולועפ יבגל תוחנה ,תויראוטקא תוחנהל סחייתהב רתיה ןיב
   .הפורטסטק ישיחרתב קזנו תוידיתע תוסנכה ,ןוהה קושב תואושת
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ב
 

  תורדגה .
 

  מ"בע לביטוח רהבח רהביל- הרבחה  
  י בטימ  ן דמוא

(Best Estimate) 
 קעהשהה  זיוחו  הביטוח  זימחו  הנובעים  תידייםהע  מניםהמזו תזרימי  של  צפי-

 בריבית מהוונים כשהם  ,שמרנות  רווחימ  ללא  ,מםקיו תקופת כל במהלך
 . תמותאמ וןסיכ חסרת

   י סיסב   שרדנ  ן וה
 (BSCR)  ן ועריפ  רשוכל

  ותארוה פי על שבוהמח, וןהפירע  כושר לשמירת ביטוח מחברת שנדר וןה-
 , תפעולי כוןיס בשל שהנדר בהון התחשבות לאל יכלכל פירעון כושר משטר
 .חהנד מס בשל הפסדים לספיגת ההתאמ

   רשוכל   שרדנ  ן וה
  (SCR )  ן ועריפ

  פי על שבוהמח, ןוהפירע שרוכ לשמירת וחטיב חברתמ שהנדר וןהה  סך-
 . כלכלי פירעון שרוכ משטר הוראות

   רכומ   י מצע  ן וה
 

 אםהתב  והפחתות  ניכויים  לאחר , וחביט חברת של 2 ובדר  והון  1   ובדר וןה סך-
 .הסולבנסי רלחוז בנספח' ב לקח להוראות

  י סיסב  1  דבור  ן וה
  

   בעונה התחייבויות על נכסים בעודף נויישה בתוספת ונאיחשב עצמי  וןה-
  י וובניכ כלכלי זןלמא במעבר ותויהתחייבוה הנכסים הערכת  ופןא בין מפערים
 פרסום יוםל ועד אזןמה יךתאר לאחר זהוכרש נדדיבידו מוכרים בלתי נכסים

 .וחהד

 שירכמ , מורכב  ראשוני  וןה  שירכמ , צוברות  לא   רהכוב  יותנמ , צמית  וןה  שטר-   ףסונ  1  דבור  ן וה
 .נוסף 1 ובדר  וןה

   וניששלי  וןוה  רכבומ  משני  וןה  ,נחות   משני  וןה   שירימכ  ,2  ובדר   וןה  שירימכ-  2    דבור   ן וה
 .הסולבנסי זרוחל בנספח' א לקח הוראות  לפי  וערךמ ויםוכשש - מורכב

   ן יב    רוזיפה    תעפשה
 ן וכיסה  י ביכר

   יקתב  ילותהפע  מגזרי  בין  רפיזו  שיש  ככל  ,ודלמב  שונים  סיכונים  בין  אםמת-
  . וןהסיכ סך את מפחית ואהו הגדל אםמתה עתהשפ  כך הסיכונים  בין זוריופ

 חברת  של   וןפירע   שרוכל  שהנדר  ההון  לבין  כרומה  העצמי  וןהה  בין  היחס-  ן ועריפ    רשוכ    סחי
 .וחהביט

    שיחרת    תמאתה
  תוינמ

 לשנת  עד  יותתהדרגב  הגדלש  וימיםסמ  ותקעהש  סוגי  על  קטנתמו  וןה  דרישת-
 . המלא  רהעולשי עהיגה לוא  שקעותה יןגב ההון  ישתשדרכ 3202

  הוראות  לפי  אםמות  יותוההתחייבו  הנכסים  של  שווים  שרכא  רהחבה  זןמא-    י לכלכ   ן זאמ
 . הסולבנסי רחוזל ספחנב' א לקח

   ופהצמ יההש הכוללת ההון עלות את  קףשמה המיטבי האומדן על וסףנ סכום-  (RM)  ן וכיס   חוורמ  
 את  עצמן  על  קבלל  מנת  על ושידר משנה מבטח או רתחא וחביט חברתש

 .רהבחה של וחהביט ותויהתחייב

   י למינימ  ן וה   ףס
( MCR) 

 .וחהביט חברתמ שהנדר מינימלי  וןה-

 

   הסירפ    תפוקת
 

  עד  1720  בשנים, כלכלי ןופירע שרוכ שטרמ שוםייל המעבר הוראות סגרתבמ-
  60%מ גהרדבה להיע הביטוח חברת של(SCR)  פירעון לכושר שנדר וןה, 4202

 . 2420 בשנת) 100%  (פירעון לכושר שנדר וןהב אהלמ דהעמי ועד  1720 בשנת

UFR  -חטווב הצפויה הריאלית יתמהריב גזרהנ  הונהאחר עתידיתה הריבית שיעור   
   יתבירה עקום סכנמת האלי, וךהאר בטווח יהלצפינלא תופייצמהו רוךאה

 .כלכלי פירעון שרוכ משטר להוראות בהתאם, ואמתהמת

  תויתדונת םאתמ
( VA)   

 של מייצג ובח  נכסי  יקתב הגלום המרווח את המשקף ריחזומ  טיאנ  רכיב 
   להוראות בהתאם מתואמתה הריבית לעקום הפהוסל  ניתןה, ביטוח חברות
 .כלכלי פירעון שרוכ משטר

 .וןוחיסכ וחטיב, ההון וקש על ממונהה-   הנוממה
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  בושיחה   תיי  ג ו לודותמ ג .
 

  שרכו נייןעב הנממוה ותראוהל בהתאם ונערך חושב  4202  דצמברב  31  יוםל  ילכהכל וןהפירע כושר יחס דוח
 .סולבנסי רחוזב ושנכלל כפי") ותהוראה" - להלן( Solvency II וססמב וחטיב חברת של יכלכל פירעון

 : בהם ייםוהשינו הוראותה עיקרי לןלה
 
  כלכלי זןמא

Solvency   יכלל על סיםסמבו אשר  ,ממונהה  סםשפר  מפורטיםה אותרווהה  כלליםה  לפי מחושב יהכלכל ןזהמא
II  ערךה  את  קףשל  היא  םהכללי  מטרת . שראלבי  הכלכלית  סביבההו  המוצרים  למאפייני  התאמות  עם , רופהבאי   

  על מחושבות ביטוחיותה ההתחייבויות  ,ההוראות  פיל  .ממונהה  סתלתפי  אםהתב  זןהמא  סעיפי  של  הכלכלי
 , ותשמרנ חירוומ ללא, יימיםקה העסקיםמ יםויהצפ העתידיים התזרימים ולמכל של טביתמי ההערכ בסיס

  שחברת פהצומ היהש  ותהביטוחי ויותלהתחייב  התוספת  את  מייצגה  ,(Risk Margin) וןסיכ מרווח ובתוספת
   וןיכסה  חרוומ  הוראותה  פי-על  .ביטוח חברת של יטוחהב ויותהתחייב קבלת לצורך, דרושת  אחרת ביטוח
  חיי  לאורך  ,ביטוחיים  םיונסיכ  בגין  ,ויהצפ  שהנדר  וןההמ לשנה  6%  של  וריעשב  ,ההון  עלות  טתשיב  מחושב

 תיבל לנכסיםו נדחות רכישה וצאותהל אפס ישוו ייחסמ יהכלכל ןזהמא  .לןלה ורכאמ, קיימיםה סקיםהע
, לכך הונהממ ורשיא את להקיב ואשר סינסולב רחוזב התכהגדר" טקרושינבא קעהשה"  למעט(  שייםמוח

 . )רשדנכ
 

 
  וןירעפ שרוכל שהנדר וןהה

   םיהבא  וןסיכה  לרכיבי יהכלכל מיצעה וןהה של פהישחה ערכתה על מבוסס פירעון שרוכל שהנדר וןהה ובחיש
  ינוסיכו שוק סיכוני  ,ייםח ביטוח סיכוני  ,כללי ביטוח סיכוני  :כלכלי פירעון כושר משטר בהוראות ועיםקב אשר
  חברת חשופה אליהם יםיפיצפס לסיכונים חסייהתב כוןיס רכיבי תית יםוללכ להא כוןיס רכיבי. דינג צד

 שנקבע רדמוג ישחרת יססב על מתבצעת כוןיס כיבר תת לכל יהכלכל מיצעה ההון שיפתח הערכת. הביטוח
  ותתי וןהסיכ רכיבי גיןב ההון דרישות לש המסכי על מבוססת פירעון שרוכל שהנדר וןהה קביעת. בהנחיות

  לפי  להם יםוחסהמי  םאמתה  מקדמי  פי  על  רהחבב   הסיכונים  יןב  ורהפיז  השפעת  ויבניכ , ורכאמ כוןיסה רכיבי
, סףבנו . כלכלי פירעון כושר משטר בהוראות כמפורט חהדנ מס בשל הפסדים לספיגת ההתאמ יוובניכ  ההוראות

 . תפעולי וןסיכ בגין נדרש הון של רכיב וןפירע ושרכל שהנדר וןהה ובחיש כולל
 

- על עובקנש יםבפרמטר ובהתחשב זה כוןיסל רהבחה שיפתלח בהתאם מחושבת וןסיכ כל בגין וןהה דרישת
 הביטוח לחברת אפשריש העצמי וןהה קףהי את, וראותהה פי-על, מייצג רשדנה ההון ובהג. הוראותה דיי
 ברמת, ועדןמב טביםמוו יםוטחלמב היויותהתחייבב ולעמוד צפויים תילב דיםסהפ, ובהרקה נהשב, ספוגל

 . 599.% של  וןבטח
 

, יהכלכל ןזבמא  נדחים יםלמס הדהעתו ליתרת מעבר, הדחנ  סמ  נכס  של הפסדים ספיגת שרכו גיןב הההתאמ
  להראות  רהבחה של שרותהפשבא ובלבד   (BSCR) וןפירע לכושר יסהבסי שנדרה מההון  5%  -ל עד מוגבלת

  -   כןו; נגדםכ מושימל ניתנים יהיו המס סיכנו זמינים יהיו במס חייבים תידייםע חיםרווש סביר כי הנממול
 .(NSLT) וחוט קצר בריאות בביטוח או יכלל בביטוח מפעילות עובני ורכאמ עתידייםה חיםרווה
 

 
  ותרגיש, פירעון לכושר שהנדר וןההו המוכר ימעצה וןהה בחישוב משיםמשה יםודלהמ וצאותתל כי גשדוי
  . הנחיותה של ישומןי ופןאל וכן בהם לולותכה ולהנחות ותזילתח בוההג
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  תורהבה ו  תורעה  ד .
 

  כללי 1.
 

 , העבר סיוןניל  אםתהב  יםופרמטר הנחות  על  המבוססות  יותזתח, היתר בין, וללכ  הפירעון כושר יחס דוח
 רהחבל ישש ככל תידהע ביגל רהבחה ותהערכ  ועל , לעת מעת הנערכים אקטוארים יםקרממח להשעו פיכ
  לדיווח בסיס משוישש אלו אותם הם יםקרהמחו דעהמי  .התבססל תןני  יועל טירקנווק יטוונלר דעמי

 ועדמ לאחר בשווג אשר מחקרים או דעמי בוןשחב אובוה לא. 4202  לשנת  יוםל רהבחה של  התקופתי
 בסיס על הוכן זה פירעון כושר יחס דוח  .עוצובש וככל אם  2420  שנתל רהבחה של תיפוקתה הדיווח פרסום

 . 2420  מברצבד  31  וםיל השנתי וחהדיו פרסום ועדמל רהבחל ידועים שהיו פיכ טביתהמי הערכההו התנאים
 
  אינם העבר ניותנ, הכלכלית בהיבסב ייםושינהו וןוהחיסכ הביטוח, וןהה שוקב הרפורמות נוכח כי גשדוי

   והלל  ינוייםהשו  מותרהרפו  שפעתה את להעריך רהבחה בידי איןו  יותדהעתי ותצאותה את בהכרח משקפים
 הכרחב שלא להנההה ופעולות עתידיים ועיםאיר ביגל הנחות על לעיתים מתבסס החישוב. אמין פןאוב

 עלולות ועלפב אותצותה, כן מוכ. חישובל בסיס משויש אשר מההנחות נהוש פןאוב וששיתממ או ושיתממ
  פןואב שלהתממ ייםועש יםועאיר של המשולבים והתרחישים מאחר, החישובמ תיוהמ ופןאב שונות  היותל
 . שוביבח מההנחות ותיתמה נהוש

  וןהה מצב ולפיכך יםואחר וקש ניתשמב שינוייםל מאוד בוההג רגישות, וכחיתנה תונוכתבמ, למודל
 . מאוד תידונת היותל וישע מנומ המשתקף

  רגישות, פירעון ושרכל שהנדר וןההו המוכר מיצעה וןהה ובבחיש המשמשים יםודלהמ וצאותתל כי גשדוי
 .ותההנחי של ישומןי ופןאל וכן בהם לולותכה ולהנחות ותזילתח בוההג
 

  יותולתל פהישחו וחהד פרסום וםלי דועיםיה לציהרגוו יקהקח עשימ של עתידיות השפעות 2.
 
 יותררגולטו ולהוראות תחיקתיים יםהסדרב תכופים וייםלשינ חרונותהא בשנים תוןנ  הביטוח תחוםא)

  קיעס רקפב' ג לקחב   3.1  וסעיף' ב לקחב. .23.1.2  - ו  .1.22.2  ,.1.1.22  יפיםסע כךל בקשר אהר. תכופות
 מרסב  31  ביום מהסתייהש פהוקתל קטוריוןהדיר לדוח  2  קרובפ  4202  לשנת תיפותקה בדוח התאגיד

  להש מניםהמזו ותזרימי רהבחה רווחיות  על שלכהה קיימת יהלצגורה אותרוהול קהקיהח ישלמע. 5202
 .הכלכלי פירעוןה כושר יחס על יוצא ועלפוכ

  האמורים חקיקהה שימע של אפשריתה עהפשהה כל את כולל נויא הפירעון שרוכ יחס ובחיש
  יןא שכן, בפועל בנתונים שימע ויביט לידי אוב טרםש אחרות ויותהתפתח כןו רגולטוריותה אותרווהה
  שרוכ יחס ועל יותקעסה יהתואצתו על עתםהשפ כל את להעריך יכולת, זה ועדמל כוןנ, רהבחה דיבי

  . עוןהפיר
 

  זןבמא ויןוש פי על נקבע יהכלכל ןזבמא ותויתל ויותהתחייב של ויושה יססולבנ חוזרל בהתאםב)
 ןערכ את משקפת נהיא זו הדמדי,  IAS 37 ותשבונאלח מיאולנבי תקן להוראות בהתאם יאהחשבונ
  28  בבאור ארתומתה ויותלתל פהישחהמ רתנגזה הודאות אי ותשלכה את להעריך תןני לא. יהכלכל
 . וןהפירע שרוכ יחס ועל העתידית חיותרווה על ההשפעת לרבות, 4220 לשנת הכספיים לדוחות

  שרוכ יחס על  IFRS17  שוםיי עם  ויסיהמ ותשלכלה בנוגע מסוים ודאות חוסר ייםק זה שלבב כי ויןציג)
 .הכלכלי וןהפירע
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   ן וה ףסו  י לכלכ  ן ועריפ   רשוכ   סחי  -    1   ףיעס
 

 כלכלי  וןרעיפ שרוכ יחס1.
 

בדצמבר 31 ליום
2024

בדצמבר 31 ליום
2023

 *)מבוקר 
 ח"ש פילא

 93,200 3182,277 עיףס אהר - וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה
 95,174 4157,084 סעיף ראה - וןפירע שרוכל שנדר וןה
(1,974 ) 25,193)סרחו (ודףע

116%98%)  םיזוחאב( ילכלכ ןועריפ רשוכ  סחי

  ןיבש הפוקתב ושחרתהש  תויתוהמ תוינוה תולועפ תעפשה
:ןועריפ רשוכ סחי חוד םוסרפ ךיראתל בושיחה ךיראת

 20,000  -  וןה ריכשימ גיוס

 113,200 182,277 וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה

 18,026 25,193 עודף

116%119%) םיזוחאב( ילכלכ ןועריפ רשוכ סחי
  תונמיהמ תחטבה ןקתל םאתהב הכרענש תרוקיבל סחייתמ חנומה "רקובמ" עיפומ וב הז חודב םוקמ לכ  *)  
    . ידיתע יפסכ עדימ לש הקידב  - ISAE3400    ימואלניב

 
(מוסף רךע מס צול תיקון כנסתה במליאת אושר  2024  מרס דשחוב א.  ), פייםכס ומוסדות רים"מלכ על המס ורשיע 

 ספייםכ מוסדות על החל שכרה מס שיעור  2520  בינואר  1  מיום החל כי קובע אשר), צוה-  להלן(  2420  –  ד"התשפ
 .שהופק  מהרווח 18% על ודעמי ווחרה ומס דהבוע בעד לםששו מהשכר %18 על ודיעמ

 2023 מברצבד 31 ומתעל קרייםעי ייםושינב.  
 

 .וקהש סיכוני את בגין וןהה דרישות את הגדיל רהבחה של ורהנוסט בתיק גידול•
  פןואב   ההון  דרישות  את הגדיל   שרא  ,רהחבה בפעילות גידול   םרשנ  הדוח  פתוקתב , ומיתהחית  בפעילות•

 חיים ביטוח רתמכי בפעילות  גידול חל  הדוח בתקופת, סףבנו . כללי  וחבביט  חיתום  סיכוני   גיןב  מהותי
 . זו פעילות בגין וןה דרישת גם הגדל כן ועל

  RA- וה  BE-ה חסיב ורושיפ  4202  שנתב  וחוהרמ קרבעי נובע שנדר הון ייןלענ מיצע וןבה גידול•
 . החשבונאי אזןמב הביטוחיות ויותלהתחייב

  לדוחות) ג(1  באור אהר" זלבר רבותח "מלחמת ותשלכלה  בקשר נוסף דעלמי  -  ברזל חרבות מתמלח•
  31  ליום רהבחה של  הכספי  בדוח ולהכל יוןרהדירקטו בדוח כןו  2025  במרס  31  ליום ביניים הכספיים
  . 2024, בדצמבר

 

 .רהחבה של וןהפירע כושר יחס על מהותית השלכה יימתק לא המלמלח, רהבחה הערכתל
  רהחבה של התולביכ אין, 2420  בדצמבר  31  ליום יהכלכל הפירעון כושר יחס  דוח  שוריא ועדמל כוןנ

  ההשפעות מעטל (רהבחה של התפעילו יקףה על ההמלחמ של העתידית עהפשהה  היקף את להעריך
 , וצמתהע, מהחילה מןז משך בדבר אותדהוו סרוח, קיםובשו התנודתיות לאור היתר בין), לעיל טורופש

  ידי על וטשיינק ספיםנו לצעדים ביחס, כןו רהבחה של הפעילות מיחות על ההמלחמ של השפעותיה
 .הממשלה
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 (המשך)   וסף הון   כלכלי   פירעון   כושר   יחס   -    1  סעיף 
   
  בושיחה ךיראת רחאל םייתוהמ םייוניש  

 

  טראמפ של יםהמכס ניתכמתו היתר בין נובעות שרא ותכלכלי-רומק ויותתפתחה לוח, הדוח תאריך לאחר
 ירידות ותוללכ לוא ויותהתפתח. ב"רהאל בעולם רבות דינותממ סחורות יבוא על מליןגו סיכמ להיטמה ב"בארה
 לייהע להח, מנגד. רהבחה של הפירעון כושר יחס ועל וןהה פידוע על עהרל להשפיע ויותצפ אשר וןהה קיבשוו

 .חברהה של וןהפירע כושר יחס ועל וןהה פידוע על בהוטל השפיעל יהפוצ שרא יתהריב קוםעב
 

 שרוכ יחס יעד ובדבר  הפריסה לתקופת מעבר ותראהו יישום ללא יכלכל עוןרפי כושר יחס ברדב טיםלפר
 . להלן 7 סעיף אהר דיבידנד חלוקת נייןעל רהבחה על ותלחה ומגבלות כלכלי פירעון

 
    

 
 ) MCR( וןה סף2.

 

בדצמבר 31 ליום
2024

בדצמבר 31 ליום
2023

קרובמ
 ח"ש פילא

 42,828 70,688' א5  סעיף אהר) MCR (וןה סף

 81,709 146,431' ב5 סעיף אהר -  וןה סף ייןלענ מיצע וןה
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י לכלכ  ן זאמ   –  2   ףיעס 

2023 מברצבד 31 ליום2024 מברצבד 31 ליום  

 דעמי
 אודות

 אזןמ
 כלכלי

 פיל אזןמ
  נהיקת

 חשבונאית
 כלכלי אזןמ (*)

 פיל אזןמ
  נהיקת

 כלכלי אזןמחשבונאית
קרובמ 

 
 ח"ש פילא ח"ש פילא

 םיסכנ

 2,805 13,833 5,547 215,038מוחשיים תילב נכסים
 -  42,076  - 352,929נדחות השרכי וצאותה
 4,777 4,777 8,254 8,254  ועבק כושר

 389,232 449,172 399,579 1478,870משנה ביטוח נכסי
 200,855 200,855 237,365 237,365  בהוח ויתרות חייבים

:תויסנניפ תועקשה
 86,937 87,302 320,290 317,981  סחירים ובח סיכנ
 118,600 118,630 181,639 4181,586 סחירים שאינם ובח סיכנ
 44 44 63 63 יותנמ

 4,088 4,088 4,5274,527   אחרות

 209,669 210,064 506,519 504,157   פיננסיות ותקעהש כל סך

  מניםמזו ויושו מניםמזו
 136,613 136,613 101,747 101,747  חריםא

 943,951 1,057,390 1,259,011 1,398,360  הנכסים כל סך

 וןה
 73,143 69,283 132,293 110,412  בסיסי 1 רובד וןה

 תויובייחתה

  זיחו גיןב ותויהתחייב
  לויית שאינם ביטוח
 620,689 743,560 767,378 1949,926  אהתשו

 RM (1-  30,817 -  18,840 (וןסיכ מרווח
  מסים גיןב התחייבות

 2,826 821 12,113 6460 נדחים
 205,141 219,785 259,058 7280,131 זכות ויתרות זכאים

 23,312 23,941 57,352 857,431יותסננפי ותויהתחייב

 תויובייחתהה לכ ךס
 

1,287,948 1,126,718 988,107 870,808 

 943,951 1,057,390 1,259,011 1,398,360  תויובייחתההו ןוהה לכ ךס

 . 2420 שנת בגין 2520 סבמר 31 ליום יםיפכסה בדוחות ושנכלל IFRS 17 וראותה יישום טרם(*) 

. עילל 1 סעיף אהר, 2320 בדצמבר 31 ומתעל 2420 דצמברב 31  ליום יםעיקרי וייםשינ ברדב לפרטים
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 י לכלכ ןזאמ תודוא   עדימ  -   ' א2  ףיעס
 

 המדידה רקפב  תוולהכל  להוראות בהתאם חושב יהכלכל  זןמאב  יותותחייבההו  הנכסים  של  וגןהה  השווי
  פריטים למעט), יהלצגורה קודקס (וחדהמא חוזרב, ייםפסכה הדוחות כירוצל ויותוהתחייב נכסים של

 :ןלהכדל, סיבנלוסה חוזרב אחרת לגביהם שנקבע
 

  הנשמ חוטיב יסכנו   חוטיב יזוח ןיגב תויובייחתה1.
 

 בסיס על  ,סולבנסי  רחוז  של  ,4  רקפ' א לקחל בהתאם, מחושבות וחטיב זיחו גיןב ויותההתחייב
  וןהניסי לכתשה פרי יקרעב נןיהש הנחות בסיס על ) Best Estimate או  BE  -   להלן(  תמיטבי  ההערכ
 .ותשמרנ מידקמ וללא רהבחה ועלתפ בה בהיבסה במסגרת, ידהעת פילכ עבר לאירועי ביחס הקיים
  של ובהחיש לפרקטיקת בהתאם בוצע) SLT(  ובריאות חיים ביטוח תווילהתחייב סחייבהת, ככלל
  על בוצע יכלל לביטוח חסייובהת, אלשרבי(EV - Embedded Value)  ביטוח יחוז של הגלום הערך
 יכלל ביטוחב ביטוח עתודות לחישוב ביטימ הגנו  -  הנממוה מדתע"ב  BE-ל חסיימתה לקחה בסיס
 ".כספי וחדיו רךלצו
חיש

 

  עתידיים ניםממזו תזרימי  אומדן  ן יווה דיי על וצעב חיים וחביט גיןב וחהביט ותויהתחייב וב
, רהבחה של ותהתפעולי במערכות קייםה .מידע על ושםיהמ ודלמ באמצעות, רהחבה של יםויהצפ

  םיהתזרימ.  רבות והתנהגותיות לכליותכ, דמוגרפיות הנחות ועל, יםהביטוחי הכיסויים ביגל
  צאותההו ויכינב, הצפויים הביטולים יעוריש לאור ויותחז רמיותפ מהגודל יםוללכ יםויהצפ
 . זהב יוצאוכ יותוצפ תביעות לרבות יםיוהכיס גיןב רהבחל היינהשת

  של לפדיון אהתשוה על מבוסס ואשר הנממוה דיי-על נקבע אשר ביתיר עקום פיל וןמהו זה תזרים
  2.6%  של ועקב ורשיעל רוךאה בטווח כנסותתה עם"), וןסיכ סרתח ריבית(" ישראל דינתמ ח"אג

)UFR (חרוומ ובתוספת) VA (ונההממ  ידי לע נקבע שרא . 
 

  לתבק משךה של חהנה כולל אך, עתידיות מכירות גיןב תזרימים ללכו נויא ויותהתחייבה ובחיש
  נוייהד", חי סקע"-כ עסקית עילותפ משךה מניח ובהחיש, סףבנו  .ימיםקי עסקים בגין פרמיות

 , כיום הקיים לתיק נהסחיות לא בעתיד עותוהקב צאותהומה לקח כךפילו תנהשי לא רהחבה הנשמב
 . בעתיד מכריהל פויצש דשח סקעל אלא

 

  בסיס על ווצעבש הערכותמה, אחרת או זוכ דהבמי, שונים היוי ועלפב מניםוזהמ תזרימי כי סביר
 . החישוב בבסיס העומדים יםבפרמטר לשהוכ יושינ חשרתי לא אם אף וזאת" המיטבית ההערכה"
 .הרותהבו רותעה - לעיל. 1.ד סעיף גם אהר

 

  ןהיוו על סתמבוס יהכלכל ןזבמא חיים ביטוח גיןב הביטוחיות תוויההתחייב דידתמ, ורכאמ
  ב ובהתחשב  VA  בתוספת כוןיס סרתח בריבית, דיעתי רווח כולל, יםיופצה יםהעתידי התזרימים

UFR ,ה ברכיב ויטיב ניתן וןלסיכ כאשר, רנותשמ מרווחי כוללת אינהש יתטבמי ההערכ בסיס על -  
RM נפרדת התחייבות נויהש . 

 

 המיטבית ההערכה ובישחב ויותוהסתייג מגבלות
 

 מחקרים מךס על עיקרב ובשוג המודלים יסודשב הנחותה ,הרכב פינעב בעיקר כללי בביטוח ,ככלל
 . ייםנוציק ועיםאיר לוכל לא אשר, חרונותהא שניםה רךאול רהבחה ניסיון על יםוססהמב וניתוחים

  יךהערל רהבחה ביכולת אין אך קיצוניים ועיםאיר להתרחשות כהומנ הסתברות, אמנם, יימתק
  אוהוב לא להאכ ועיםאיר, כךל בהתאם. להא  אירועים של השפעתם מידת את  ולא זו הסתברות

 טברצשי עד, ריאליות הנחות וחהונ ריםחא בענפים  .המודלים ביסודש הנחותה קביעתב בוןשחב
 דניםהאומ ובשיח רךלצו ההנחות כן עלו ניסיון אין רהחבל, ייםח טוחיבב. רהבחב פקסמ ניסיון

  שנקבעו ריאליות הנחות על כןו רץבא ניסיון בעלי יליםמוב נהשמ ימבטח של הנחות על תתושהו
 . הערכותיה פי על רהחבב
  מתר את, קהבד לא רהבחוה הונח לא טביתמי ההערכ ובבחיש, קיםפסמ נתונים העדר בשל•

(מתאםה (וליותותפע דמוגרפיות הנחות יןב) היצורלק    ותחנה יןבל) ביטולים שיעורי למשל 
  תיהמיטב הההערכ על להשפיע עלול שרא מתאם), הריבית שיעור למשל (השוק יאלתנ הנוגעות

  . מהותי פןאוב
  ההערכה צאותתו של לגותההתפ תהערכ על להתבסס רהמוא טביתהמי ההערכה קביעת•

  הערכהה תולגהתפ תהערכל מתאימים מובהקים טטיסטייםס םינתונ בהיעדר. אפשריותה
  ותחנהב רהבחה שההשתמ, SLT חיים בביטוח ולייםעוהתפ וגרפייםמהד הגורמים לכל טביתהמי

  התחשבות וללא, וונטילר גורם כל של התוחלת פיל, ומכשלעצ ופרמטר פרמטר כל של ריאליות
  וןגכ חיצוניים כלייםכל יםלפרמטר חותנהה בין או, ונותהש הנחותה בין ההתאמ או תלות של
 . שקבמ סוקההתע רמת או ריבית, סויימ
  לביטוח חסייבהת. קדימה שנים עשרותל, רבים במקרים, חסיםיימת עתידייםה מניםהמזו תזרימי•

 על ותוססבמ התזרימים שבבסיס הנחותה ותוססמב עליהם יםקרהמח, הרכב פינעב בעיקר, יכלל
 חיים יטוחבב, כן מוכ. חרונותהא בשנים רהשק מהל בהתאם בעיקר, רהבחה של עהדייה מיטב

 על ותוססמב מההנחות לקחו נהשמה ימבטח של וניסיון הנחות על ססותמבו מההנחות לקח
  ותחנהה האם ודאותו חוסר של בהר דהימ קיימת כי ישגדהל יש. רהבחה הנהלת של ותהערכה

 .שנהתממ כןא התזרימים בבסיס
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 (המשך)   לי אודות מאזן כלכ  מידע   - '  א2סעיף  
 

 ) RM (כוןיסה חרוומ ובישחב ויותוהסתייג מגבלות
  םיסיכונ בגין, ויהצפ שהנדר מההון לשנה  6%  של ורעישב, ההון עלות יטתשב מחושב וןהסיכ מרווח
 משקפת נהניאו הנממוה דיי על ההוגדר זו חישוב שיטת. הקיימים יםקסעה חיי רךאול, ייםחביטו

 מנת על ושידר נהשמ מבטח או חרתא וחטיב שחברת מצופה יהשה הכוללת וןהה עלות את בהכרח
 .רהחבה של  יותוחהביט ויותבייחתהה את עצמם לע לקבל
  כי יןלצי יש. התלויות התביעות של  BE-ה ריסתלפ בהתאם מבוסס  RM-ה של יטהסטנדר ובהחיש
  ) כושר רכב (קצרה לטווח יהמרפה של קלהמש, משמעותית חהבצמי חברהב מדובר כאשר

 .  RM- ה של ובערכ יוותע שמייצר מה) חובה רכב (וךהאר לטווח בותרהרז של למשקל ביחס בוהג
  בסיס על הבזרובר היבפרמ התלויים הרכיבים עבור  RM-ה של ובחישה את ביצעה רהבחה, כךלפי
 .תעתידי נהש לכל RSC ובחיש

 ) וןהה רישותד(  הסולבנסי מודל רתסגבמ יםשבוהמח וןציהק חישירת כי, הדגישל יש זה בהקשר
  לשהוכ וףקיש שוםמ בהם ואין ממונהה   ידי לע והוגדר אשר הנחותו תרחישים סט על מתבססים

  ותדריש עבור, סיבנלוסה מודל מתבסס עליהן יותצורלקה סט  , כן מוכ. עלבפו רהבחה ניסיון של
 . ועלפב רהחבה ניסיון את משקף נויאו הנממוה ידי לע וגדרה, וןהה
 

   הביטוחיות תויוהתחייבה ובבחיש הנחות
 

 :כדלקמן ינןה בחישובים רהחבה הכתמהס ן עליה יותריקהע ההנחות
 

 יותכלכל הנחותא)
 

 שראלבי  נהמדי  ח"אג  של  וןלפדי  אההתשו  על  ססמבו  שרא  וןסיכ  סרח  ריבית  עקום  -  היוון  ריבית
 . ממונהה  ידי על ענקבש  כפי הכל) VA( חרוומ ובתוספת"), וןסיכ חסרת ריבית("

 

 יותפדמוגר הנחותב)
   הנחות עתקביל והמידע  נתוניםה  בסיס  .3202  בשנת חיים טוחיב בפעילות להחה  רהחבה

   ותחנהה את חהינה רהבחה  ,כךלפי  .העבר ניסיון על מךסתלה נתמ על פקמס לא דמוגרפיות
 .להש משנהה יממבטח יםקרומח טבלאות בעזרת מוגרפיותדה

 

 כללי וחבביט יותחיטובה ויותההתחייב אומדןג)
 

   שהפרהה  על  וססמב  וחוורהוש  פוליסות  בגין  וניםהש  בענפים  יותחיטובה  ויותההתחייב  אומדן
 ) RM(  וןסיכ  חרוומ  וללכ  אינוו  ,קיפותע  הוצאות  וללכ  האומדן  .2024  ,דצמברב  31  ליום  זןלמא

   זןהמא  ורעב  ודותהעת  הלימות  קותבדי   לצורך  וןבחשב  חולקשנ  נוספים  רשיםמפו  לא  חיםרוומו
 . ורהאמ
 חרוומו  הלא  לקחה  קחנל  שרכא  זןהמא  י בחישו  בסיס  על  הינה  עלותה  חורוהו  שטרם  לקחה  בגין
  ).נוספים רשיםמפו לא חיםרוומו  וןסיכ מרווחי מנוכים לוא גם( ותויהתל  התביעות של

יסכנ
 

 : םירחא   תויובייחתהו   ם
נ2.

 

 בלתי כסיםנ תעריך ביטוח חברת', א מןסי  2  רקפ' א לקחל התאםב   –   םיישחומ יתלב םיסכ
  ורשיא את להביק אשר יססולבנ חוזרב התכהגדר טקרונשיאב קעהשה למעט  אפס ויבשו שייםמוח
 את יכלכלה זןבמא וללכל רשאית האת   ולפי ממונהה וראיש  את  להיבק רהבחה  .לכך הנממוה

 רוןחא סיסיב  1  רובד מהון  5%  עד של ויבשו טקרונשיא כנכס להש הבהלי במערכת ההשקעות
 . ורשיבא בעהקשנ רהתקל בכפוף, שחושב

 

  הרכישה ותצאוה תעריך ביטוח חברת', א סימן  2  רקפ א לקחל תאםהב  -  תוחדנ השיכר תואצוה3.
  יףעסב בוןשחב ובאה הביטוח חוזיב יםמולגה העתידיים חיםרווה ויוש כי יןצוי. אפס יבשוו

 .וחביט זיחו גיןב ותויהתחייב

 חיריםס תילב חוב סיכנ של גןוהה וויםש, 1 רקפ' א חלקל תאםהב -  םיריחס יתלב בוח יסכנ4.
  על בעיםנק וןיוהל יביתהר ריועשי כאשר מניםוזהמ זרימית וןהיו על וססהמב מודל פיל מחושב

  .מוסדיים לגופים יתריב ושערי חיריםמ ציטוט ספקתהמ רהבח דיי

  . עילל  )ב.2. ד  סעיף אהר יהכלכל ןזבמא יותולת התחייבויות  של השווי  ייןלענ    -    תויולת תויובייחתה5.

 שיוחס ישווה בין הפער בסיס על נוה ובהחיש', ג מןסי  2  רקפ' א לקחל התאםב  -   וטנ ,םיחדנ םיסמ6.
 לצרכי להם שמיוחס ווישה ביןל )כוייהנ סכום גיןב לרבות( הכלכלי זןבמא ויותההתחייבו לנכסים

  הכרה). IAS 12( 12 מיאולנבי חשבונאות קןת של ההצגהו המדידה, הכרהה להוראות בהתאם מס
 אתוז, סיבנלוסה חוזרב הכלולים חניםבמב תעמוד רהבחה אם רק שרפאתת דחיםנ מיסים סיכנב
 .ורהאמ ונאותבהחש תקןב יםולהכל חניםמבה על וסףנב

.7
 

  לעקרונות אםבהת חושבו זה בסעיף תרותהימ לקח , 1  רקפ' א לקחל םאבהת  -   תוכז תורתיו םיאכז
 .הכלכלי ןזהמא נייןעל יםהכללי

 

  חלק יהחנלה ובכפוף  סולבנסי זרבחו עובקנש יםהכללי לעקרונות אםהתב  -   תויסנניפ תויובייחתה8.
  םיויינש גיןב רק אלא רהחבה של אירשא וןבסיכ לוחש ייםושינ וןבחשב  חתלק אין לפיה  3  רקפ' א

  וםיב המרווח בתוספת כוןיס סרתח יתביר נהיה וןההיו ריבית, מרלוכ. כוןיס סרתח בריבית
 . קהההנפ
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   חוטיב יזוח ןיגב תויובייחתה בכרה  -   ' ב2   ףיעס
 

2024 מברצבד 31 ליום
 תובוייחיתה של) BE (מיטבי דןמוא

 יירשמשנה ביטוחטורוב
קרובמ
 ח"ש פילא

SLT (( 24,476)( 5,526)( 18,950) (חטוו רוךא אותברי וביטוח חיים ביטוח זיחו
 NSLT (791,854 405,105 386,749 (חטוו קצר אותברי וביטוח יכלל ביטוח זיחו

 367,799 399,579 767,378 אהושת לויית שאינם ביטוח יחוז בגין ויותהתחייב כ"סה
 

2023 מברצבד 31 ליום
 תובוייחיתה של) BE (מיטבי דןמוא

 יירשמשנה ביטוחטורוב
קרובמ
 ח"ש פילא

SLT (( 16,141)( 4,337)( 11,805) (חטוו רוךא אותברי וביטוח חיים ביטוח זיחו
 NSLT (636,830 393,569 243,261 (חטוו קצר אותברי וביטוח יכלל ביטוח זיחו

 231,457 389,232 620,689 אהושת לויית שאינם ביטוח יחוז בגין ויותהתחייב כ"סה
 

  משנה ביטוח סיכנ. NSLT  חוזיב רהבחה של הפעילות בהיקפי מגידול נובע טורובב חיותהביטו יותובהתחייב  ולהגיד
 . ייםח ביטוח פעילות שלב מעט זזוק זה גידול. 4202  בשנת כושר רכב בענף שנהמה לקח וןקיט בעקבות טנוק

 
 
 
   ן וערי  פ רשוכל  שרדנ ןוה ןיינעל ימצע ןוה  -   3   ףיעס

 
2024 מברצבד 31 ליום 

1 רובד וןה
רובד וןה
  רובד וןה כ"סה2

בסיסי 1
  רובד וןה
וסףנ 1

  

קרובמ
 ח"ש אלפי

 182,277 49,984 - 132,293 עצמי וןה
)א(בסיסי 1  רובד וןהמ וייםניכ  -  -  -  -  

  -  -  -  -)ב(הפחתות 
  -  -  -  -)ג(כמותיות לותבממג גהירח 

  כושרל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה
 182,277 49,984- 132,293  פירעון
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 (המשך)   ירעון הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פ   -   3  סעיף 
 

2023 דצמברב 31 ליום
1 רובד וןה

  1 רובד וןה כ"סה2 רובד וןה
בסיסי

  1 רובד וןה
 וסףנ

קרובמ תילב
 ח"ש אלפי

93,200 20,057 - 73,143    עצמי וןה
 - -- -  )א( בסיסי 1  רובד וןהמ וייםניכ

----)ב(הפחתות 
----)ג(יותתכמו לותבממג גהירח 

  כושרל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה
73,143-20,05793,200) ד( וןפירע

 
  של  2  לקחב  2  רקפב ב מןלסי ספחבנ" יסיסב  1  רובד הון "ותלהגדר אםבהת  –  1  רובד וןהמ וייםניכ(א)

 .)יכלכל עוןרפי שרוכ משטר ספחנ – לןלה" (כלכלי וןפירע שרוכ משטר" – וחדהמא זרבחו 5 שער
  לנספח" וחביט חברת  של מיצע וןה נייןעל הוראות' "ב לקחב  6  רקפ להוראות בהתאם  -  חתותהפ(ב)

 ".כלכלי פירעון שרוכ משטר"
  ותרבח של מיצע וןה ייןלענ וראותה' "ב לקחב  2  רקפ להוראות התאםב  -  כמותיות ממגבלות גהירח(ג)

  ".כלכלי וןפירע שרוכ משטר "ספחנל" וחביט
 . עילל 1 יףעס אהר ימהעצ וןבה ייםרקיהע יםויהשינ ברדב לפרטים(ד)

 
 

 

 ן ופירע שרוכל רשדנ הון ןיילענ עצמי  וןה הרכב
 

  31 ליום
 בדצמבר

2024
קרובמ
 ח"ש פילא

 132,293 י סיסב  11  דבור ןוה
 2249,984  דבור ןוה
 182,277  ןועריפ רשוכל שרדנ ןוה ןיינעל ימצע ןוה ךס

 
 
 
 
 

  31 ליום
 בדצמבר

2023
קרובמ
 ח"ש פילא

 73,143 י סיסב  11  דבור ןוה
 2220,057  דבור ןוה
 93,200  ןועריפ רשוכל שרדנ ןוה ןיינעל ימצע ןוה ךס

 

 
  תפוקתל רבעמ תוארוה םושיי אלל ןועריפ רשוכל שרדנ ןוה ןיינעל ימצע ןוה רבדב עדימ תודוא םיטרפל 

 . ןלהל "הסירפה תפוקתל תוארוה םושיי תעפשה"  6  ףיעס האר הסירפה
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 ) SCR(  ןועריפ רשוכל  שרדנ ןוה  -   4   ףיעס
 

  וןרעיפ לכושר שנדר וןהא.
 

  31 ליום
 בדצמבר

2024

  31 ליום
 בדצמבר

2023
קרובמקרובמ

 ח"ש פילא

BSCR (B(  ןועריפ רשוכל יסיסב שרדנ ןוה

 10,026 21,728 וקש כוןיס רכיב בשל שנדר וןה
 10,955 11,768 נגדי צד וןסיכ רכיב בשל שנדר וןה
 76,788 134,131כללי בביטוח תוםיח כוןיס רכיב בשל שנדר וןה
 406 538בריאות בביטוח תוםיח כוןיס רכיב בשל שנדר וןה
 8,095 15,764חיים בביטוח תוםיח כוןיס רכיב בשל שנדר וןה
 106,271 183,929 כ"הס

(19,354 )(34,626 ) וןיכהס רכיבי בין זוריהפ השפעת
 1,403 2,774שימוח לא נכס שנדר וןה

 BSCRB152,076 88,320  ןועריפ רשוכל יסיסב שרדנ ןוה כ"הס

 19,105 24,725 וליתפע כוןיס בשל שנדר וןה
(7,242 )(19,717 ) חהדנ מס נכס שלב הפסדים לספיגת ההתאמ

 SCR  (157,084 100,183(   ןועריפ רשוכל שרדנ  ןוה כ"הס

100%95%ן ועריפ רשוכל שרדנ ןוה רועיש

  תפוקתל תוארוהב בשחתהב ןועריפ רשוכל שרדנ ןוה כ"הס
 95,174 157,084  הסירפה

 

 מעבר ראותוה   שוםיי  ללא פירעון כושרל שנדר הון לעניין עצמי   וןה  בדבר  מידע  אודות  לפרטים
 . להלן" הפריסה תקופתל וראותה יישום השפעת" 6  סעיף אהר הסהפרי תתקופל

 

 : 4202 מברצבד  31 מתועל וןעריפ לכושר נדרש בהון קרייםיע יםוישינב. 
 

  וקש סיכוני
  פיעשה עילל הגידול , מחד  .ותההשקע יקבת  ובח סיכנ  ולמגיד בעיקר נובע  ההון בדרישות  ולהגיד

  סיכוני רכיב בתת   ההון בדרישת גידולל  .חרוומ כוןיסב גידול  חל מנגדו   הריבית וןסיכ על בהטול
 . 2024 מברדצב 31 ליום וןהה דרישות על מהותית השפעה תהייה  שוק

 כללי ביטוח
  כך בשל,  כושר רכב בענף משנהה עורישב וירידה   בפעילותה ידולג רהבחה מהרש  2420  בשנת

  יההעלי. ילותפע וןיכס בשל שותבדרי ותברל, שהנדר וןהה רכיבי כלב משמעותיות יותלע מורשנ
, יכלל טוחיבב  ודותועת יותמפר  וןסיכ  תת   רכיב שלב שהנדר וןבה מהרשנ ותרבי  המשמעותית

  וחהביט מיכוסבו יטוחיותבה  ותויהתחייבב הגידולו   חזויהה יהמרפהו  בפרמיה  ולהגיד בשל
  עהפשה וןהה בדרישת לגידול  .2420  נתשב נהשמה יטוחב שיעורב טוןיק בשל וכן  חשיפהב

 . 2420 מברבדצ 31 וםלי וןהה שותדרי על מהותית
 

 חיים ביטוח
  הייתה לא וןהה בדרישת לגידול  .תיקב מגידול נובע חיים בביטוח חיתום כוןיסב ולהגיד עיקר

 . 2420 מברבדצ 31 יוםל וןהה שותדרי על מהותית השפעה
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)MCR(  ןוה ףס - 5 ףיעס
 

 ) MCR( וןה סף(א)
 

  31 ליום
 בדצמבר

2024

  31 ליום
 בדצמבר

2023
קרובמקרובמ

 ח"ש פילא

 MCR72,520 47,029 נוסחת לפי הון סף
  ופתקבת וןפירע שרוכל שנדר וןמה 25% (וןחתת גבול

 23,793 39,271)הפריסה
 42,828 70,688)סההפרי קופתבת פירעון שרוכל שנדר וןהמ 45%  (וןעלי ולגב

 MCR ( 70,688 42,828 (וןה סף
 

  וןה סף ןיילענ עצמי  וןה(ב)
 

2024 מברצבד 31 ליום
הכל סך2 רובד בסיסי 1 רובד

קרובמ
 ח"ש אלפי

  וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה
)SCR (132,293 49,984 182,277 

(35,846 )(35,846 )- *)וןה סף בשל כמותיות לותבממג גהירח 
 MCR(132,293 14,138 146,431 (וןה סף ייןלענ מיצע וןה
 

2023 מברצבד 31 ליום
הכל סך2 רובד בסיסי 1 רובד

קרובמ
 ח"ש אלפי

  וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה
)SCR (73,143 20,057 93,200 

(11,491 )(11,491 )- *)וןה סף בשל כמותיות לותבממג גהירח 
 MCR(73,143 8,566 81,709 (וןה סף ייןלענ מיצע וןה

 

    - מ  20%  על להעי לא  2  ובדר וןה, יכלכל פירעון כושר משטר פחסנל' ב לקחב  3  רקפ להוראות בהתאם  *)
MCR. 

 
  הסירפה   תפוקתל   תוארוהה   םושיי   תעפשה  -   6   ףיעס
 

2023 מברצבד 31 ליום

  שוםיי כולל
  הוראות
 המעבר
 לתקופת

  הסהפרי

  השפעת
יתהדרג גידול
  שנדר וןבה

 לכושר
  פירעון

  בתקופת
הפריסה

  ללא כ"סה 
  שוםיי

  הוראות
 המעבר
 לתקופת
הפריסה

קרובמ
 ח"ש פילא

 RM (639,529 -  639,529  (וןהסיכ חרוומ ותברל, ביטוח ותויהתחייב סך
 73,143  - 73,143 בסיסי 1 רובד וןה
 113,200  - 113,200 וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה
 100,183(5,009 ) 95,174 וןפירע שרוכל שנדר וןה
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 ן והה ףדועב העונת   –  7   ףיעס
 

 

 

    

 

 
 

 

  ייןלענ מיצע וןה 
  לכושר שנדר וןה

  וןפירע
לכושר שנדר וןה  

  וןה עודף ) SCR  (וןפירע
  ח"ש אלפי 

18,026 95,174 113,200  2024 ינוארב 1 ליום
 התאמתו הסהפרי  פתלתקו המעבר הוראות נטרול

 (5,010 )5,010 -  יותנמ
 המעבר וראותה שוםיי ללא, 2024  בינואר  1  ליום

13,017 100,183 113,200  יותנמ ישחרת מתהתאו הסהפרי לתקופת
11,667 49,340 61,008  )א(תפעולית פעילות השפעת 
(16,069 ) 11,963 (4,106 )  )ב(כלכלית פעילות השפעת 

) ג(חדשים סקיםע    11,536 8,073 3,436
9,927 -     9,927  ) ד(וןה הנפקת השפעת 

3,188 (12,475 ) (9,287 )   הנדח במס ינוייםש השפעת
  המעבר וראותה ישוםי ללא, 2024  מברצבד  31  ליום

25,192 157,084 182,277  יותנמ ישחרת מתהתאו הסהפרי לתקופת
 הסהפרי לתקופת  המעבר הוראות השפעת
- -  - יותנמ והתאמת

25,192 157,084 182,277    2024 מברצבד 31 ליום

 :עתפשה את וללכ זה סעיף(א) 
 ;מודל ניוכדע1.
 ;חיים טוחיבב ותוהתפעולי דמוגרפיותה בהנחות ייםושינה השפעתמ האוצכת וןהה עודףב שינוי2.
 ; וחהד בשנת השתחררל יוה ייםווצפ חהיתפה ביתרת גלומים יוהש יםיח בביטוח חיםרווה שחרור3.
 ;וחהד בשנת חתמושנ כללי בביטוח חדשים ביטוח זיחו4.
 ;יםישוחמ לא בנכסים קעהשה5.
 ;חריםהא בסעיפים כלולם שאינם אחרים שינויים6.
 

 :לרבות פתוטשה יתהכלכל הפעילות עתפשה את כולל זה סעיף(ב) 
 המופחתת בעלותם ספייםכה בדוחות המוצגים יותסנניפ ותויהתחייבו נכסים שערוך1.
 ההתאמ יבברכ יושינ לרבות, רהחבה של ורוסטהנ יקתב הגידול לאור  שוק כוןיס רכיב גיןב שנדר וןבה וייםשינ2.

 ;SA יתסימטר
 ;ירישב ביטוח חוזי גיןב ותויהתחייב על  לציהנפהאי השפעת3.
 ; וןפירע שרוכל כוןיס חסרת יתביר קוםעב ינוייםש השפעת4.

 , שוק סיכוני על שפעתםה ללא, הדוח בשנת חתמושנ  ) חיים (חדשים ביטוח זיחו עתפשה את כולל זה סעיף(ג) 
 .תפעולי וןוסיכ דיגנ צד וןסיכ
 

   ועדמל ועד  2320 מברצבד 31  ליום  וןפירע שרוכ יחס וחד פרסום מועד לאחר ותהוני פעולות וללכ זה יףסע(ד) 
 . 2420 מברצבד 31 ליום דוחה פרסום

 :ןוה ףדועב העונתב יוטיב ידיל ואבש תוירקיע תועפשה
  יחס ייןלענ העצמי להון יתחיוב ומהרת ליעב  2420  בשנת ושנמכר חדשים יםעסק   –  שיםדח יםעסק ילותפע השפעת 
 . הון רישותד וצריםי ומנגד וןפירע שרוכ
 תרהי בין, מיצעה וןה ה על  ביתוחי רהבצו עוהשפי הרכב וםתחב החיתומיות וצאותתה   –תפעולית ות עילפ השפעת 

 טוחיב כוןיסב ההון דרישות את הגדיל החיתומיות וצאותתב יפורוהש בתחום הגידול, מנגד. 2420  בשנת מרווחיות
 . כללי

 רהבחה של ורוסטהנ בתיק מהגידול יתרה בין הושפע יתלכלכ מפעילות שהנדר וןהב גידול  –  יתכלכל ות עילפ השפעת 
 . וקש מסיכוני וןהה דרישת את הגדיל אשר
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  תושיגר ינחבמ   –  8   ףיעס
 

 הוראות תחת(  וחדה ועדמל בריבית נויילש חסיב יכלכל וןפירע כושר יחס של רגישות ניתוח  וצגמ  להלן
 , י מהעצ  ההון  על   נויישה  שפעותה  את  ויביט  לידי  ביאמ  זה ניתוח. )מניות ישחרת ובהתאמת הסהפרי

 שותיהרג  ןמבח. וןפירע  שרוכל  שהנדר  וןהה   ועל  ,העצמי  וןהה  על  החלות  יותתהכמו  המגבלות  לרבות
  ותעפשה  כוללים  ואינם  יםועקב  וןהסיכ  גורמי  שארש  בהנחה  ,בלבד ישירות השפעות טוייב דילי מביא

 . אחרים כוןיס מירוג על נגזרים וייםינש או משניות
  ולהגיד של עהפשהה דקהנב זה חןבמב  –  המשנה וחביט ויבכיס הדלירי שותירג חןבמ ובאמ כן מוכ

  וחטיב שיתרחי יןגב וןהה בדרישות לגידול רםג זה חןבמ   –  צפויה יהמרפ  תחזית לפי בשייר בפרמיות
 . כללי
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  כושר יחס על השפעה 
 ) זיםובאח (כלכלי פירעון

(4% )   וןהסיכ רתסח בריבית בסיס נקודות 50 של בריבית עליה
(3% )    *)נהשמה וחביט יובכיס 10%  של הדירי

 
 . ןוהפירע שרכו יחס את הותיתמ משנים אינם כי ואנמצ, רהבחל טייםוונהרל הרגישות ניחבמ שאר 

 
  דנדיביד תקולח לע תולבגמ    -   9   ףיעס

 

   ודלעמ תהלוכיו שלה עוןריהפ כושר  את  חילהבט הרבמט תןאי הון בסיס חזיקלה היא רהבחה מדיניות
 להניב שתוכל דיכב  סקיתהע התפעילו את משיךלה  היכולת את לשמרו  יםוטחלמב הייותובהתחייב

 . ונההממ ידי-על בעותקנה וןה  שותלדרי הכפופ רהבחה. מניותיה יללבע אהתשו
  רהבחה רקטוריוןיד  עדכן  2420  ,יבמא  28  ביום, 4202  שנת עבור  נהשמה ביטוח ורשיע טנתהק בעקבות

  עדשי כך  2120  אימ דשחוב נקבע אשר  )"וןה  עדי"  –  לןלה(   II  יססולבנ מבוסס וןפירע כושר יחס יעד  את
  וןה יעד  חלף  ,%011  על ודיעמ  2620  משנת  החלו  5%10  על יעמוד  )וללכ(  2520  עד  2320  לשנים וןהה

 . 0%12  לךואי 2420 לשנתו  15%1 של  3202 לשנת
 

 יבידנדד וקתללח שרקב קוחיהפ הוראות 
  יתאשר תהיה וחביט חברת") המכתב"  -  לןלה( , 1720  אוקטובר דשחוב, נהוממה השפרסמ תבלמכ בהתאם

  ודיעמ  סולבנסי וזרח פיל  רהחבה של   וןפירעה  כושר יחס קהולהח ועביצ חרלא אם  רק  דיבידנד לקחל
  שקבע וןפירע כושר יחס ליעד ובכפוף המעבר הוראות ללא מחושב כשהוא, %010  לפחות של בשיעור

 . ונהלממ דיווח הוראות במכתב עובקנ, וסףנב. רהבחה דירקטוריון
 

 אתזו ח"ש וןמילי  10  של סךב דיבידנד חלוקת על רהבחה וןדירקטורי יזרכה, 2420  מברבבנו  19  ביום
  בעקש פיכ וןפירעה שרוכ יעדב דהעמי וכן ותרבהח חוקב לכך יםועהקב חניםמבה את חןבש לאחר

   .4202 מברצבד 5 ביום ולםש יבידנדהד . וןהדירקטורי
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(המשך)   מגבלות על חלוקת דיבידנד     -   9  סעיף 

  יעדל ובכפוף רבהמע הוראות ללא מחושב ואהשכ רהבחה  של יכלכל עוןרפי שרכו יחס על נתונים  להלן
. המכתב  פי   על  שהנדר  הפירעון שרוכ מיחס והגב זה יחס. רהבחה וןקטורידיר שקבע פירעון כושר יחס

  31 ליום 
 בדצמבר

2024

  31 ליום
 בדצמבר

2023
קרובמ 

 ח"ש פילא

::)*הסירפה  תפוקתל רבעמה תוארוה םושיי אלל םינותנ  
 93,200 6182,277 עיףס אהר - וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה
 100,183 6157,084 סעיף ראה - וןפירע שרוכל שנדר וןה
(6,983 ) 25,193)סרחו (ודףע

116%93%) םיזוחאב( ילכלכ ןועריפ רשוכ סחי

  ןיבש הפוקתב ושחרתהש  תויתוהמ תוינוה תולועפ תעפשה
:ןועריפ רשוכ סחי חוד םוסרפ ךיראתל בושיחה ךיראת

 20,000  -  וןה ריכשימ גיוס

 113,200 182,277 וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה

 13,017 25,193 עודף

116%113%) זיםובאח (כלכלי וןפירע שרוכ יחס

  ךיראת ןיבש הפוקתב ושחרתהש תוינוה תולועפ רחאל ןוהה ףדוע
   דעיל סחיב ,ןועריפ רשוכ סחי חוד םוסרפ ךיראתל בושיחה
:ןוירוטקרידה

105%105%) וזיםבאח (הדירקטוריון שקבע יהכלכל וןהפירע כושר יחס יעד

 8,008 17,339)ח"ש פילאב (יעדל ביחס וןה עודף
.לעיל 1 סעיף אהר אשתקד לעומת רייםקיע ייםושינ בדבר לפירוט*) 

 וחהד אישור תאריך

2025 ,מאיב 27
  סיגל מירב

  וןדירקטוריה ר"יו
 אלישקוב תיא

   ל"נכמ
גולוב אלעד

הסיכונים הלמנ   
--   --   --  --   --  --   --  --   --  --  --   --  --   --   --
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