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, ערך ניירות חוקב כהגדרתו, עתיד פני צופה דעימ כולל הדירקטוריון וןשבוח בדין העוסק, זה פרק
 אינפורמציה על המבוסס, העתיד לגבי איווד תיבל מידע הינו עתיד פני פהצו מידע. 6819-ח"התשכ

 תהתוצאו. ח"הדו למועד נכון שלה כוונות או החברה של הערכות וכולל ח"הדו במועד בחברה הקיימת
 יםבמקר. זה מידעמ המשתמעות או המוערכות התוצאות מן תימהו באופן שונות היותל עשויות בפועל

 ההחבר: "כגון מילים הופעת ידי על עתיד פני צופה מידע המכילים יםקטע לזהות ניתן, מסוימים
 .חריםא חיםובניס גם יופיע זה מידע כי ייתכן אך, וכדומה" סבורה החברה" "מעריכה
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 0242 במרס 31 ליום ריוןהדירקטו וחשבון דין
 

  ") החברה"  או/ו" יברהל"   :הלןל (מ"בע וחיטלב ברהח  ליברה  של ותהפעיל את קרסו הלןלש יוןרקטורהדי דוח
  "  הדוח תקופת"  או/ו"  הדוח"  :להלן(  4202  רסבמ  31  ביום מהשהסתיי  םיחודש  שלושה  של  לתקופה

   ).התאמהב

  ,")הממונה: "להלן (וןסכוח וחביט, וןהה וקש ותשר על  הממונה ותארוהל אםבהת נערך יוןרקטורהדי דוח
  דוחה"  :הלןל(  2023  נתלש החברה של המלא   התקופתי וחהד גם  מצוי ייןעהמ נישבפ נחהה וךומת

 . נטייםוהרלו תובמקומ ימותמתא ותהפני נהעצבות ושאלי, 1)"התקופתי

  החברה תיאור .1

  מניותיה יובעל חברהה נהמב 1.1

  חברהה שלימהה, 1202  וניי בחודש  .יתפרט הכחבר  1720  דצמבר בחודש הלראשונ תאגדהה  החברה
  1202  יבמא  30  מיום מדף ותשקיף השלמהל תשקיף פי על(IPO)  ציבורל ותמני של ונהראש הנפקה

  ערך ללא ותליגר ותמני  ,09501,32  ו נפק וה במסגרתה"), התשקיף("  2)2120  נייוב  14  ביום וקןתש כפי(
  ערך ירותלני סהבבור, ההחבר  ותמני  מסחרל נרשמו ורכאמ פקהנהה מתלשה עם  .ההחבר של  נקוב
(אביב בתל " :הלןל    ,חברותה וקחב זה נחמו גדרתכה, יתבוריצ לחברה פכהה והיא") הבורסה 

   .9199- ט"התשנ
  פקהמונ  ותמניה וןה מ  %946.5  –   בכ מחזיקה, לישקובא תיא' הגב, בחברה יטהלהש עלתב , הדוח למועד

  למיטב. 4בוריהצו משרה ושאינ, ןנייע עליב ידיב ותמוחזק ברהחה ותמני יתרו, 3 ההחבר  של רעפנהו
  וןמה  5%-מ תרביו המחזיק) כאמור לישקובא אתי' הגב למעט (ותמני עלב קיים לא, ההחבר ידיעת
 . להש רעפנהו המונפק ותהמני

  ,הדוח עדלמו  .8201  מאי  בחודש  לליכה  וחיטבה  בתחום  המונמהמ מבטח וןישיר להיבק החברה
  ובתי ותדיר מקיף וחיטב, רכוש רכב, חובה רכב טוחבי נפיעב וקלעס לה מתיר החברה של נהרישיו
  מסוג ותסיפול וקלשיו ונההממ ןרישיו את ההחבר להיבק, 2202  נתבש  .ל"לחו סיעותנ וחביטו, עסק

  .)משכנתא ריסק ותלרב( בלבד וןסיכ  –החיים וחביט בתחום יסותלופ וכן "מחמד תחיו"

  חתת בישראל ונהלראש המשווק ייקטיבפלוא ודיחיי ביטוח מוצר ברהחה השיקה, וחדה בתקופת
  בחברת ותתל לאל מייו רכב וחביט לרכוש  24  ילג עד צעירים הגיםלנ שרמאפ וצרהמ.   "Chik"המותג

 .5 טחובמ הרכב בה וחיטהב

  חברהה של יתסקהע היהאסטרטג 1.2

  ידעה בפערי תיועמשמ לצמצום גרמה, ותחרונאה בשנים העסקי בעולם יתגולוכנטה ההתפתחות
  ,הציבור ללכל גישהנ ידעמל ותוהזמינ מאחר, ליטיהדיג ידןעב. ותיהםחוקל יןוב חברותה בין ותחווהכ

  את אמיםהתו, יםמיטבי וצריםמו שירותים בלקל מבקשים אשר מתוחכמים לצרכנים פכוה הצרכנים
  רבים במקרים לצתמא זו ותיאמצ. יםוחנ במחירים להם ומוצעים ותחבנו הםל וגשיםמ, םיהצרכ
  יסתהכנ, חברהה הערכתל. ותותיושיר ותזמינ, ילותיע שבמרכזה חדשה רספקטיבהפ לאמץ ותחבר

  יבהל ותמערכ חלף, )להלן ראה(  יטליתיגדו יתלוגטכנו חדשנית ליבה רכתעמ עם יטוחבה לתחום
  להוביל לחברה עהייס, ותורתיסמה וחיטהב חברות מרבית כמו השנים תצבמרו ועודכנ אשר יושנותמ

  אדם כלל זמין יהיהש כך וחהביט תחום את להנגיש, בישראל הביטוח שוקב יטליתגהדי פכהההמ את
 . יביטאיוטינאו וטפש למוצר וחיטהבי המוצר את הפוךול, זמן ובכל מקום כלב

  פינעב עלתופ חברהה, וחדה למועד כאשר, יטליודיג ישיר ופןאב מבוצעת חברהה של עילותהפ יתמרב
  ותנימו (וןט  3.5  עד מסחריו פרטי ושאינ לרכבו, וןט  3.5  עד ומסחרי טיפר בלרכ רכושו ובהח רכב ביטוח
  ,מחמד תחיו יטוחב  ,סקע תילב מקיף טוחבי  ,למשכנתא נהמב ביטוח  , לדירה קיףמ ביטוח), בלבד

  בכוונת, בהמשך. פרט וריסק משכנתא יסקר מסוג) בלבד סיכון (חיים חייטובו, ל"לחו ותעינס וחיטיב

 
  ).137002-01-4220: תאכמסא' מס(  4202 מרסב  27  וםיב סםורפ אשר 1
 . אמהתבה, 503010-01-2120 - ו  727809-01-1202: תאאסמכ' מס 2
  תהבעלוב חברה, מ"בע קעותהשו וץייע ובקשילא תועצבאמ ובקשילא תיא ידי על ותקזמוח ברהחה ותניממ 144.4% - כ של ורעיש 3

 .המלאה
 ' מס( 4220 באפריל 7  ם ומי ברהחה של מיידי דיווח ה רא, חברהב בכירה משרה ונושאי ןעניי עליב ותזקחה ודותא לפרטים 4

 . ההפנייה דרך על זה בדוח המובא) 039255-01-2024:אסמכתא
 . ההפנייה דרך על זה וחדב באומה) 564601-01-2420 כתאאסמ' מס( 4202 וארבפבר 19  מיום  מיידי וחדיו הרא םינוספ לפרטים 5
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  ליסלומב ותישיא וןחיסכ תכניות וקולשו, הורטה וןהחיסכ לתחום גם ונהישיר חבתהרל ולעפל החברה
 . 6 ייםננסיופ טוחבי יוצרמ ווקשל ההחבר נתבכוו יןא זה לבבש כי, ןיצוי. שונים השקעה

   :ודותסי לושהש על תושתתמ חברהה של יתסקהע היהאסטרטג

  קיווהש פורמתטפל את וההמהו  B2C7  מערכת ותבאמצע מוצריה את קתמשוו חברהה  –  דיגיטלי  (1)
  ומטייםטווא יםיליע עבודה יכילתה ביצוע רתמאפש החברה של יבהלה כתערמ. חברהה של יתטליגידה

  כל לאורך, שלה נטהאינטר אתר ותבאמצע ותרב ותלופע לבצע וחותיהקלל פשרתמא וכן, יתןנה ככל
  עהתבי והגשת ייםינוש יצוע לב ועד יסההפול ישתרכ בשלב החל, החברה של תיהעסק לותיהפע שרשרת

  לקחכ  .אמורותה  ולותמהפע חתא בכל מךתו  אשר  יטלפונ וקדמ לצד זאת, עצמאי לייטיגד אופןב
  ירתיצ לצורך לוגיהונטכ ותחבר עם התקשרלו להמשיך החברה נתבכוו, יללע המתוארת מהאסטרטגיה

  ,יםימקי שנייםחד וגייםלטכנו ותפתרונ מץלא ואף נטייםורלו יםוגילכנוט יזמיםמ עם ולהעפ פיותיש
  ערכותמ, בהתאם. ותעלויב וןסכוחי יתמירב ותילביע להש יבהלה ותרכמע של דימתמ שיפור לצורך
  יםניחיצו תתרונולפ ותממשקלהת יתיחס ותלוק ותישנג המאפשר באופן אשרמ נונב חברהה של הליבה

  וןמגוב להתבטא יכולים  האמורים להועפה פיתושי. ייםיצונח ידעמ ותקורמ ליטתבק יתמובנ ותשימגו
  נהבי ותבאמצע חברהה של פוטנציאליים ולקוחות ימיםקי וחותקל ןאפיוב זה ובכלל מיםותח של רחב
; ותהגהתנ או צריכה, ישיא דעימ וססימב םימוצר דוגמת חדשניים ריםצמו וחתיפ), AI (יתתוכאלמ
  כלים בפיתוח  , ההחבר של  B2C  - ה פורמתטלפב ותוהנגיש ימושהש תיוחוו לשיפור כלים וחיתפב

  ססמבו מתקדם יתוםח פיתוחבו; ליונסרפ מכירות קידוםו וקשיו ותרבל, לייטיגהד וקהשיו בתחום
  יגיטלייםד תהליכים ותמדלו ותבמכונ ימושהש עמקתה לרבות, יתתומלאכ נהובי נתונים בסיסי

 . מהיר ותתביע לוקילס הנוגעים להאכ ובמיוחד ימייםנהפ עולפהת יכילתהב

  ,לקוח כל של םישייא  הנתונים פי על ותיהחולק עבור ותסיולפה את מתמחרת החברה  –  פרסונאלי  (2)
  מערכת ותמצעאב עשהנ התמחור  .ו ניאפיימל תרביו יקתהמדו בצורה הפרמיה את מהמתאי ובכך
  ותוא נליוהפרס המודל  .וחיתהביט יהפרמה של היסונליזצפר לביצוע מתהמותא מתקדמת וגיתטכנול

  ,יגיטליתד ורהצב וטחבמ לכל שייא אופןב וחהביט ליסתפו  התאמת עוביצ לצורך  ההחבר יגההנמ
  וחותשלק לכך מרכזי גורם  והומהו  ,הרכב יטוחב ותבעל ותיתמשמע תהחפלה יאמב, להיעיו פשוטה
  הצורך את אלרשיב הרכב וחיטבי ותחולק רבקב התהיז ליברה. לליברה במעבר ייןענלהת חלוה רבים

"את  2020  נתבש יקהשוה  וחטיבה  תופקת  באמצע למעבר   פיכ  הרכב טוחייבב" הניודים מהפכת 
  ימושש תוך נליוסרהפ דלומה את ולשכלל להמשיך חברהה נתבכוו, יללע ורכאמ  .המשךב ורטפשי

   זאת וגיהטכנול. החברה של אלייםיוטנצפ חותולקו קיימים לקוחות יוןפאל), AI (ותיתאכמל בבינה
  ותביצי על שמורלו, מחד יתתוהמלאכ ההבינ מערכת פי על ותאמיםמ ריםיחממ ותיהנל לצרכן תאפשר

   .דךמאי החברה תחיוורוו

  ותיהוחלק את פתתשמ החברה, יהכלל טוחהבי בתחום התלומפעי חלקכ  –  חיםוברו השתתפות  (3)
  ותמצעובא, החברה ותחולק הגותמהתנ נגזרים חברהה וחיושר יתיסבס חההנ מתוך, וחיהמרו ברבע
  .וחביט ליומגתל תביעות ולניה בעת לב בתום ולעפל וחותיהלק את רהחבה מעודדת, היתר בין, כך
  יולא, יסההפול הפקת בעת וחקל כלל ילטידיג נקרא ירתיצ תבאמצעו עתצבתמ וחיםברו וקהלהח

  טלייםייגד מטבעות באמצעות יסההפול בעד לקוחה שילם ותהא מיהמהפר לקח חברהה מפרישה
  המפורטים מצטבריםה איםנהת ייםהתקב ימושלמ ותיתננ  ותרבהלי". ליברות "השם את יםהנושא
 . 8 החברה של נטרנטיהא אתרב ורסםמפה ברווחים ותפההשתת בתקנון

  וןילימ  57-כ תיהוחוקל לציבור ליברה חילקה, וחהד פרסום עדלמו ועד רהליב של ותהעילפ תחילת מאז
  .דבר לכל ככסף, ההחבר לקוחות ידי על שומומו  לשקלים ומרוה ותליבר ןולימי  31- כ וכןתמ, ליברות
 . ליברות וןליימ  7-כ וחותיהלק לציבור ליברה קהחיל הדוח בתקופת

  הניודים מהפכת

  חיםטובלמ רתמאפשה, רכב וחבביט יםודהני כתמהפ את חברהה יקהשה, 2020  נייו חודש במהלך
  קל יגיטליד עברמ הליך   במסגרת  ,לחברה  הםלש הביטוח ותסיפול את ידניל ותחרא וחביט ותמחבר
  של  וחטיבה   תקופתוםלסי להמתין  ומבלי, וחטיב פתוקת במהלך  שלב כלוב ההצטרפות עדבמו  ,ופשוט

  וחביט של ניוד לבצע וחהביט בענף נהוג יהה לא, כאמור פכההמה קתהש טרם. ודמתהק  פוליסהה
  ,וזאת, אפשרי יהה שהדבר למרות וחיטהב תקופת  במהלך  תונוהש טוחיבה חברות יןב ולעבור הרכב

 . השונות ותחברה של יםעסקי יקוליםש עקב, החברה להערכת

(רכב יסותפול  של רבים יםאלפ  ידהינ חברהה, הדוח   אישור  למועד נכון   )ורכוש ובהח כבר וחבביט 
  ,הניתן כלכ ותעלויב לחסוך נסהמו יתב בדק מבצע הצרכן בה, זו תקופהבו, ותשונ וחהביט ותמחבר

 
 . החיסכון פיכס וללניה בנוגע ותעקשה בתי עם תתקשר ברהחוה תכןיי כי, יןיצו 6
 7 "B2C -"(Business-to-Consumer)ונאיתעקמ עסקה (פרטי וחלק עם עסקי רםוג מתקשר תהגרבמס אלקטרוני מסחר קטגוריית( , 

 . וצריומ יםצגמו בה תוירטואלי נותח משהמש העסקי גורםה של האינטרנט באתר שימוש עותמצאב היתר בין
 .אןכ לחץ יםוחורב תתתפושה וןנקלת 8
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  שהחברה יתדשנחה יגיטליתדה המערכת. הלליבר הרכב חיטובי ידבניו ולדיג המשך פהוצ החברה
 .9 ובמהירות ילותביע, וההבג בנגישות הניוד הליך את גשימהמ, ימושש בה עושה

  פני צופה מידע הינו, חברהל הרכב טוחיב בניודי דולילג הצפי בדבר, ילעל בפסקה האמור המידע
  שאינו או החברה של ליטתהשב ינוא אשר מידע על המבוסס, ערך ירותני חוקב כמשמעו, עתיד

 מהערכות הותימ באופן שונות להיות יותעשו ועלפב התוצאות. ודאי אינוו, הבלעדית בשליטתה
  בפעילות וכיםהכר הסיכון מגורמי יותר או באחד נוישי יחול אם היתר בין, ילעל ורותהאמ החברה
 .התקופתי דוחב גידאהת עסקי תיאור לפרק 133. בסעיף המתוארים החברה

  חברהה של ותילהפע תחומי 1.3

 : פעילות מיוחת ניש לחברה

  טיפר כבלר רכוש כבר ענף; חובה  רכב ענף: םקריייע ענפים שלושה וללהכ  כלליה  טוחיבה  תחום 1.3.1
  יכלל וענף); ותונימ (וןט  3.5  עד יחרומס פרטי נושאי ולרכב  ')ג צד/מקיף (וןט  3.5  עד ומסחרי

 .ל"לחו ותעינס וחוביט מחמד חיות וחטיב, עסק בתי טוחיב, דירה יטוחב ללהכו אחר

  במסגרת אדם של יולחי הקשורים יםסיכונ ביטוח   וללהכ  לבדב סיכון-חיים טוחיב  תחום 1.3.2
 . ורטה ריסק ליסתופו תאנכשמל יסקר סתפולי

  התאגיד יעסק וראית  לפרק  1.2  סעיף  הרא חברהה של יקרייםהע ותפעילה ומיחת  עם בקשר לפרטים
 . יהתקופת בדוח

   העסקית הסביבה תיאור .2

   אגידתה סקיע על  וחקיופ  ותמגבל 2.1

  ידי  על   ורסמופש  יםחוזר  ותוטיוט  חוזרים   לרבות  ,החברה  על   ותהחל  יןהד  וראותה  יתתמצ   הלןל
  עההשפ להם יש ואשר, וחהד פרסום מועדל ועד  10 פתיוהתק וחהד רסוםפ עדשממו פהקובת  ההממונ

 :)לןהל  2.2 עיףס גם ראה( ההחבר עסקי על

 חוזרים 2.1.1

 אראקטו דוח  –  המאוחד חוזרה וראותהל עדכון הממונה פרסם, 4202  ילבאפר  8  ביום 2.1.1.1
 רתגסמב וחביט בחברות שיארה וארקטהא של וחיוהד ותארהו את מעדכן החוזר . ראשי

 הדוח וכןתו בנהמ את קובע כוןהעד). "נסיסולב: "להלן" (ליכלכ וןערפי כושר משטר"
 אםבהת, ולממונה להנהלה, וןורילדירקט להגשה שהנדר, נתישה ואריהאקט

 בחברה בנסיסול ותארהו שוםיי את רויסק וחהד. SolvencyII  יתהאירופ ירקטיבהלד
  כמו לנושאים ותסיחיהת כולל, מהם הנגזרות ותוהתוצא םיהאקטוארי ביםולחיש בנוגע
 רתהצה וסחנו הנדרש וחהדיו וטפיר את קובע החוזר. שנהמ וחוביט חיתום ותמדיני
, 2520  נתלש עד רגמדו אופןב חולי ןויקהת. יםהממונ ריםהאקטואו י הראש וארהאקט

 . IFRS17 ימלאובינ כספי וחיוד קןת של לתוקף יסהנבכ בהתחשב

. ושרכ רכב בענף וחביט כניותת הגשת נוניישע חוזר  נהממוה פרסם, 0242    במאי  15ביום 2.1.1.2
 תונדרש וחביט ותחבר  :כדלקמן רכוש רכב וחיטב בתחום וייםשינ מספר בעוק החוזר
 סךומב קןותמ בהרכ כאשר" נזק הקטנת"ל געבנו חיםטמבול ויליהג נוסח את לעדכן
  וגשוי לוא יםכלל. וחהביט לימוגת של חתהפהה לליכל תייחסותה תוך, בהסדר שאינו

 סךבמו רכבו לתקן בחר מבוטח אם כי קבעיי רכוש רכב טוחיב ותבתכני ; ותהרש לאישור
 תוהשתתפ וכהנת, וחהביט רתחב של ההסדר נאיתל סכיםה וסךמה אך, בהסדר שאינו
  יןבג פיצוי וללכל לווכי לא יטוחב ותחבר  ;הסדר וסךבמ בוצע ןויקהת לויאכ יתעצמ

  ידי על שרוושא במקרים עטלמ, רכוש רכב וחיטב בתכניות  11" כהלהל גמור  אבדן"
 ורמג אבדן"ל  נוגעב ויינהש למעט, 2024 פטמברבס    1יום  ב לתוקפו נסיכ חוזרה  ;ותהרש

 .שאונב ורהבהתע ותקנת ןועדכ עם לתוקף נסשייכ" להלכה

 2  לקח  6  שער המאוחד חוזרה וראותהל וןתיק נההממו פרסם, 2420  במאי  15  ביום 2.1.1.3
 ותמישר וןנגנממ מעבר יגיםצמ אהבהור יםויהשינ  .רכוש רכב בענף וראותה נושעניי
 זקלח תוטרמ אשר  רחב איםמש ממאגר בחרנה איקרא ישמא ןגנולמנ וץח ישמא

 של עולפות מהלהק ליםלכ עוקבנ בחוזר  .השמאי של יתהמקצוע ותועצמא את   לכאורה

 
  ותסיפול את לנייד וטחיםלמב מאפשרת אשר היחידה ביטוחה חברת הינה החברה, החברה עתידי טבימלו וחדה ועדלמ כי, יןיצו 9

   . וטיןללח תדיגיטלי רהובצ הרכב ביטוח
 .ההחבר של תיופתקה דוחב גידהתא עסקי אורתי לפרק .13  סעיף ראה10 
  אתז, )%60 על  עולה נויא אך( הביטוח מקרה קרות וםיב כבהר וימשו5 0% על עולהה זקנ ורעשי משמעו" להלכה מורג ובדןא" 11

 . הרכב ערך מירידת גרםנש רישי זקנ עטולמ, סמךומ  רכב שמאי עתקביל בהתאם
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 יםוכלל זמנים ותחול עודכנו  ;גרהמאמ שמאי הוצאתל הוראות   לרבות  השמאים מאגר
 יםכסומ עם להתקשרות וגענב וראותה פווסנ  ;מכריע שמאי של דעת חוות ןלמת

 יםוסכמ על ורהסא פעהשהו וסךמ ירתחבב טחובהמ ותזכוי, וסכמיםמ
;  מוסכם סךבמו וןקתי ותעלל געבנו וחיטב חברת של ויגיל חובת בעהקונ   ,ושמאים
 אקראיה השמאי ןגנומנ תוילפעל געבנו וחהביט ותמחבר וחיוד ותדריש פונוס, בנוסף

 וףכפ זה מועד לםאו  , 0252  אימב    1ביום לתוקפו להיכנס ידתע החוזר  . המכריע והשמאי
  וישיר וקחל  153  סעיף לפי" שוק חירמ "יןנילע ותמקצועי ותהורא של ועללפ יסתןלכנ
  תןחילת זיא, ורסמופי לא אלוש וככל, 6201- ו"התשע, רכבה נףבע ומקצועות ותיםשיר
 נהנית, בנוסף. כאמור צועיותמקה ותארהוה של לההתחי ביום יויה החוזר ותהורא של

 שרא, 7202  במאי  1  ליום עד וסכיםמ עם   יתגתהדר  ותרשלהתק ביחס  מעבר תקופת
 על עתןפהש אתו רחב אופןב וסכיםמה קףהי הגדלת של ההשלכות נובחי בסיומה

 פעהשה זה לחוזר כי ורהבס החברה  .יםהמבוטח לויקבש ותהשיר עלו וחהביט ותפרמי
 לותפע ותוצאבה ידולג, זה ענףב   עבודה ליונה ותיטש וישינ ללתוהכ, לכמתה יתןנ שטרם
 כיםסומ ידי על וקיםוהניז המבוטחים ורביצל ןתשיינ ותריהש ותבאיכ יתאפשר עהופגי

   .ושמאים

 ממונה ועמדות הבהרות, חוזרים תוטיוט 2.1.2
 ישוםבי ותעימקצו ותגיסו פחסלנ יתשמינ וטהיט נההממו פרסם, 4202  ילבאפר    15ביום 2.1.2.1

 יםריקיהע וייםינהש וםסיכ הלןל. בישראל17 (IFRS)  מספר ימאובינל פיכס וחדיו קןת
 1- ל אלרשיב  IFRS 17  תקן של נהלראשו ישוםהי מועד כןעוד  )1(   :זו בטיוטה שנערכו
 טוחיב במגזר וחביט יקית  חדלא  האפשרות צומצמה  )2. ()0242  במקום(  2520  בינואר

 בלבד ימיםמסו יקיםת   איחוד  אישרה ותהרש  ,זאת עם  .יםחי וחביט ומגזר ותיאבר
 סכום גביל יתמשמעות ותדאו אי עם וחביט יקיתב יהלפ נחיהה פהנוס  ) 3(  .חידי יקלת
 והגב היהי סמך ברמת חהרוו שיעור, נסינפי לא וןיכס שלב המזומנים מיירזת ויתיוע

  ההוגן וישוה גישת ישוםי ופןאל וגענב ותנחיה פווסנ  )4(  ).75% ( חדלמה מברירת יותר
 תוחברה בין תאתיווהשוו תוהאחיד את להגביר מטרהב, המעבר עדבמו במדידה

 חותנוה וןה יעדי, וןסיכ וחיומר, חישוב יתוגילודותמ: בותלר, ותסובייקטיבי יתחפלהו
 . החברה של יםפיהכס תיהחולדו  8 באור אהר התקן אודות נוספים טיםרלפ .וספותנ

 טיוטותו  חוזרי  ,התקנות, דין ה הוראות של  לבדב  כללית יתצמת ינוה יללע הנאמר
 ההממונ חוזרי  .ייעוץ  או/ו   פרשנות  משום  באמור  ותלרא  ןאיו  הממונה  הוראות

 .www.mof.gov.il בתתוכב, הרשות באתר סמיםמפור, המלאים) והטיוטות(

 

   הפעילות על חיצוניים יםגורמ והשפעת כללית סביבה 2.2

  אשר, ההחבר של יתכלכל-המקרו בסביבה תקריויהע ותחויתההתפו עיםוהאיר, ותגמהמ תיאור להלן
  ותוצאהת על ותיתהמ פעהשה להם ותהיל יהפוצ או הםל יש, כתהרעהו החברה ידיעת יטבלמ

 : לכותיהןשוה, חברהב ותפתחויתהה או העסקיות

  "סחמא "הטרור ןוארג של תעפ מתקפת ותקבבע  "ברזל חרבות "לחמתמ פרצה  3202  וקטוברבא  7  ביום
  ,מתקפהה ותקבבע. רעים יבוץלק בסמוך עת ותהא התקייםש" נובה "בליטפסו עזה עוטף  איזור על

  מצב הוכרז וכן, נהדימה קום אזמ ותריב הנרחב מילואים יוסג תוך חמהלמ על הכריזה אלישר נתמדי
  לגבול ובפרט פותסונ ותתילחז ימהחהל  בההתרח, מהחמלה וץפר לאחר ספורים ימים. ומיאל חירום
  מעלהול צפוןבו בדרום יישובים עשרות פונו, האירועים בעקבות. זבאללהחי טרורה ןוארג ותבחס ןלבנו

  תוילופע יןגוסירל הושבתה חינוךה מערכת, נההמדי שטחי בתוך יטיםפלל הפכו ושביםת אלף  100-מ
   .צומצמה המשק

  פכהה יראניתאה רהוהזי ימהלמס יתהצפונ רההזי, יכהממש בעזה חימההל  ,וחהד רסוםפ עדלמו נכון
  אשר   טייםפולייאוגה  ניםוהסיכ את מגבירה יהואציטהס, יתלככל מבט דתקונמ  .ילהופע ירהשי תלהיו

  לרהדו ותהתחזק, פטנה חירמב הליילע ותשרהאפ בשל  יהחמה יוקר/ציהלפאינה ייכונס  את מגבירים
  וצאהכת ובחוב וןירעגב וללגיד וןיכהס הגדלת לצד זאת כל  ,לישראל בסחר אפשריים ושיבושים

 . ניתוחטביה וצאהבה הגידולמ

  .%0.5  של העלייל חזיותת ממוצע מתלעו  .%60-ב להע  2420  מרס  חודשל לצרכן המחירים מדד, כך
  יתחזבת  %2.4  מתועל  %2.7-ל  4202  נתש לךמהב היפלצהאינ תחזית את ישראל נקב יקןת התאםב

  של וןהראש ברבעון מסתיימיםה הקרובים הרבעונים ובארבעת (נההש ראינו בחודש ידו על שפורסמה

http://www.mof.gov.il
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  השעל    2024ילרפא חודש מדד ורסםפ, ציהלפאינה יתתחז וןיקת לאחר כי, יצוין. 12) 2.8%-   ל  2025נתש
   .0.8%-ב

  יטלהח, יםחרונאה בחודשים ב"רהאב יתריבה חלטותה קער ועל, המדד ותזיחתו המדד יתעלי רקע על
  השאירהול  יתביהר עוריש יינולש וללפע שלא  0242  ילבאפר  8  וביום  2024  בפברואר  26  יום ב  ישראל נקב

  נייכוס יתועלי יםיטילופיאוגה בסיכונים כאמור פהחרהה  כי ןיצוי, זאת עם  .4.5%  של ברמה
  נקב של המחקר יחידת של יתזחתה פי-על. תיהריב שיעור תתפחלה סיכויה את יםתימפח פלציההאינ

   .%3.75  על מודלע יהפוצ הריבית 5202 נתש של אשוןרה ברבעון, 13 ישראל

  החוב וגדיר את ס'ודימ הדירוג ותסוכנ רידהוה, תותיהחז ותחבוהתר מהיחהל משךה בעקבות, בנוסף
  אלרשי תמדינ של האשראי וגדיר ירד בהמשךו ליליתש יתחזת עם  A2-ל  A1- מ אחת דרגהב ישראל של
 . +A- ל AA- וגמדיר S&P הדירוג חברת ידי על

  בהערכת. וןסיכה חסרת הריבית עקוםב יינומש, היתר יןב, תמושפעה לכליתכ יבהבבס עלתופ החברה
  חסרת יתריב וםקע פיל העתידיים ותתביעה ומילתש את תוונמה ברהחה יכלל וחבביט העתודות

  שיערוך אופןב  חשבתובה  ותחייטובה בויותייהתחה של נזיל לתיבה ןפיילאו והתאמת תוך, סיכון
 . אלו תווייבתחיה גדכנ ומדיםעה נכסיםה

  את תנוחוב לםובעו בארץ יםנויוהשי קיםובשו ותחויתההתפ אחרי טףוש פןואב קבתוע החברה
   .והארוך ינוהבינ וחבטו קיתסהע לותהפעי על ותההשלכ

  380  -כ של קףבהי  בהוח רכב ואותהלו ללא סחיר  ותעקשה יקת נהלתמ החברה, וחדה  פרסום  למועד
  -כ). "המנוהל  יקתה"  :להלן (השקעות יתב ידי על מנוהלים ח"ש וןמילי  019  -כ וכותמ  ,ח"ש  וןמילי
  תיעקשה וגןע לייצר טרהמב ,גבוה בדירוג יוןדפל מוחזקות חוב ותבאגר קעשומ הלומנה יקמהת 74%
  ותרגאב בעיקרו ושקעמ הלנוהמ התיק תרתי  . הוןה וקיוש ותודתיתנ  עתהשפ ללא יציבה אהתשו בעל
  יקהת של  הנוסף לקוח  .ההון וקבש ותייםעממש משינויים  ות ושפעמ  ותלהי יכולות  אשר  ותריסח חוב

   קיימים  חברה ל  ,וחהד למועד  .בבנקים  ותקדונבפי בעיקר קעמוש  ותקעהש בית ידי על הלנומ שאינו
  רובד הון (שנימ וןה כמכשיר ח"ש וןמילי  40  של  מצטבר  בסך  נקאיב ידגמתא  יםנדח ותהתחייב  יכתב

  מהותיות ןאינ ההחבר של וןמימה נסותוהכ הוצאות על תיהריב עליית תהשפע  ,יללע האמור לאור ).2
 . זה לבבש

  תוילפע על יתתוהמ עההשפ עליב ותלהי צפויים לא אלו ייםלכלכ-אקרומ יםוישינ, החברה  להערכת
 . החברה

  הדוח בתקופת מהותיים אירועים .3

  ,  24גיל עד צעירים לנהגים מייו ביטוח    -  Chikשקתה על החברה עהודיה,   2024ארבפברו  19  יוםב 3.1.
  נהלראשו קמשווה חודייי וחיטיב מוצרב מדובר. מבוטח הרכב בה וחהביט בחברת ותתל ללא

  לרכוש צעירים הגיםלנ המאפשרת"Chik"  יתקצייפלא את החברה השיקה, כך לצורך  .בישראל
  ללא ברכב השימוש לתדירות התאםב וזמניות ותקצר ותלתקופ" ירעצ הגנ "מסוג יטוחיב כיסוי
  וייסהכ שתרכי. יםשימוש/לותהפע ותמוכ מ"ק הגבלת וללא יחיצונ מעקב רכיב נתהתקב צורך
  ללא  ,'ג צד או   ומקיף חובה וגמס ותיסלובפ חיםטובהמ לרכבים ביחס תתאפשר מניזה חיטוהבי
   .המקורית יטוחבה ליסתפו את קהיפהנ אשר טוחהבי תחבר בזהות ותתל

  נהעבות לאישור בקשה ייןבענ, 4202  רילפבא  4  מיום ידמיי חלדיוו שךמהוב, 2420  ילבאפר  17  ביום 3.2.
  חברות יםבר במקרים כי בטענה, 14 ספותנו וחביט וחברות החברה גדכנ וגשהה אשר וגיתייצכ

(וקהניז את משפות נןאי וחיטהב   וקהניז לםששי אימשה חתטר שכר במלוא') ג צד או טחמבו 
  לןצא וטחבהמ הרכב מעורב יהה בו הביטוח מקרה עקב לרכבו שנגרם הנזק  מתוש לצורך

  מהבקשה תבקשהמ הסתלקות את  שראי  ש"ביהמ   כי החברה עהודיה  ),"לאישור הבקשה"(
 בא בכך  .אותצוהל צו ללא, החברה כנגד עהוהתבי לאישור הבקשה ייתחדו, לחברה ביחס לאישור

  .15 ומוילס זה הליך

  

 
 12 https://boi.org.il/publications/pressreleases/8-4-2024 /
   .לעיל 12 ש"ה ראה 13
 . ייהההפנ דרך על זה דוחב ובאהמ) 038763-01-2024 תאכמסא' מס( 2024 ילבאפר 4 יוםמ  ימייד יווחד אהר נוספים טיםרלפ 14
 .יהינפהה דרך על זה חבדו ובאהמ) 043926-01-2024 תאמכאס' מס( 2024 ילבאפר 17 יוםמ ימייד יווחד אהר נוספים טיםרלפ 15

https://boi.org.il/publications/pressreleases/8-4-2024/
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  החברה עסקי למצב הדירקטוריון הסברי..4 

  פיכסה מצבה .4.1

  :)ח" ש באלפי( ספיהכ המצב על הכספיים חותמהדו ייםרעיק נתונים להלן 4.1.1

 

  וםיל
 431.3.202 

  וםיל
2331.3.20 

  וםיל
23022.131. 

    נכסים
 

13,833 12,455 13,934   מוחשיים לא סיםנכ
 - 2,302  -  נדחים סיםמ נכסי
42,076 37,068 50,642   נדחות רכישה צאותהו

4,777 5,456 4,820   קבוע רכוש
449,172 453,664 464,694    משנה ביטוח נכסי
1,428 1,058  -  שוטפים סיםמי נכסי

18,919 20,518 21,593  חובה תרותוי חייבים
180,508 132,742 189,163   הלגביי פרמיה
87,302 77,756 144,287  סחירים חוב נכסי
118,630 78,771 120,156  סחירים שאינם חוב נכסי
44 182 379  מניות
4,088 2,099 6,350  אחרות

136,613 89,094 128,989  מזומנים ושווי מניםמזו
1,057,390 913,165 1,145,007    נכסים הכל סך
    ותיובייחתוה וןה

69,283 58,245 80,429   הון
  חוזי גיןב התחייבויות

 תלויות שאינן  ביטוח
 תשואה

 838,843 663,625 743,560

 סיםמ גיןב התחייבות
  נדחים

 4,165 -  821

 סיםמ גיןב התחייבות
  שוטפים

 1,454  - - 

219,745 166,676 195,973    זכות תרותוי זכאים
23,941 24,566 24,103   פיננסיות תיוהתחייבו

40 53 40  אחרות התחייבויות
1,057,390 913,165 1,145,007   ותיובייחתוה וןה הכל סך

  ח"ש לפיא  ,165913  -לכ ואהוהשב ח"ש לפיא  705,041,1  - לכ תכםהס  2420  מרסב  31  ליום המאזן סך
  ה החבר של יתסקהע ילותבפע ידולמג נובע שרא , 25%-   כ של בשיעור גידול, אשתקד   להמקביה  פהבתקו

 . וחהד בתקופת

  ,843838  - לכ  מוהסתכ  0242  מרס ב  31  יוםל   תשואה ותלוית ןשאינ וחביט וזיח יןגב ההתחייבויות  סך
  %26  -כ של דוליג, אשתקד להיבהמק קופהבת ח"ש  לפיא  ,625663-כ  של  סךל ואהובהש ח"ש אלפי
  31   ליום מותכסה   נההמש וחביט נכסי  .הדוח בתקופת החברה של יתסקהע ותליפעב חהמצמי הנובע

  להמקבי קופהבת ח"ש יאלפ  4453,66  -כ   לש לסך אההשווב ח"ש לפיא  4,69446  -לכ  2024  מרסב
   .נהשמה מבטחי של חלקם נתהקט לאור זאת, בדלב 2%  -כ של ולדיג, אשתקד

  הון4.1.2 

 - כ של סךל ואהובהש  ח"ש  יאלפ  42980,  -כ של לסך הדוח תאריךל הסתכם חברהה של ההון
  מס  אחרל  כולל  חמרוו  בעונ  העצמי   וןבה  ולהגיד  .2023  בדצמבר  31  ליום  ח"ש  פיאל  69,283
              .וחדה פתוקת במהלך ח"ש  יאלפ 611,14  -כ של בסכום

  



 

  דוח הדירקטוריון
 

8 
 

    Solvency II -ה יבתטירקד פיל לילככ וןירעפ כושר משטר

'יבתירקטד  Solvency II) "להלן'    להם סיכונים של פהיקמ הבחינ תוללכ") ירקטיבההד: 
  שלושה על ססתומב ירקטיבההד. םתומדיד הולםניל טנדרטיםסו וחביט תוחבר ותחשופ

(נדבכים (סיכון מבוסס עוןרפי כושר חסי ינועניש תיומכ נדבך) 1:    וגענה תייכוא נדבך) 2; 
  יםסיכונ של צמיע הערכה לתהליךו ידיגתא ללממש, ניםוסיכ הולינל, יםפנימי קרהב יכילתהל

   .ווחיוד ויגיל, וקש משמעת וםלקיד געהנו דבךנ) 3; ( (ORSA)וןערפי וכושר
 : הון דרישות של ותרמ תיש נןיש טיבהלדירק התאםב

  רגיש  SCR- ה  .("SCR")   וחביט  חברת   של  וןערפיה  כושר  על  רהימשל  נדרשה   ההון 1.
  רעוןפי כושר משטר ישוםלי ותחיההנ יססב על, עתיד ניפ צופה חישוב על ומבוסס לסיכונים

 . וחקיהפ ותרשוי של ועיתית קתמדוי ותערבהת טיחלהב נועדה זו דרישה. החדש
 ").הון סף "וא"MCR"  (הון של ימליתנמי מהר 2.

  .דשהח המשטר את תממייש רהחבה, 2120 נייו חודש מ החל
  חסי שוביח במסגרת יתרשא האת פיול, הממונה  אישור את חברהה להיבק, 2202  מרס בחודש
  של בשווי טקאינשור נכסכ שלה ליבהה מערכת את הכלכלי ןבמאז  וללכל  ,לילככ וןעריפ  כושר
 . ורהאיש בגוף עהבקנש הלתקר בכפוף, חושבש אחרוןה יסיסב 1  רובד וןמה 5% עד

  ,שלה יבהלה מערכת של ותיהיכול את הוןה וקש לרשות הציגה שליברה לאחר תןינ זה אישור
  וחיתפב העל מטרות אשרכ, חברהה ידי על ותחוופ ויינופא אשר מודולים של רב מספר   המאחדת
  הלהכר נההממו של העקרונות מכתבב ותהמפורט ותטרהמ את ויקדמב   ותתואמ  לוא מודולים

  ,חיםטלמבו  ותהשיר שיפור, ותוצאה פחתתה, יתולתפע ותיעיל  –  ודהיינ, 16 ינשורטקא נכסב
  עיםאמצב השימוש קידום וכן, יתטליגיד יהלוגוטכנ יוססמב שיםדח ותיםושיר מוצרים וחיתפ
 . הביטוח חוםתב יםיטלייגד

  וחדיו"  5  שער  4  חלק  3  פרק  –  המאוחד החוזר ותהורא קוןתי נהממוה פרסם  0222  ארונבי  5  ביום
,  (ORSA)וחיטב חברת של וןעריפה שרוכו וניםהסיכ של יתעצמ כההער  – " וןהה  וקש  על לממונה

  יםסיכונ, עסקית אסטרטגיה בין קשר ירתיצל ותעקרונ עתיבק ההינ יתרכזהמ תומעושמ אשר
   .הבדירקטיב שניה לנדבך תאםבה וןהה הולוני
  לשאת להןש לתהיכו של בהרהוה נההב ליצור נדרשות וחהביט חברות, להא ותארהו פי על

   .הןשל העסקית האסטרטגיה ושימממ תוצאהכ ותחשפנ הן להם הסיכונים את זמן לאורך
, שנה כל לתחיתבו, 3202  ינואר מחודש חלה, כאמור המאוחד חוזרל ןויקהת  וראותהל  התאםב
  ביום . שלה וןערפיה וכושר הסיכונים של יתשנת עצמית הערכה וחדיו נהלממו הגישל חברהה על
 . 2023  נתש יןבג השנתי ORSA-ה וחד את רההחב שהיגה, 2024  וארנבי 31

  איבנק ידגמתא יסהישג וןה בשטר כרההל נההממו אישור את חברהה להקיב  ,3202  מרס  בחודש
  ההממונ וראותהל בהתאם, ברהחה של העצמי וןהה חישובב יכללהל הכשיר נימש וןה כמכשיר

  פרעילה ויפצ והוא  ח"ש  וןילימ  20-כ של בסך נוהי וןהה שטר. טוחיב תחבר של מיצע הון יןלעני
  5  לאחר השטר של מוקדם וןפדי בצעל אפשרות מתקיי כשלחברה   קתוהנפ ממועד    שנים  8בתום

   .ניםש
  וןרקטורידי עדכן  0242  ,במאי  28  וםבי, 0232  נתבש  נההמש וחטבי עוריש הקטנת ותבעקב

  אימ חודשב נקבע אשר") וןה יעד"  –  לןלה(   II  סינבסול מבוסס רעוןפי כושר חסי עדי את החברה
  על יעמוד  0262  נתמש החלו  5%10  על מודיע) ללוכ(  5202  עד  2023  לשנים וןהה שיעד כך  2021

 . 0%12 אילךו 2420 ולשנת  15%1 של 3202 נתלש וןה יעד חלף, 110%
  מתאגיד ייסהשג  נוסף  וןה בשטר הכרהל ונההממ אישור את חברהה להקיב, 2024  מאי  חודשב
  וראותהל התאםב, רההחב של יהעצמ וןהה חישובב לללהיכ כשירה נישמ הון כמכשיר ינקאב

  פויצ ואהו ח"ש  וןלימי  20- כ של בסך ינוה וןהה שטר. וחביט חברת של עצמי וןה יןניעל הממונה
 השטר של מוקדם וןדיפ לבצע ותאפשר מתקיי רהשלחבכ הנפקתו ממועד יםשנ 8 בתום פרעילה

   .שנים 5 לאחר
   הרא וחביט חברות של  Solvency  II  ססובמ ליכלכ עוןפיר כושר טרשמ בדבר פיםסנו לפרטים

 . יםהכספי ותלדוח פחכנס המצורף כלילכ וןירעפ כושר חסי דוח וכן הכספיים וחותדל  4  באור  גם
  

 
  ונההממ תבכמ את וכן, אוחדהמ וזרבח  5  לשער  2  חלק", כלכלי ןופירע ושרכ משטר "בנספח', א לקח   2 בפרק', א ימןס ותארוה  הרא16

 ".כלכלי ירעוןפ כושר חסי בחישוב ורטקבאינש עהבהשק להכרה ותנוקרע "שעניינו 2120  ביולי 13  מיום
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 : Solvency II-ה טרשמ פיל וןהה ותרישד להלן

 :(MCR) וןה וסף וןפירע שרכו חסי ותאוד יםנתונ להלן

 כליכל פירעון כושר יחסא. 
 

  בדצמבר    31וםלי 
  (*)וקרבמ

2023 
 ) ח"ש  פיאל(

 
  בדצמבר    31וםלי

(*)וקרבמ
2022 

 ) ח"ש  פיאל(

  

57,556  93,200  פירעון שרלכו שנדר וןה יןיענל צמיע הון
95,174  55,672 (SCR)  וןעריפ שרלכו נדרש הון

1,884  (1,974)  ) חוסר(  עודף
103%  98% ) זיםוחאב (כלכלי וןעריפ כושר יחס
  אריךת שבין בתקופה חשורשהת יםתיהומ עיםוריא

 הפירעון כושר יחס על והשפיעו חהדיוו אריךלת המאזן
 : רההחב של

  

20,000  20,000 2  רובד  וןה גיוס
 77,556 113,200  פירעון שרלכו שנדר וןה יןיענל צמיע הון

 21,884 18,026 עודף
 139% 119% ) זיםוחאב (כלכלי וןעריפ כושר יחס

 (MCR)  הון סףב.  
  בדצמבר    31וםלי 

  (*)וקרבמ
2023 

 ) ח"ש  פילא(

 
  בדצמבר    31וםלי

(*) וקרבמ
2022 

 ) ח"ש  פיאל(

 

 42,828 21,350 (MCR)  וןהה סף
 57,556 81,709  וןהה סף יןיענל צמיע הון

 

  ותימנהמ חתטבה תקןל תאםבה השנערכ תרקולבי חסיימת נחמוה" רקמבו "מופיע בו זה חבדו קוםמ כל(*) 
 . תידיע כספי דעמי של הקבדי -    ISAE3400מיאובינל

  ובכפוף ברמעה ותהורא לאל חושבמ ואשהכ חברהה של לילככ רעוןפי כושר יחס על  יםנתונ  להלן
  על הנדרש וןירעפה כושר מיחס והגב זה חסי. חברהה ירקטוריוןד שקבע וןערפי כושר חסי ליעד
 : הדוח תקופת לאחר יצעהב שהחברה 2  רובד הון וסבגי תחשבבה הממונה מכתב פי

 כליכל פירעון כושר יחסא. 
 

  בדצמבר    31וםלי 
  (*)וקרבמ

2023 
 ) ח"ש  פיאל(

 
  בדצמבר    31וםלי

(*)וקרבמ
2022 

 ) ח"ש  פיאל(

  

 לתקופת המעבר ותבהורא  ותשבהתח ללא ניםונת
 :ותמני תרחיש מתאתה  לאלו ריסההפ

  

 93,20057,556   פירעון שרלכו שנדר וןה יןיענל צמיע הון
100,183  61,881 (SCR)  וןעריפ שרלכו נדרש הון

 (4,325)  (6,983)   חוסר
93%  93% ) יםזוחאב (וןעריפ כושר יחס
 אריךת שבין בתקופה שושהתרח ייםתוהמ עיםוריא

  שרוכ יחס על יעופשהו חהדיוו לתאריך המאזן
 :רההחב של הפירעון

  

20,000  20,000 2  רובד  וןה גיוס
 113,20077,556   פירעון שרלכו שנדר וןה יןיענל צמיע הון

 15,675 13,017 עודף
125%  113% ) זיםוחאב (כלכלי וןעריפ כושר יחס
  ה  בתקופחשורשהת ותינוה ותפעול לאחר וןהה עודף
  כושר יחס וחד סוםרפ לתאריך שוביחה תאריך שבין

 :וןירטוקרידה ליעד ביחס, פירעון

  

110%  105%  יוןרהדירקטו יעד
9,487  8,008 עדלי חסבי הון  )חוסר(  עודף

     ספיםנו יםטרפל .תידיע כספי דעימ של הקבדי -  ISAE 3400 ימאונלבי ותנמיהמ חתטבה ןלתק תאםבה הנערכ תרקוביה(*) 
 . כספייםה ותוחדל  4אורב  הרא וחיטב תברוח של  Solvency II ססמבו כלכלי רעוןפי שרכו טרשמ בדבר
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, רבים יםתנשמל וההבג ותרגיש הנוכחית ובמתכונת וןעריפה שרוכ חסי חישובל  כי  ודגשי
  ותתוצאה  ,זה  קשרבה  .פתיוהתק וחבד וןטוריהדירק דוח לפרק  4.1- ו  .22  יםפעיבס  ורטפכמ

  וחד גרתבמס באומדן ויביט ידיל באש מכפי, מהותית ותשונ ואף ותשונ ותלהי ותעשוי בפועל
  לא חלקם או כולם, אלה ומדניםאו רגישות נימבח, הערכות, שתחזיות כךמ כתוצאה, זה

  ,ואריותטקא להנחות בהתייחס יתרה יןב, שנחזה פימכ נהשו פןאוב יתממשוש או יתממשו
  חישיבתר נזקו דיותעתי ותסנהכ, הוןה וקישב ואותתש, ותעתידי הלהנה ת ולועפ לגבי ותחנה

 . רהחבה של וןפירע כושר יחס על יךלשלה שעשויים קטסטרופה

  ותאצות על חמהלהמ ולהשלכות טיםרלפ, ברזל חרבות חמתלמ פרצה  0232  באוקטובר  7  ביום
  החברה של לתהויכב יןא, זה בשלב. פיהכס וחלד  ג1  וביאור יללע  .22  סעיף  אור חברהה ותפעיל

  של כלכליה וןירעהפ כושר חסי  על מההמלח של העתידית השפעהה את מןיהמ פןואב להעריך
  ,מהיחל  הזמן משך בדבר ודאותוה סרחו, בשווקים פהחריה ותדתיוהתנ לאור היתר יןב, חברהה

  וספיםנ יםלצעד חסבי, וכן החברה של ותליפעה מיוחת על לחמההמ של היותהשפע, עוצמתה
 . הלהממש ידי על נקטושיי

 ): ח"ש באלפי( והפסד ווחר תמדוחו ייםרעיק נתונים להלן 4.1.3

 
  והסתיימ  שדשיםוח  לשלושה
  סתיימההש  לשנה  זיםובאח ויהשינ   רס  במ  31וםבי

  בדצמבר    31וםבי
  2024 20232023/2024 2023 

      כללי וחביט
 537,410 38% 159,892116,237     ברוטוווחוהורש  רמיותפ
254,520 106%  92,11344,609   שיירב  ווחוהורש  רמיותפ

    סיםמ  פניל  )סדהפ(  חרוו
 10,059 * (2,760)  15,741    כללי וחביט

 
      יםחי וחביט

 2,249 739% 144 1,209    ברוטוווחוהורש  רמיותפ
 887 731% 87 486  שיירב  ווחוהורש  רמיותפ

    סיםמ  פניל  )סדהפ(  חרוו
 1,497 *  (16)  806   יםחי  וחביט

   סוחיו  שלא  יםטיפר
      ותעילהפ  רילמגז

 2,255 177% 266 737  ותמהשקע ווחיםר
 858 20617%  242  יותוכלל  להנהה  אותצהו

-  *  - 21הוצאות מימ ון 
  כולל  )הפסד(  רווח  כ"סה
 12,953 *  (2,716)  17,021   יםמס לפני

  בתהט(  ההכנס על  מסים
(3,795)   *  (830)  5,875 ) מס

(חרוו   לתקופה  )הפסד 
 9,158 *  (1,886)  11,146  מס רלאח

(רווח   ,חרא ללוכ) הפסד 
 (6)  - - -  ממס נטו

   כולל  )סדהפ(  חרוו  כ"סה
 9,152 *  (1,886)  11,146  מס רלאח

  ווחלר סדפהמ/סדלהפ וחמרו מעבר*   
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   ותליפעה מגזרי ותתוצא

  יכלל טוחיב מגזר

  , אשתקד בילהמקה  פהוקלת ואהובהש  יםמשמעותי ולדגי וריעשי רההחב  גהיצה וחהד  בתקופת
  פיקיהב מגידול וצאהכת, עלתופ יאה בהם נפיםהע בכל וטורב חהורווהש מיהובפר טוברו בפרמיה

  כןו  הרכב בענף תעהממוצ יההפרמ את דילוהג אשר עריפיםהת להעלאת בנוסף, החברה של לותיהפע
  וטורב שהורווחו פרמיותה סך  .והבג דושיםיח בשיעור ויביט ידיל באהה ההגבו ותחוקל נאמנותמ

  -  כ של בסך טוברו וחוושהור ותלפרמי אהוובהש, ח"ש פיאל  29159,8  - בכ סתכמוה וחהד בתקופת
  ,041537  - כ של סךב וטורב חושהורוו ותפרמי ומתולע, אשתקד המקבילה פהוקבת ח"ש פיאל  7116,23

  3192,1  - בכ ומהסתכ וחהד בתקופת בשייר שהורווחו פרמיותה סך  ,אםבהת  .2320  נתשל  ח"ש אלפי
  הלהמקבי קופהבת ח"ש פיאל  44,609  -כ של בסך בשייר שהורווחו פרמיותל וואהבהש, ח"ש אלפי

 . 2320 נתשל  ח"ש יאלפ  54,5202  -כ של סךב בשייר שהורווחו ותפרמי ומתולע, אשתקד

 . תיתקופה דוח   בגידהתא עסקי תיאור  לפרק    3.6עיףס ראה, החברה של המשנה וחביט מיסכה וטריפל

  סךב מס ניפל סדהפ ל ואהובהש, ח"ש אלפי 115,74  -כ של לסך הסתכם וחהד קופתלת מס ניפל חרווה
  בשנת ח"ש אלפי  510,0  9-כ של בסך מס לפני  חורוו  אשתקד לההמקבי פהבתקו  ח"ש לפיא  2,760-כ של

  ומיתחיה שיפורה  מהמשך בעיקר נובע  שתקדלא  אהוושהב  וחהד    בתקופתוחלרו סדמהפ עברהמ . 2023
  בתקופת זה נף ע ב  הגניבות ותחישכב  להק  וירידה  וצעתהממ בפרמיה דוליגה לאור  רכוש רכב בענף
   עותקשה וחיור מ  תוצאה כ  נובע ותוחיובר ולדגיה  כן כמו  .אשתקד בילהמק פהלתקו ואהובהש  הדוח
   יםוחרו  לעומת ח"ש  לפיא  2,238-כ  של סךל מותכשהס זו בתקופה   החברה של ורהנוסט יקבת

  קוזזו אלו  רווחים  .ח"ש  פיאל  809-כ של לסך סתכמוהש אשתקד לההמקבי בתקופה ותמהשקע
  ,וחהד בתקופת נזילות אי יתפרמי   וספתתב  יכוןסה חסרת יתלאריה יתבירה  בעקום   רידהמי  בחלקם

   ח"ש  לפיא  ,2784  -כ של סךב  ובהח רכב ענףב בעיקר   ותוחיטהבי ותוייבתחיהה  גדלתלה  יאהבה אשר
   ח"ש  יאלפ  879  - כ של בסך יטוחיותהב בויותייהתחב טוןקי לעומת בשייר  ח"ש  יאלפ  1,22  7- וכ טובברו
  קילנז ויסיהכ  ותבעל ולדיג נרשם כן מוכ  .תקדאש להמקביה  בתקופה שיירב  ח"ש  יאלפ  715  -וכ טובברו

 . נהשמ טחיבממ הפקטסטרו
  יתלארי יתריבב יםנפהע כלב  ותיטוחיבה יהיותובייהתח  את נתמהוו רהחבה, בייטהמ הגלנו התאםב

  עהרה יהתהו כלכ  .מפורשים  ותשמרנ  י וחמרו  תכולל  וכן  ותלינז אי מייתפר וספתבת  וןיכס חסרת
  תעהממוצ  מיההפר את יללהגד במטרה תעריפים אתלעבה תמשיך רהחבה, יתומיותחה ותבתוצא
 . הרכב בענפי

  חיים טוחיב מגזר

- ייםח וחיטב נףע  חתת  "תאמשכנ סקיר"-ו" טהור ריסק"  וגסמ  ותיסלופ  זה בענף קתוושמ החברה
  ח"ש  יאלפ  ,9021  -כ של  בסך טוורב וחווהורש פרמיות זה במגזר מושרנ וחהד בתקופת. בלבד סיכון

-  כ של בסך טוורב ווחוורשה פרמיות ומתלע  ח"ש  לפיא  372  - כ  של סכוםב בשייר שהורווחו ופרמיות
  . אשתקד בילהמקה בתקופה ח"ש יאלפ  57- כ של בסכום בשייר חוורווהש ותופרמי ח"ש יאלפ  144
  .זה במגזר תוילפעה פייקבה ידולמג ובענ בשייר חושהורוו פרמיותוב טורוב חוורווהש ותבפרמי ולדיגה

  של בסך הפסד לעומת ח"ש לפיא  680-כ של לסך הדוח תקופתב הסתכם זה גזרממ מס נילפ הרווח סך
  םיהמיוחס ותעקמהש רווחים נרשמו וחהד תקופתב  .אשתקד להמקביה בתקופה ח"ש לפיא  16-כ

  נרשמו לא  בה, אשתקד להיבמקה  הפהתקו מתלעו  ,ח"ש לפיא  012  -כ של בסך חיים וחטיב למגזר
  וןליימ   5.3  -כ של לסך סתכמהה, 4202  מרסב  31  ליום  משונתתה  יהמרפה . זה במגזר מהשקעות וחיםרו
   .ח"ש

  מיוחסת לא פעילות

  - כ של בסכום החברה של ותליפעה זריגלמ  ים מיוחס  םינשא ותמהשקע חיםוור  מושרנ וחהד בתקופת
  ותאצוה  .שתקדא להמקביה  בתקופה ח"ש לפיא  266  בסך מהשקעות וחיםרו לעומת  ,ח"ש  פיאל  737
  ימוןהמ ותהוצאו  ח" ש לפיא 242- כ של סךל וחדה קופתבת הסתכם זה ותילעפ מגזרב לליותכו להנהה

  ח"ש יאלפ  206  -  כ של סךב תליווכל להנהה ותוצאה  לעומת  זאת. ח"ש לפיא  21  - כ של לסך מותכהס
 . 2320 בשנת ח" ש לפיא 858- כ של וסך, אשתקד המקבילה בתקופה

  אל וחהד תקופתב חברהה של ותהמשתנ ותאהוצהו הקבועות בהוצאות  ולדיגמ בעונ ותוצאבה ולדיגה
   .החברה  עילותפב ולהגיד  לאור תקדאש המקבילה פההתקו מול

 . ההחבר של כספייםה חותיהולד 3 אורב ראה חהרוו הרכב בדבר מלא וטריפל
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:תפעילו חומית לפי חברהה תפעילו תוצאות סקירת להלן 4.1.4

) ח"ש יבאלפ(  לליכ ביטוח 4.1.4.1

 
  דשיםחו השלשלו

31 וםיב  ומתייהסש
   מרסב

יוהשינ
כ"סהמ וזחא  זיםובאח

 202420232023/202420242023
ושכר רכב וחטיב

146,255106,86037%66%64% ברוטו פרמיות
115,35865,48276%76%69%בשייר פרמיות
67,88233,541102%74%75% בשייר שהורווחו פרמיות

****** *** (3,769)  17,464   מס לפני ללכו) הפסד( וחור
Loss Ratio 73%111%*ברוטו - - -
Loss Ratio 68%105%* בשייר - - -

Combined Ratio 81%122% ברוטו - - -
Combined Ratio 76%113% בשייר - - -

 בהוח רכב וחטיב
68,22557,05820%31%34% ברוטו פרמיות
32,15828,45713%22%30%בשייר פרמיות
23,27710,695118%25%24% בשייר שהורווחו פרמיות

******(95%) 751,638 מס לפני ללכו וחור
**אחר לילכ וחטיב 

6,2804,12552%3%2% ברוטו פרמיות
1%1%(3%) 1,3111,351בשייר פרמיות
954373155%1%1% בשייר שהורווחו פרמיות

******285%(629) (1,798) מס ניפל ללכו) הפסד( 
Loss Ratio 98%64%ברוטו--- 
Loss Ratio 257%210% בשייר - - - 

Combined Ratio 122%81% ברוטו - - - 
Combined Ratio 295%272% בשייר - - - 

 כללי וחטיב במגזר הכל סך
220,760168,04331%100%100% ברוטו פרמיות
148,82795,29056%100%100%בשייר פרמיות
92,11344,609106%100%100% בשייר שהורווחו פרמיות

100% 100% *** (2,760)  15,741   מס לפני ללכו וחור) הפסד(
.החברה של ותונאשהר תיהנובש תוהודא סרחו תקבובע, ותילותה תתביעוב ותמרנש ירווחמ  כולל  LR-ה שיעור* 

.רכוש כבבר  ריםיידרה יןגב ותירמפל ותףש אינו משנהה טחשמב מהעובדה קרבעי נובע ירלשי טוברוה בין ההבדל
. תיופתקה וחלד אגידהת סקיע ורתיא  לפרק .36.3 סעיף אהר, זה יןינעב

 .ל"חול ותסיעונ מחמד ותחי, סקע טוחייב , דירה טוחבי כולל**
.להפסד וחמרו מעבר/וחורל מהפסד מעבר***

רכוש רכב טוחיב

  חהיצמהמשך מע ובנאשתקד, ה ליהמקבה פוהתקמת ועלח והדפת וקבתו וטברות יפרמבל וידהג
  ףוסנב  עתממוצהה יפרמב מתמשכתה יילעבה וולהמ  ,נףעבה חברהל שות ליעפה יפיקבהואצת מ
   ה.ו גבשיםוידח ורעיי בשויטי בידלה אהבה הו גבותוחלקות ננאמל

. לעיל ורכאמ  תעוצהממ יהפרמהו  יםהפרטי המבוטחים ותבכמ ולדיגל ליבמקב נוהי בפרמיות ולדיגה
,פרטיים ותוחקל הינם   יה ותחולק וכל, וקולקטיבים רכב ייצ ינםהש ותחולק כלל יןא לחברה כי ודגשי

 . רההחב תניולמדי התאםב וזאת

 סדפה  מתועל ח"ש פיאל  4617,4  -כ של בסך  מס נילפ  ללוכ חרוו ב  הדוח בתקופת מותכסה ענףה ותתוצא
של בסך מס פניל ללוכ  וחורו  אשתקד קבילהמה פהבתקו  ח"ש פיאל  ,7693  - כ של בסך מס ניפל כולל

 . 2023 בדצמבר  31  ליום ח"ש יאלפ  8,899-כ

וראל  LR- ה פורימש ובענ  ,אשתקד מקבילהה פההתקו לעומת  וחהד בתקופת וחלרו מהפסד המעבר
,כן מוכ  .תתומיויחה בתוצאות פורילש, היתר יןב, ילהבהו אשר זו תקופהב וצעתהממ יהפרמב ולדיגה
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  אשר, אשתקד לההמקבי פהלתקו ואהובהש  וצעתהממ עההתבי תובעל  ירידה נרשמה וחהד בתקופת
   כאמור  החברה של  וסטרוהנ  יקבת ותהשקע ה  וחיור  ,בנוסף  .ותביגנה תויחבשכ   להק ירידהמ נובעת
   .זה בענף לרווחיות תרמו, ההחבר ותאצוהב וליתתפע ותיעלהתי והמשך  ,להלן

  עותקש  הוחיו  לרואהובהש ח"ש יאלפ    1,318- כ של   בסךזה בענף  ותהשקע חירוו  נרשמו וחהד בתקופת
 . אשתקד הלהמקבי תקופהב ח"ש פיאל 849 -כ של בסך

   חובה רכב טוחיב

  חהצמי המשךמ  נובע, אשתקד להמקביה  ופהקתה  עומתל וחהד קופתבת טוורב ותבפרמי ולדיגה
  ,תעהממוצ יהמפרה את לוידהג אשר פיםירעת לאתעה תוך  בענף החברה של ותליפעה פיבהיק ואצתמ
   .והבג ושיםדיח בשיעור ויביט ידיל הבאה ההגבו ותחוקל מנאמנות כןו

  . לעיל ורכאמ  תעוצהממ יהפרמהו  יםהפרטי המבוטחים ותבכמ ולדיגל ליבמקב נוהי בפרמיות ולדיגה
  ,ייםטפר ותוחקל הינם וחותלקה וכל  ,טיביםקוקול רכב ציי שהינם ותלקוח כלל יןא  חברהל  כי ודגשי

 . רההחב תניולמדי התאםב וזאת

  וללכ וחרו עומתל ח"ש יאלפ  75  -כ של בסך מס ניפל וללכ  וחברו  הדוח בתקופת סתכמוה הענף ותתוצא
 .אשתקד להיבהמק בתקופה ח"ש לפיא 831,6 - כ של בסך מס לפני

  תויוייבחבהת ולדגימ  בעיקר בעונ, אשתקד לההמקבי  הפהתקו לעומת וחדה  תתקופב  ברווח  יטוןהק
  .אשתקד קבילהמה פהתקול  ואהובהש דוחה בתקופת תיהריב עקוםב ויינמש וצאהכת תחיוהביטו
  וםכסב טובברו יטוחיותהב העתודות את  לההגדי הנזילות אי פרמיית  פתוסבת  הריבית וםק עב יהשינו

  ותחיוטיב  הבעתודות  וןטקי מתועל   הדוח פתוקבת בשייר ח"ש פיאל  ,2271  -וכ ח"ש יאלפ  84,27-כ של
 רשמה  ,נגד  מ.דאשתק להיבהמק בתקופה  בשייר  ח"ש  פיאל  157  -  וכח"ש  פיאל  879  -  כשל סךב  טובברו

  של סךב ותשקעהמ וחרו לעומת ח"ש פיאל  983  - כ של לסך תכמושהס עותקהש וחיור  זה בענף  החברה
 .  וצעתהממ יהפרמב גידול  נרשם וכן, אשתקד מקבילהה פהבתקו ח"ש לפיא 299 -כ

  41,48  -כ של סךב יטוחיותהב  ותהתחייבויה  את לההגדי וחהד בתקופת כןצרל המחירים במדד יהעליה
  746-וכ טובברו ח"ש יאלפ  2,433- כ של בסך ולדיג לעומת, בשייר ח"ש לפיא  39  9-וכ בברוטו ח"ש אלפי
  את נתמהוו רהחבה, יטביהמ הגלנו התאםב, כן כמו  .אשתקד המקבילה פההתקו בשייר ח"ש אלפי

  וראותהל תאםה ב  ותלינז אי תרמייפ וספתת ב וןיכס חסרת יתלארי יתריבב ענפיםה בכל ותוייבתחיהה
   .ורשיםפמ ותשמרנ  י וחמרו לתכול וכן ,ההממונ

  אחר ליכל ביטוח

  דוליגמ נובע, קדאשת להיבהמק פההתקו מתעול וחהד בתקופת  ברוטו ותפרמימ ותהכנסב  ולדיגה
  דייל הבאה ההובג ותחוקל  ותנאמנמו מחמד וחיות  סקע בתי , ותדיר  בענף החברה של ילותהפע פייקבה

 .גבוה חידושים בשיעור ביטוי

  נסיעות וחיטוב מדמח חיות וחביט, עסק תיב וחביט, דירה טוחבי כלליםנ אחר ליכל וחביט במסגרת
 . ל"לחו

  יאלפ  891,7  -כ של בסך מס נילפ וללכ  הפסדו מס נילפ בהפסד  וחהד קופתבת סתכמוה הענף ותתוצא
  המקבילה קופהתב  ח"ש  יאלפ  962  -כ של בסך מס ניפל וללכ  הפסדו מס נילפ  פסדה  לעומת  ח"ש

  . 3202 נתשב ח"ש לפיא 2,681- כ של בסך מס ניפל כולל סדפוה מס נילפ סדוהפ אשתקד

  תוויבעל גידולמ  בעיקר   ובענ, קדאשת ותליהמקב התקופות ומתלע וחהד פתוקבת  הפסדב  ולדיגה
  יחס כי יצוין. דאשתק ילהבקמ  הפהלתקו וואה  בהשנהשמה טחיבממ פהטרוקטס קיזנל וייסכ ישתרכ

  ,תקטן זה סוייכ של יתלוהש ותהעל, תהולעיפ גדילת החברהש וככל, יבחיו נוהי ההחבר של חיותהרוו
  ותלודג ותתביע מספר וחהד בתקופת מושרנ  ,רהיד וחביט בענף, כן מוכ  .וחיותוהר  תגדל לה יאותב
 Loss( ותוחיטהבי ותוצאהת שנים לאורך כי ןיצוי  .אשתקד להיבמקה  לתקופה ואהובהש   יתיחס

 Ratio(פהצו היא, אלו פיםנבע חהוהצמי דוליהג מתגמב תמשיך חברהשה וככל ותחיובי לוא פיםנבע  
   .פרותיש ותהכספי תיהתוצאו כי

  ותעקשה  וחיולר  ואהובהש ח"ש יאלפ  81  -כ של בסך השקעות וחיור  זה ענףב  נרשמו וחהד בתקופת
 . אשתקד הלהמקבי קופהבת ח"ש יאלפ 12 -כ של בסך
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 ) ח"ש יבאלפ( יםחי ביטוח 4.1.4.2

 

  דשיםחו השלשלו
  31 וםיב  ומתייהסש

   מרסב

 יוהשינ
 כ"סהמ וזחא  זיםובאח

  2024 2023 2023/2024 2024 2023
      בלבד וןסיכ  –יםחי וחטיב

100% 100% 740% 144 1,209  ברוטו שהורווחו פרמיות כ"סה
100% 100% 753% 57 486   בשייר שהורווחו פרמיות כ"סה

100% 100% * (16)   806  מס לפני ללכו וחור) הפסד(
     וחורל מהפסד מעבר*

  ורביצל ותוא יקהשוה  2202  נתלש הרביעי הרבעון בסוף חיים וחיטב נףעב עילותהפ  לההח החברה
- כ של לסך וחהד בתקופת  סתכמוה טוברו חוורווהש ותהפרמי. 2023  נתלש וןהראש וןעברב הרחב
  הלהמקבי פהתקוב ח"ש פיאל  144- כ של לסך וטורב וחוושהור ותמיפר ומתלע  ח"ש  יאלפ  1,209

 . ח"ש  יוןילמ 5.3 - כ של סךל מההסתכ, 2024  מרסב 31 ליום  נתתמשוה יהמרפה .אשתקד

  לעומת  ח"ש  לפיא  806-כ של סךל  הסתכם הדוח בתקופת חיים ביטוח וםחתב מס ניפל ללוכה  חהרוו
    .אשתקד מקבילהה בתקופה ח"ש פיאל 16-כ של בסך מס פניל ללכו הפסד

  הלהמקבי קופהבתש בעוד  ח"ש יאלפ  120  - כ של בסך ותהשקע חירוו  זה בענף  נרשמו וחהד בתקופת
 . השקעות וחיור זה לענף חסווי לא אשתקד

  ותקעשה וחיור יתוננ יגהצמ אינה ולכן, חיםוברו המשתתפות וןחיסכ סותיפול וקתמשו נהאי החברה
 . ניהול דמי או/ו

  ונזילות יםמזומנ מיתזרי .4.2

   של  מסך  ,ח"ש  פיאל  47,62  - כ של   בסך  ניםמהמזו   ויושו  יםהמזומנ  םסכוב  ירידה  להח וחהד  בתקופת
  .2420   במרס  31  ביום   ח"ש  פיאל  8,98912  - כ של לסך  2320  בדצמבר  31  ביום  ח"ש  יאלפ  31136,6-כ

  :לןהל ות ורטפמה עילויותפמה יםבענו  2024  במרס 31 ליום ניםממזוה  וישוו יםמזומנה יתרת

 שוטפת מפעילות 4.2.1

   ח"ש  לפיא  936,5  -כ של לסך מותכהס הדוח קופתבת וטפתש ותליפע ל  ששימשו  מזומנים מיזרית
  . תקדשא הלהמקבי בתקופה טפתוש עילותפמ עונבש ח"ש יאלפ  5,024  -כ של סך לעומת

   השקעה מפעילות 4.2.2

  חוםבת חיםויתפ  בעיקר  ללוכו  וחהד  פתבתקו  עההשק לותילפע ימשושש ומניםמז מיזרית
  יאלפ 22,8  5-כ  של סך מתוע  לח"ש  פיאל  188  -כ  של סךל מותכהס  , תוכנה  רכישתו ידעמ ותמערכ

 .תקדאש להיבהמק פהבתקו ח"ש

 מימון מפעילות 4.2.3

   ח"ש  אלפי  420  -כ  של  לסך  הסתכמו  וחדה  פתבתקו  וןמימ  ותפעיל ל  שימשוש  ומניםמז  תזרימי
 .אשתקד לההמקבי פהוקבת ח"ש פיאל 319,74  -כ של סך ומתלע

 . החברה של הכספיים ותיהחדו את אהר ותונזיל זומניםמ ימירתז בדבר מלא וטריפל

  ניהולם יודרכ שוק יכונילס חשיפה בדבר פרטים .5
  אורית  לפרק  3.13  בסעיף מתוארל ביחס ולםניה ודרכי שוק ייכונסל פהחשיב מהותיים ייםושינ לוח לא

 .פתיוהתק  וחדב אגידהת יעסק

  יםמשפטי הליכים .6
  אהר, בנוסף  .החברה של פייםהכס תיהלדוחו  7  באור  הרא מהותיים משפטיים הליכים אודות  לפרטים

  . לעיל 3.2 סעיף
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  הגילוי ועל הכספי חהדיוו על ימיתהפנ בקרהה אפקטיביות .7
  זה וחבד המכוסה פהוקהת לתום יכורעה, חברה ה של הכספים למנה  ויתל"נכמה בשיתוף, חברהה נהלתה

  ההחבר יתל"מנכ, זו  הערכה יססב על .חברהה של ויילהג גביל והנהלים תוקרהב של טיביותהאפק את
  נתמ על ילותיע ןהינ חברהה של לוייגה גביל ליםהוהנ הבקרות, זו תקופה לתום כי יקוסה הכספים ל נהמו

  יןהד וראותהל םבהתא הרבעוני וחבד ותלגל   תנדרש  החברשה ידעמה על וחולדו לסכם, לעבד, לרשום
 . נההממו שקבע וחיוהד וראותהו

  וחהדיו   עלחברהה של יתפנימה בבקרה ישינו כל ירעא לא  2420  במרס    31ביום מסתייםה הרבעון במהלך
   חברהה של ימיתפנה הבקרה על, ותיהמ אופןב יעפשלה צפויש סביר או, הותימ פןואב יעהשפ אשר ספיכה
 .ספיכ ווחדי על

   שרהמ נושאי ובמצבת וןטוריירקדה הרכבב שינויים .8
  חידוש את החברה ותמני ליבע של יתללהכ האסיפה ישרהא, וחהדיו  תאריך לאחרו, 0242  יבמא  5  יוםב

  ,יתישושל יהשנ ונההכ לתקופת פרידמן קובי מרו מלכא יפעת' הגב ייםחיצונה הדירקטורים של נתםוכה
 .242017 ילבאפר 17 ביום נההממו ידי על אושרו יםויינהמ. התאמהב

  וחדב פיםסונה הפרטים  רקפל  -1413  פים וסעי  התאגיד יעסק תיאור  לפרק  .73  סעיף ראה וסףנ  וטריפל
 . התקופתי

  הדיווח יךראת חרלא הותייםמ אירועים .9
  ותהורא ינושעני  2  חלק  6  ערש המאוחד חוזרה וראותהל וןתיק הממונה פרסם, 0242  במאי  15  ביום9.1.

  לי  ונהותיטש יושינ הכוללת, הלכמת תןני רםטש השפעה זה לחוזר כי רהובס החברה. רכוש רכב בענף
  הניזוקיםו חיםהמבוט לציבור נתןייש ותשירה באיכות יתאפשר עהופגי ולפעת בהוצאות ולדיג, עבודה

 . ילעל .1.32.1 סעיף הרא האסדרה ותאוד יםספנו רטיםלפ. יםושמא וסכיםמ ידי על

  חברהה יתשאר יהתה פיו על, 18 מדף שקיףת לפרסום היתר החברה יבלהק, 0242  במאי  26  ביום9.2.
   .מדף עתהצ ותחוד סגרתבמ ורלציב רךע ותנייר הציעל ומוספר עדממו חודשים  24 של בתקופה

  נקאיב תאגידמ יסהישג וןה בשטר להכרה נההממו ישורא את החברה להקיב, 2420  במאי  27  יוםב9.3.
  יןנילע הממונה ותלהורא בהתאם, החברה של העצמי וןהה ישובבח יכללהל הכשיר שנימ וןה כמכשיר

 . ח" ש וןמילי 20- כ של בסך ינוה וןהה שטר. טוחיב חברת של עצמי הון

 

 

 

  ,והנרצחים הנופלים  משפחות של מנשוא הכבד בצערן משתתפים ועובדיה ההחבר הנהלת, הדירקטוריון
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 מ"בע לביטוח חברה ליברה

   (certification ) הרההצ

 :כי   ההירצמ, אלישקוב תיא, אני
 

  תייםשהס עוןבלר  ")חברהה" : להלן(  מ"בע לביטוח רהבח רהביל   של הרבעוני הדוח את תירקס 1.

 . ")וחדה: "לןלה( 0331..4202 ביום

 מצג בו חסר ולא ותיתמה דהבוע של כוןנ לא מצג כל כולל נוניא הדוח, ידיעתי על בהתבסס 2.

, מצגים אותם ונכלל בהן הנסיבות לאור, בו ושנכלל מצגיםשה דיכ וץהנח יתהותמ דהבוע  של

 .וחבד סהכומה פהתקול חסבהתיי מטעים יויה לא

  שקפיםמ בדוח ולהכל חרא פיסכ דעומי הרבעוניים הכספיים הדוחות, ידיעתי על בהתבסס 3.

  וןבה ייםוהשינ, ולותהפע וצאותת, ספיכה המצב את, מהותיותה הבחינות מכל, נאות פןאוב

 .וחבד המכוסים ותפוקתול ועדיםמל רהחבה  של מניםוזהמ זרימיות העצמי

  הליםונ בקרות של קיומםלו לקביעתם יםאחרא זו רהצהה היריםהמצ  רהבחב  יםואחר ניא 4.

 - וכן; רהחבה של  1כספי דיווח על תיהפנימ רהבקלו  1ויהגיל ביגל

, להאכ ונהלים בקרות של נוחויקפ תחת לקביעתם נומרג או, להאכ הליםונ בקרות וקבענ (א)

 חריםא דיי על נותעדייל ובאמ, רהחבל  חסיימתה תיוהמ דעשמי להבטיח ועדיםיהמ

    ;וחהד של נהכהה פתוקת לךבמה בפרט, רהחבב

, פיכס וחדיו על פנימית רהבק עתיבק על חנוקיפ או, ספיכ וחויד על פנימית רהקב וקבענ (ב)

 ותוחדהש ךולכ פיסכה הדיווח מנותהימ ביגל וןביטח של רהסבי דהימ פקסל המיועדת

  וקש על הנממוה הוראותול(IFRS)  בינלאומיים וחדיו ניתקל התאםב יםוכער הכספיים

 ; וןהה

 את נוגצוה  רהחבה    של לוייגה ביגל והנהלים הבקרות של אפקטיביותה את נוכרעה (ג)

 סהכומה קופההת לתום, לוייהג ביגל והנהלים הבקרות של ותיביטקפהא ביגל ונמסקנותי

 - וכן; ונהערכת על התבססב בדוח

  זה וןברבע רעשאי פיסכ דיווח על  רהחבה  של הפנימית קרהבב שינוי כל בדוח ונגילי (ד)

 של הפנימית רההבק על, מהותי ופןאב יעלהשפ וישצפ סביר או, ותיהמ פןאוב יעשפהש

 - וכן. ספיכ דיווח על רהחבה

  וןלדירקטורי, המבקר בוןשחה אהרול ונגילי זו רהצהה היריםהמצ  רהבח ב יםואחר ניא 5.

  ביגל ותרבי כניתהעד ונהערכת על בהתבסס, רהחבה    של וןטוריקהדיר של הביקורת ועדתולו

 :פיסכ וחדיו על הפנימית רהבקה

 של תהלעפהב או קביעתהב יותתוההמ שותלהחוו תייםהמשמעו ייםוהליק כל את (א)

  רהבחה  של תהלוכיב לפגוע וייםשצפ סביר אשר, ספיכ דיווח על הפנימית רהבקה

   - וכן; כספי דעמי על וחוולד סכםל, לעבד, לרשום

 םעובדי ורביםעמ או להנההה מעורבת בה, מהותית נהיאש ביןו הותיתמ בין, תרמית כל (ב)

 . כספי דיווח על רהבחה  של הפנימית רהבקב מעותישמ קידתפ להם ישש אחרים

 
 .דין כל פי על, אחר דםא כל ותמאחרי או יתיומאחר רועגל דיכ לעיל ורבאמ אין
 
 

   
יךתאר

2420, מאיב 28
תכללי מנהלת, אלישקוב תיא  

 
 .וגילויים ותחוד, תצהרוה – כספי יווחד על יתמינפ בקרה לענין וסדייםמ גופים חוזר אותבהור כהגדרתם1 



 מ"בע לביטוח חברה ליברה

   (certification ) הרההצ

 : כי הירמצ, חיים בן דידו, אני
 

  תייםשהס עוןבלר  ")חברהה: "להלן(  מ"בע לביטוח רהבח רהביל   של הרבעוני הדוח את תירקס 1.

 . ")וחדה: "לןלה( 0331..4202 ביום

 מצג בו חסר ולא ותיתמה דהבוע של כוןנ לא מצג כל כולל נוניא הדוח, ידיעתי על בהתבסס 2.

, מצגים אותם ונכלל בהן הנסיבות לאור, בו ושנכלל מצגיםשה דיכ וץהנח יתהותמ דהבוע של

 .וחבד סהכומה פהתקול חסבהתיי מטעים יויה לא

  שקפיםמ בדוח ולהכל חרא פיסכ דעומי הרבעוניים הכספיים הדוחות, ידיעתי על בהתבסס 3.

  וןבה ייםוהשינ, ולותהפע וצאותת, ספיכה המצב את, מהותיותה הבחינות מכל, נאות פןאוב

 .וחבד המכוסים ותפוקתול ועדיםמל רהחבה  של מניםוזהמ זרימיות העצמי

  הליםונ בקרות של קיומםלו לקביעתם יםאחרא זו רהצהה היריםהמצ רהבחב יםואחר ניא 4.

 - וכן; רהחבה של  1כספי דיווח על תיהפנימ רהבקלו  1ויהגיל ביגל

, להאכ ונהלים בקרות של נוחויקפ תחת לקביעתם נומרג או, להאכ הליםונ בקרות וקבענ (א)

 חריםא דיי על נותעדייל ובאמ, רהבחל חסיימתה תיוהמ דעשמי להבטיח ועדיםיהמ

    ;וחהד של נהכהה פתוקת לךבמה בפרט, רהחבב

, פיכס וחדיו על פנימית רהבק עתיבק על חנוקיפ או, ספיכ וחויד על פנימית רהקב וקבענ (ב)

 ותוחדהש ךולכ פיסכה הדיווח מנותהימ ביגל וןביטח של רהסבי דהימ פקסל המיועדת

  וקש על הנממוה הוראותול(IFRS)  בינלאומיים וחדיו ניתקל התאםב יםוכער הכספיים

 ; וןהה

 את נוגצוה רהבחה    של לוייגה ביגל והנהלים הבקרות של אפקטיביותה את נוכרעה (ג)

 סהכומה קופההת לתום, לוייהג ביגל והנהלים הבקרות של ותיביטקפהא ביגל ונמסקנותי

 - וכן; ונהערכת על התבססב בדוח

  זה וןברבע רעשאי פיסכ דיווח על רהבחה של הפנימית קרהבב שינוי כל בדוח ונגילי (ד)

 של הפנימית רההבק על, מהותי ופןאב יעלהשפ וישצפ סביר או, ותיהמ פןאוב יעשפהש

 - וכן. ספיכ דיווח על רהחבה

  וןלדירקטורי, המבקר בוןשחה אהרול ונגילי זו רהצהה היריםהמצ רהבחב יםואחר ניא 5.

  ביגל ותרבי כניתהעד ונהערכת על בהתבסס, רהבחה  של וןטוריקהדיר של הביקורת ועדתולו

 :פיסכ וחדיו על הפנימית רהבקה

 של תהלעפהב או קביעתהב יותתוההמ שותלהחוו תייםהמשמעו ייםוהליק כל את (א)

  רהבחה של תהלוכיב לפגוע וייםשצפ סביר אשר, ספיכ דיווח על הפנימית רהבקה

   - וכן; כספי דעמי על וחוולד סכםל, לעבד, לרשום

 םעובדי ורביםעמ או להנההה מעורבת  בה, מהותית נהיאש ביןו הותיתמ בין, תרמית כל (ב)

 . כספי דיווח על רהחבה של הפנימית רהבקב מעותישמ קידתפ להם ישש אחרים

 
 .דין כל פי על, אחר דםא כל ותמאחרי או יתיומאחר רועגל דיכ לעיל ורבאמ אין
 

   
יךתאר

2420, מאיב 28
 כספים מנהל, ייםח בן דידו  
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  רריסק את יגבא ררופ טסוק
   ,א' 140ין גב חםמנך רד

  יב בא-תל
 

 +972-3-6232525  . לט
 972-3-5622555+ס  קפ

ey.com

  מ"בע ביטוחל הרחב הרליב  של ותמניה יללבע    רקמבה ןושבחה האור של הרקיס וחד
 

 
  אובמ
 
 על  התמציתי  וחהד את הכולל), רהחבה  -  לןלה(  מ"בע לביטוח רהבח רהביל  של צורףהמ פיסכה דעהמי את נורקס

 בהון יםויהשינ, אחר כולל חרווו הפסד או רווח  על תייםהתמצי הדוחות ואת  2420  , במרס  31  ליום פיסכה המצב
  הכלערי יםאחרא להההנהו וןירהדירקטו . תאריך ותבאו  הימיתסהש חודשים שהלוש  של  ה לתקופ  מניםהמזו ותזרימי
  וןוחיסכ ביטוח, וןהה וקש על הנממוה ידי על עוקבנש להוראות התאםב זו ביניים תופקתל פיסכ דעמי של הולהצג

  להביע היא ונתואחרי . )א(2  וראיבב  וארתכמ  1981  -א"שמתה), ביטוח (פיננסיים רותיםיש על הפיקוח חוקל בהתאם
 .תנורסקי על התבססב זו ביניים לתקופת פיסכ דעמי על סקנהמ
 
  הרקיסה קףהי
 
 כספי דעמי של רהיסק"  -  שראלבי בוןשח אירו לשכת של  1024  )ישראל(  רהסקי תקןל בהתאם נותריקס את נוכרע

 ורכבתמ  יםביני לתקופות פיסכ דעמי של רהיקס". ותהיש של מבקרה וןבשחה אהרו דיי על הנערכת יםביני לתקופות
. חריםוא אנליטיים רהיסק ליהונ יישוםמו, ייםאוהחשבונ הכספיים לעניינים יםהאחרא אנשים עם בעיקר , מבירורים

 בישראל מקובלים קורתבי ניתקל בהתאם הנערכת קורתבי מאשר ניכרת דהימב פהקיבה מצומצמת הינה רהיסק
 . בביקורת יםמזוה היותל ליםויכ שהיו המשמעותיים העניינים לכל דעוושני ןוביטח שיגהל לנו מאפשרת נהיא ולפיכך
 . ורתקבי של דעת חוות חוויםמ נוא אין, כךל בהתאם

 
  הסקנמ
 

 תוהבחינ מכל, רוךע נויא ל"הנ פיסכה שהמידע סבורל נול הגורם דבר נוביל לתשומת בא לא  ,תנורסקי על בהתבסס
 על וחיקהפ חוקל התאםב כוןסחיו וחביט, וןהה וקש  על הנממוה דיי על שנקבעו  ותארוהל  בהתאם, ותותיההמ

 .הכספי דעלמי) א(2 ורבבא ארמתוכ, 1198-א"שמתה), ביטוח (ננסייםפי שירותים
 
 ) לב מתושת יתהפני (יןהעני שדגה תקספ

  
  פהישח בדבר ביניים הכספיים לדוחות  7  בבאור  ורלאמ לבה תשומת את מפנים  נונה , ל"הנ נותנקסמ את ייגסל ליבמ

 . ותויתל ויותלהתחייב
 
 
 

 , אביב-תל
2420 מאיב 28

קסירר את איבג פורר וסטק 
  וןחשב אירו

 
  

 
 
 

http://ey.com
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בדצמבר 31 ליום במרס 31 ליום

   2024 2023 2023

 קרובמ קרובמ תילב  
  ח"ש אלפי ורבא 

      נכסים
 13,833  12,455  13,934    שייםמוח תילב נכסים

 -   2,302  -      חיםדנ מסים סיכנ
 42,076  37,068  50,642   נדחות השרכי וצאותה
 4,777  5,456  4,820    ועבק כושר

 449,172  453,664  464,694   משנה ביטוח נכסי
 1,428  1,058  -    שוטפים מסים סיכנ

 18,919  20,518  21,593    בהוח ויתרות חייבים
 180,508  132,742  189,163     יהביגל פרמיות

    5  :יותסננפי ותקעשה
 87,302  77,756  144,287   סחירים ובח סיכנ  

 118,630  78,771  120,156    סחירים שאינם ובח סיכנ
 44  182  379   יותמנ

 4,088  2,099  6,350    אחרות
 210,064  158,808  271,172    יותסננפי עותקהש הכל סך

 136,613  89,094  128,989    מניםמזו ויושו מניםמזו 

 1,057,390  913,165  1,145,007    סיםכהנ לכ ךס

     ותוהתחייבוי וןה
    4  :וןה
 68,848  68,848  68,848   יותמנ על רמיהפ
 2,000  2,000  2,000    וןה רנותק

(1,565 ) (12,603 )  9,581   )סדהפ יתרת (עודפים

 69,283  58,245  80,429   ןוהה לכ ךס  

     :יותוייבחהת
  לויית שאינם יטוחב זיחו גיןב ותויהתחייב

 743,560  663,625  838,843    אהתשו
 821  -   4,165   נדחים מסים גיןב התחייבות
 40  53  40   טונ, בדיםועל טבותה בשל ותויהתחייב

 -   -   1,454   םוטפיש מסים גיןב התחייבות
 219,745  166,676  195,973    זכות ויתרות זכאים

 23,941  24,566  24,103   ננסיתיפ התחייבות

 988,107  854,920  1,064,578    יותוייבחההת לכ ךס

 1,057,390  913,165  1,145,007    יותוייבחההתו ןוהה לכ ךס
 
 

 .ביניים ספייםכה מהדוחות נפרד תילב לקח וויםמה המצורפים הבאורים
 

     
 ספייםכה הדוחות אישור תאריך

2024 מאיב 28
 סיגל מירב 

  הדירקטוריון ר"יו
 אלישקוב תיא 

  ל"נכמ
 חיים בן דידו 

 כספים מנהל
 

   



 ביטוח בע"מ ל   ה חבר ליברה                   רחא ללוכ וחורו סדהפ וא וחור על וחותד
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מוייסתשה יםחודש 3 -ל
 במרס 31 ביום

  

 נהשל
  מהייתסשה

  31 ביום
  בדצמבר

 

 קרובמ קרובמ תילב

 

 2024 2023 2023

 
  ח"ש פילא

    
 539,659  116,381  161,101    טורוב חווורושה פרמיות

 284,252  71,715  68,502   משנה טחמב דיי על חווורושה פרמיות

 255,407  44,666  92,599    יירשב חווורושה פרמיות

 9,225  1,075  3,094   וןמימ כנסותהו טונ, ותקעשהמ חיםרוו

 35,720  10,831  6,464    מעמלות כנסותה

 300,352  56,572  102,157    נסותכהה לכ ךס

 480,700  127,456  130,006    טורוב ביטוח זיחו גיןב תוויהתחייבב ינויוש תשלומים

  יוובשינ בתשלומים נהשמה ימבטח של חלקם
 261,540  79,863  58,800   וחטיב חוזי גיןב יותובהתחייב

 219,160  47,593  71,206    ירשיב ביטוח זיחו גיןב תוויהתחייבב ינויוש תשלומים

 59,350  10,327  11,232   אחרות השרכי אותצוהו וקשיו וצאותה, עמלות

 7,051  1,255  2,159   יותוכלל להנהה וצאותה

 1,838  113  539    וןמימ וצאותה

 287,399  59,288  85,136    וצאותהה לכ ךס

 12,953 (2,716 )  17,021    הסכנה על סיםמ ינלפ) דסהפ (חוור

 3,795 (830 )  5,875   ) מס הטבת (כנסהה על מסים

 9,158 (1,886 )  11,146   ) סדהפ (יקנ חוור כ"סה   

(6 )  -   -     וטנ, רחא ללוכ סדהפ כ"סה

 9,152 (1,886 )  11,146    ללוכ) דסהפ (חוור כ"סה   

 0.20 (0.04 )  0.25     ח"בש ובקנ ךרע אלל המניל יסבסי) סדהפ(  יקנ חוור
 
 
 

 .ביניים ספייםכה מהדוחות נפרד תילב לקח וויםמה המצורפים הבאורים
 



ביטוח בע"מ ל   ה חבר ליברה     ן  והב יםוישינה על וחותד
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מניות וןה   
ופרמיה

  בגין וןה רןק
  עם סקהע

שליטה בעל

 יתרת(
) הפסד
 וןה כ"סה עודפים

 
 ח"ש אלפי

 69,283(1,565 ) 2,000 68,848)וקרמב( 2420, ארבינו 1  ליום רהתי
 11,146 11,146 -    - לתקופה כולל רווח

 80,429 9,581 2,000 68,848)וקרמב תילב( 2420, במרס 31  ליום רהתי

  מניות וןה 
ופרמיה

בגין וןה רןק  
  עם סקהע

 וןה כ"סה  הפסד יתרת שליטה בעל
 ח"ש אלפי 

 60,131(10,717 ) 2,000 68,848)וקרמב( 2320, ארבינו 1  ליום רהתי

(1,886 )(1,886 )   -   -לתקופה כולל הפסד

 58,245(12,603 ) 2,000 68,848)וקרמב תילב( 2320, במרס 31  ליום רהתי

  מניות וןה 
ופרמיה

  בגין וןה רןק
  עם סקהע

 וןה כ"סה  הפסד יתרת שליטה בעל
 

קרובמ

 ח"ש אלפי
 

 60,131(10,717 ) 2,000 68,848 2320, ארבינו 1  ליום רהתי
 9,158 9,158   -  -   לשנה נקי חרוו

(6 )(6 )   -  -  ממס נטו, אחר כולל הפסד
 9,152 9,152   -  -   לשנה כולל רווח

 69,283(1,565 ) 2,000 232068,848, מברבדצ 31  ליום רהתי

ביניים. הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים



ליברה חברה ביטוח בע"מ  
  יםמנוזמ ימזרית על ותחוד
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  יםחודש 3 -ל
31 ביום מוסתיישה

  במרס
  

 נהשל
  מהסתיישה

  31 ביום
 בדצמבר

  
קרובמ קרובמ תילב

  202420232023
 ח"ש אלפי ורבא 

 56,534 5,024(6,539 )א  פתטוש ותלעיפמ יםמנוזמ ימזרית
  הקעשה ותלעיפמ יםמנוזמ ימזרית
(174 )(72 ) -     ועבק שוברכ קעהשה

(5,789 )(2,753 )(881 )  מוחשיים תילב בנכסים קעהשה

(5,963 )(2,825 )(881 )   העקשה ותלעילפ ושמישש וטנ יםנמוזמ
   וןממי ותלעיפמ  יםמנוזמ ימזרית

(1,110 )(257 )(204 )   חכירה גיןב ותהתחייב וןפרע

 20,000 20,000-     בנקאי וןה שטר גיוס

 18,890 19,743(204 )   וןממי ותלעימפ) ושמשיש (ושנבע וטנ יםמנוזמ
 69,461 21,942(7,624 )   מניםוזמ יוושו יםמנוזמב )הדירי( היילע

 67,152 67,152 136,613   הופקהת לתתחיל יםמנוזמ ויושו  יםמנוזמ תרית

 136,613 89,094 128,989   הופקהת ףוסל יםמנוזמ ויושו יםמנוזמ תרית
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  יםחודש 3 -ל
  31 ביום מוסתיישה

  במרס

 נהשל
  מהסתיישה

  31 ביום
  בדצמבר

 קרובמ קרובמ תילב 

  2024 2023 2023

  ח"ש אלפי 
      פתטוש ותלעיפמ יםמנוזמ ימזרית   -  ' א ספחנ

 9,158 (1,886 )  11,146  ) הפסד (קינ חרוו
    :פתטוש ותלעימפ יםמנוזמ ימזרית גתצהל ותשורדה ותמאהת
    :דסהפו וחור יעיפסל ותמאהת

    :אחרות פיננסיות עותקמהש טונ סדיםהפ) חיםרוו(
(2,261 ) (1,043 ) (2,043 )   סחירים ובח סיכנ
 (68 ) (3 ) (5 )  סחירים שאינם ובח סיכנ

  7 (41 )  1 יותמנ
(1,992 )  26 (106 )  אחרות קעותהש
 115  39  31   חכירה גיןב וןמימ וצאותה

    :חתותוהפ פחת
 1,214  285  291   ועבק כושר

 2,101  442  781  מוחשיים תילב נכסים
 162,565  82,630  95,283   אהשות לויית שאינם ביטוח זיחו בגין ויותהתחייבב שינוי
(10,452 ) (14,944 ) (15,522 )   משנה ביטוח בנכסי יושינ
(12,691 ) (7,683 ) (8,566 )  נדחות השרכי וצאותה

 3,795 (830 )  5,875  ) מס הטבת( כנסהה על מסים
    :ריםחא יםזניאמ יםעיפסב ייםושינ

(60,147 ) (9,207 ) (60,528 )  יותסננפי ותקעשה של טונ, רכישות
(60,803 ) (13,037 ) (8,655 )  גבייהל פרמיות
(1,116 ) (2,715 ) (2,674 )   בהוח ויתרות חייבים
 25,741 (27,328 ) (23,772 )   זכות ויתרות זכאים

(13 )   -    - טונ, בדיםועל טבותה בשל ותויהתחייב
    :רועב השנה ךלהמב ולקבהתו ומלושש יםמנוזמ

 4,058  572  1,668   שהתקבלה ריבית
(1,208 )    -  -  מהלושש ריבית
(1,451 ) (254 )  255   מולששו מיסים
 1   1 1  שהתקבל דיבידנד

(19 )    -   -  בחכירה נכס וןפקד תשלום

 47,376  6,910 (17,685 )    פתטוש ותלעימפ יםמנוזמ ימזרית תגהצל ותשורדה ותמאההת  ךס

 56,534  5,024 (6,539 )   פתטוש) עילותלפ ושמשי (תולעימפ ושנבע וטנ יםמנוזמ

      ומןזמב האינש יתותהמ ותלעיפ    – ' ב פחסנ
 117   -    -  חכירה גיןב התחייבות כנגד וששימ זכות בנכס ההכר

 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים. 
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  כללי - : 1 אורב
 

  לושהש  של   ה ופקתל ו  2420  ,במרס  31  יוםל  מתומצתת מתכונתב ונערכ להא כספיים דוחות  א. 
   שךמבה להא בדוחות ייןעל יש). ביניים כספיים וחותד  -  לןלה(   ך ריתא   ו באות   ו מסתייהש דשיםחו

  ךתארי ותבאו מהסתייהש ולשנה  2320 , מברבדצ  31  יוםל רהחבה של השנתיים הכספיים לדוחות
).נתייםשה הכספיים וחותהד - לןלה (אליהם לוונ שרא ולבאורים

 דצמבר דשחוב אשונהרל הדאגהת") החברה "או/ו" רהליב: "להלן (מ"בע לביטוח רהבח רהביל ב. 
  .     חברותה חוקב זה מונח תכהגדר, פרטית רהבחכ, 7201

   

(הכללי הביטוח בתחום הנממומה מבטח וןשירי רהבחה להקיב, 1820  אימ דשחוב    לרבות 
, וחהד עדלמו כאשר, ודיגיטלי שירי פןאוב וצעתמב רהבחה של התפעילו מרבית). ויותחב
. ל"לחו נסיעות וביטוח   סקע תיב  ,ותריד, רכוש רכב, ובהח רכב וחביט פינעב ועלתפ רהבחה

  וןיכס  –  חיים ביטוח מסוג פוליסות וקשיול הנממוה שיוןרי את רהבחה להביק, 2202  בשנת
  . בלבד

יאהו אביב בתל ערך יירותלנ סהרובב רהבחה של הערך יירותנ למסחר מורשנ, 2120  יוני דשחוב 
  . ציבורית רהבחל כהפה

  

- בכ יקהזחמ, אלישקוב תיא' הגב, רהבחב הטהשלי בעלת, ספייםכה וחותהד  חדיוו  ועדמל כוןנ 
 . ורציבהו רהמש נושאי, עניין בעלי בידי מוחזקות רהחבה מניות יתר. רהבחה ממניות  .%9546

  יותרב קיזהמח) ורכאמ ובאלישק תיא' הגב למעט (מניות בעל קיים לא, רהבחה  ידיעת למיטב
  . להש רענפוה פקנומה המניות וןמה 5%-מ
  

 

 
 

   זלבר חרבות מתמלח ג. 
  

 ביןל ישראל מדינת בין") המלחמה: "לןהל" (זלבר רבותח "תמלחמ צהרפ  2320  קטוברובא  7  ביום 
  וסיג תוך המלחמ על הזהכרי ישראל מדינת, פהתקמה בעקבות  .זהשבע" אסחמ "הטרור ןורגא

 רלאח ספורים ימים. מיאול חירום מצב זהוכר כןו, נהדימה קום אזמ ביותר הנרחב מילואים
 ורהטר וןרגא ותבחס ןולבנ לגבול טרובפ ספותנו לחזיתות מהיחלה בהחרתה, ההמלחמ וץפר

 .חיזבאללה
 

ותבקעב יתרה בין ליארשיה משקב העסקית בפעילות ההאטל לההובי ההמלחמ התמשכות  
אינהש פהתקול מילואים נשיא גיוס, בתשתיות עהגיפ, ארץה ןוובצפ וםבדר ליםעמפ סגירת

ורלגר עשויה ההמלחמ  הימשכות. אלבישר יתהכלכל  הפעילות ושלשיב, וכן אשרמ דועהי
 . במדינה שונים גאוגרפיים וריםואז רבים ענפיים תחומים על חבותנר שלכותה

  
  

 
  המעקב מתשילר ישראל את רויבהע' ופיץ ס'מודי  –  ויותלהתפתח בויגה אירשאה דירוג חברות 
  וןסיכ ייםק כךלפי. לשלילית נהידמה של ובהח דירוג תחזית את עבירהה  S&P  לוואי השלילית 

 . הקרוב מןהז בטווח נהדימה של אירשא דירוג להורדת
  מדירוג אלרשי נתידמ של אירשאה דירוג את להוריד ס'מודי הטהחלי, 4202  בפברואר  9  ביום 

  אתמבט אשר", שלילית"ל הדירוג תחזית את הנעדכ  ס'מודי  ,סףבנו. 2A  של לדירוג  1A  של
  את השלמע מהווה ס'מודי דיי על אירשאה דירוג הורדת. בעתיד נוספת הורדה של אפשרות
 אשראי דירוג ולקבל וקרתמס היותל להחה אזמ ישראל מדינת של אשונהרה הדירוג הורדת
  ופןאב ותלעמ מהחהמל ותהשלכש כךב קרעיב תהטלחה את הרהסבי שרא, ס'מודי חברת תחת

  עתצבמה שותרהו קקתוהמח הרשות את מחלישה, אלבישר טייםהפולי הסיכונים את תיוהמ
 .המדינה של ילקיהפיס נהסוחב ופוגעת

 
 ההמלחמ תקופת לךמהב רהבחב קייםעסוה יםהתפעולי התהליכים )ה(1  בבאור ורלאמ משךהב 

 . כסדרם יימיםקמת
  עהפשהה  יקףה את  יךהערל רהבחה של תהלוכיב אין, ייםפסכה הדוחות אישור ועדמל כוןנ

(רהבחה של תהוליעפ היקף על ההמלחמ של העתידית   בין), עילל טורופש ההשפעות למעט 
  שפעותיהה, תהמצעו, מהחילה זמן משך בדבר ודאותוה חוסר, ווקיםשב התנודתיות לאור היתר
  ידי על   שיינקטו ספיםנו לצעדים חסיב, כןו רהבחה של עילותפה מיחות על ההמלחמ של

 .הממשלה
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באור

 

 ונאיתבהחש המדיניות ריעיק - : 2 
  ביניים הכספיים הדוחות של הכהערי מתכונת א. 

 

 . IFRS- ה ניתקל בהתאם ערוכים רהחבה של הכספיים הדוחות יוה, 2220 מברבדצ 31 ליום עד 
 שותלדרי התאםב יםוכער רהבחה של ינייםב הכספיים הדוחות, 2320  בינואר  1  מיום החל 

  . 1198-א"שמתה), וחביט (ננסייםפי םישירות על קוחיהפ חוקל אםהתב הנממוה ידי על שנקבעו
 כספי וחדיו קןת של אשונהרל היישום ועדמ חהדנ הנממוה דיי על עובקנש לדרישות בהתאם 

  וםישהי ועדמ במקום וזאת(  2520  וארנבי  1  יוםל(IFRS 17)  וחביט וזיח בדבר  17  ספרמ מיאולנבי
  וםשייה ועדמ עדש בתקופות, זאת ורלא). 2320  ינוארב  1  -  מוצע קןבת שנקבע נהושארל
  זיחו דברב  4  ספרמ מיאולנבי פיסכ וחויד קןת את שםייל כהישממ רהבחה בישראל נהושארל

  שבונאותח קןלת בהתאם יםוכער יםיניב הכספיים הדוחות, איםשהנו ביתר. (IFRS 4) ביטוח
 ".ינייםב לתקופות פיסכ וחדיו" 34 מיאולנבי

 נדרשת, IFRS(( בינלאומיים פיסכ וחויד ניתקל בהתאם כספייםה הדוחות תמצית בעריכת 
  וםייש על משפיעים אשר והנחות דניםאומ, ותהערכב דעת ולבשיק משתשלה רהבחה הנהלת

  ועלפב וצאותתשה ובהרי. וצאותהו ותנסהכ, ויותוהתחייב נכסים של הסכומים ועל המדיניות
 .אלה דניםמאומ ונותש היותל ותולעל

  יותרעיקה וההנחות רהבחה של איתנהחשבו יותנהמדי יישום עתב, לההנהה של הדעת ולשיק 
 ספייםכה בדוחות ששימשו לוא עם קבייםע הינם, ודאותו איב וכותהכר הערכותב משוישש
  זול קביתע ביניים הכספיים הדוחות בעריכת מהיוש אשר נאיתובהחש המדיניות  .ייםתשנה
 . ייםתשנה ספייםכה הדוחות בעריכת מהשושי

 
 

 מםשויי ניפלש פהתקוב שיםדח IFRS ניתקל לוייגב.
 

IFRS  ניתקל ויגיל, רהבחה של השנתיים הכספיים דוחותל  בכ2  בבאור ורלאמ משךהב 1.
"מםשויי שלפני בתקופה חדשים  " וחיטב חוזי, IFRS 17  מיאולניב פיסכ וחדיו תקן 

  וןיסכחו ביטוח, וןהה שוק ותשר על הנממוה פרסם  3202  ניויב  1  ביום), IFRS 17  -להלן(
  יחוז17(IFRS)   ספרמ מיאולנבי חשבונאות קןת וץלאימ יםדרכ מפת"  -ל שלישי ןועדכ
(וחביט  וןעדכ  -דרכים מפת"-ל ביחס דכוניםע ספרמ הכוללת) שישלי ןועדכ  -להלן" 
  שוםיהי ועדמ חהדנ שלישיה ןוהעדכ במסגרת  .2202  מברבדצ  14  יוםב הורסמפש", שני
  1  ביום המתחילות שנתיותהו הרבעוניות לתקופות אלבישר  IFRS 17  של נהושארל

  ).4202  בינואר 1  ביום וליח המעבר דועמ, התאםב( 5202 בינואר
 

 , השלישי עוןבלר הכספיים הדוחות במסגרת, 2420  שנתב, השלישי ןולעדכ בהתאם
  מהרופ-רופ דוח, ייםפסכה לדוחות דיעויי באור רתגסמב, ווחלד חברותה נהשרדית
  לאל, המעבר ועדמל חהיתפ יתרות ניותנ(  4202  בינואר  1  ליום בלבד פיסכה המצב על
 , 2420  לשנת השנתי בדוח. IFRS 17  וראותהל בהתאם וכיםער יושיה), אהווהש ריפסמ
  המצב על דוח  -  הפחות כלל (מהרופ-רופ עיקריים דוחות, ווחלד חברותה נהשרדית
 , 2420  לשנת הכולל הרווח על מהדוח נבחרים וסעיפים  2420  בינואר  1  ליום פיסכה

  אםבהת זאת וכל  IFRS 17  להוראות בהתאם יםוכער יוהיש), אהווהש ריספמ ללא
 . השלישי ןולעדכ בנספח המצורפת לוייג מתכונתל

 
- ו  2320  בשנים התקנים שוםייל ךהדר ניבא נוכדעו השלישי ןוהעדכ במסגרת, סףבנו

 את להבטיח הובמטר  IFRS 17  של נהושארל יישוםה עדומ לדחיית הבהתאמ, 4202
 נאות ופןאב התקנים של יאיכות יישוםל בישראל הביטוח חברות של תןוכרעהי
  וחביט, וןהה שוק לרשות הדיווח לדרישות ביחס נםיה העדכונים ריעק. מןמהיו
, המידע ותמערכ להתאמת מניםהז ללוח, נהושארל היישום ועדמ ניפל כוןסחיו

  וןיכס עבור כוןיסה תיאום ובלחיש ותיערכהל, חשבונאיתה המדיניות בושיג להשלמת
(סיננפי לא  RA ,(םמשלי איכותי דעמי לוייגלו מבקריםה וןבשחה אירו למעורבות  

  אהר  . 2420  שנת של וןהראש עוןבלר הכספיים תחודומה החל דיועהיי לביאור
 . להלן 8 באור בהחרבה
 

  קןת את(IASB)  חשבונאותב נהיקתל מיאולנביה מוסדה פרסם  2420  אפריל דשחוב 2.
(כספיים וחותבד לוייגו ההצג, 18  (IFRS 18)  מיאולנבי פיסכ דיווח "להלן    קןתה: 

  ספייםכ דוחות הצגת, 1  (IAS 1)  מיאולנבי חשבונאות תקן את מחליף אשר") חדשה
 )."IAS 1": לןלה(
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 (המשך)  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 (המשך) חדשים בתקופה שלפני יישומם IFRSגילוי לתקני  .ב
 

 .ספייםכה  בדוחות קיפותשוה  אהווההש יכולת את פרשל  הינה דשחה קןהת מטרת
  או חרוו בדוח להצגה חדשות שותודרי  IAS 1  של יימותק דרישות וליכל דשחה תקןה

  תןמ, דשחה תקןל בהתאם שיםנדר אשר נהשמ מיכוסיו סכומים הצגת לרבות הפסד
management-defined performance ( להנההה דיי על יםהמוגדר ביצוע ימדד על לוייג

 measures(נסיניפ דעמי של ולופיצ להקבצה חדשות ודרישות. 
 
  . ספייםכה  בדוחות  פריטים   של  המדידהו  הההכר  הוראות  את   משנה  אינו  דשחה  קןהת
 חמשמ לאחת ווגיםסמ היותל רכוטצי הפסד או רווח בדוח ופריטים מאחר, זאת עם
(טגוריותק  הסכנה על מסים, מוןימ ותליעפ, עהקשה פעילות, תוליתפע פעילות 

 .ותישה של וליעהתפ הרווח את לשנות ויעש הוא) קהפסוהש ופעילות
 
   םינוספ  חשבונאות  לתקני  םצמצומ  קףהיב  לתיקונים  רםג  דשחה   קןהת  פרסום , כן מוכ
 . יםביני  ופותלתק  כספי  וח דיו, IAS 34- ו  מניםמזו  תזרימי  על  וח ד, IAS  7  ביניהם  שרא
 
7220  ינוארב  1  יוםב המתחילות שנתיות  ופותמתק  החל  רעמפל שםייו  דשחה   קןהת
  . ויליג תןמ תוך ריאפש וקדםמ שוםיי. ולאחרי או

  

 
 חשבונאות  לתקני  תיקוניםה  השפעת  לרבות , דשחה  קןהת  השפעת  את  בוחנת  רהחבה

 ספייםכה  הדוחות על, דשחה  קןמהת וצאהכת נוספים
  

 
 : עונתיות ג.

 

ביטוח
 

 . בעונתיות מתאפיינות נןאי חיים בביטוח יותממפר תונסההכ - חיים 
 

קריעב עתהנוב, בעונתיות אפייןתמ ליכל בביטוח טורוב מיותמפר כנסותהה מחזור  -  כללי יטוחב
חדוומה וחורה על זו ונתיותע של תהעפהש  .וארנבי כלל ךבדר דושםחי אשר  רכבים חיטובימ
  . חהוורוה טרםש הילפרמ שהההפר באמצעות וטרלתנמ

  
  

  הכנסות וןכג, האחרים כנסותהה ובמרכיבי, תביעות גוןכ, האחרים וצאותהה במרכיבי
  אתז עם. חרווב  קתמובה  יותתעונ  מתייק  לא  גם  ולכן   , מובהקת תועונתי קיימת לא, קעותמהש

, רכוש כבר בענף בעיקר, בתביעות יהליעל לגרום ולהעל קשה חורף עונת כי, לציין אויר
 . חדוומה וחברו טוןילק כךמ האוצוכת, נהשה של יעיבהרו אשוןרה ברבעונים

 

 
 

של ולרדה של יגהיצ פיןילחה ובשער ןלצרכ מחיריםה במדד לוחש נוייהש ריעושי על פרטים ד. 
 ב"רהא 

 

 

 
ציגי חליפין שער  כןרלצ המחירים מדד

ב"רהא דולר של
%  

בגין מדד
% 

ועיד מדד 
% 

 

 
    : ביום מוסתייהש שיםדחו לושהשל
 1.5 0.3 1.0 4220, במרס 03

 2.7 1.1 1.2 2320, במרס 30
    

 3.1 3.3 20233.0, מברצדב 31  ביום מהסתיישה נהלש
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 פעילות רימגז   - : 3 באור

 

:לןלה לותיהפע ימגזרב ועלתפ רהבחהא.      
 

 כללי ביטוח
 

  בהחו רכב ענף •
 

  פי על בהחו היא   בו הגהנו או הרכב עלב ידי על כישתור שרא סויבכי מתמקדה  חובה רכב  ענף 
  מושימש וצאהכת) רגל יהולכל  או ברכב לנוסעים, הרכב לנהג (גוף לנזק   ויכיס מעניק שרוא דין

 .מנועי ברכב
 
 כושר רכב ענף •
 

 שהרכב ושרכ נזקיו המבוטח לרכב כושר קיזנ בכיסוי מתמקדה, שותר ביטוח נויה  כושר רכב  ענף 
וכן) וןט  3.5  עד ירומסח רטיפ לרכב (ניתק צרמו משווקת רהבחה  .שלישי לצד יגרום המבוטח
 .ותונימל קריעב, וןט 3.5 עד ומסחרי טירפ נויאש רכב לביטוח פוליסה

  
  

 
 יםאחר כושר פיענ •

 
  מורגנש ושרכ נזקיל ביטוחי סוייכ קיהמענ, ותשר ביטוח נויה דירות ביטוח      - דירות

יותרלאח ויכיס, וכן ניםוש סיכונים ניפמ לתהוכתו מבוטחתה מגוריםה  לדירת 
נהבמ   –  יםולמסלב  זה וצרמ ווקתמש רהבחה  .שייםשלי יםצדד  כלפי המבוטח  
 . תאשכנמל נהבמ וכן להכותו בנהמ, בלבד להכות, בלבד 

    
        
         

                    
 
  נהבמ -  כושר  קילנז חיטובי ויכיס המעניק, ותשר יטוחב נויה  סקע בתי ביטוח    - סקע בתי

  , טבע קיזנ, צהירפ וןכג, נלווים וסיכונים אש סיכוני פנימ ויכיס וכן  להכותו  
וילכיס גם בהחרלה תנתני סקע   בתי ביטוח פוליסת. מהדא ורעידת התפוצצות  
   .וניםש תוצאתיים קיםזנ 

    
   
      
   

 
של ותיאופר וצאותה לכיסוי ועדיהמ, ותרש ביטוח הינו דמחמ חיות ביטוח     - מחמד חיות

 .מחלה או נהואתמ האוצכת, מדמח ותחי
 

       
 

 ל"חוב הותוש בעת טחלמבו קיהמענ, רשות ביטוח הינו ל"חול ותעינס וחביט - ל"לחו נסיעות
 .ב"צווכי ואיתרפ ההטס, חילוץ, רפואיות ותצאוה יןגב חיטובי וייסכ

 
       

 
 חיים ביטוח 

 
 .בלבד סקרי חיים טוחיב של ביטוחיים כיסויים ללכו חיים ביטוח - חיים ביטוח •
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 (המשך)  מגזרי פעילות   - : 3באור 

 
: עילותפה מגזר תוצאות לןלהב.      

 2420, במרס 31 יוםב ימויתסהש יםחודש 3 -ל 

 
 ביטוח
  יכלל

ביטוח 
 חיים

  מיוחס לא
 ריגזמל

  כ"סה פעילות
קרובמ תילב 

 ח"ש אלפי
 

  
   טורוב חווורושה פרמיות

 
 
 
 

159,892  1,209 -    161,101 

  67,779 משנה חיטבמ דיי על חווורושה פרמיות
 
 
 

723 -    68,502 
 92,599    - 486 92,113  ריישב וחוורוהש ותרמיפ

  120 2,238 וןמימ כנסותהו טונ, ותקעשהמ חיםרוו

 

737  3,095 

 6,463    - 684 5,779  מעמלות כנסותה

 102,157  737 1,290  100,130    ותסכנה לכ ךס
  ביטוח זיחו גיןב תוויהתחייבב ינויוש תשלומים

 130,007    - 477  129,530  טורוב
  יוובשינ בתשלומים נהשמה ימבטח של חלקם

 58,801    - 334  58,467  וחטיב חוזי גיןב יותובהתחייב
  ביטוח זיחו גיןב תוויהתחייבב ינויוש תשלומים

 71,206   -  143  71,063   יירשב
 11,232   -  194  11,038  אחרות השרכי אותצוהו וקשיו וצאותה, עמלות

 2,159  242  130  1,787  יותוכלל להנהה וצאותה

 539  21  17  501   וןמימ וצאותה

 85,136  263  484  84,389   וצאותהה לכ ךס

 17,021  474  806  15,741   הסכנה על סיםמ ינלפ וחור ךס
 17,021  474  806  15,741   הסכנהה על סיםמ ינפל ללוכ וחור ךס
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 (המשך)  מגזרי פעילות   - : 3באור 

 
 (המשך):  הפעילותלהלן תוצאות מגזר ב.    

 2320, במרס 31 יוםב ימויתסהש יםחודש 3 -ל 

 
 ביטוח
  יכלל

 ביטוח
 חיים

  מיוחס לא
 ריגזמל

  כ"סה פעילות
 קרובמ תילב 

   ח"ש אלפי
 116,381    - 144  116,237   טורוב חווורשהו פרמיות

  משנה חיטבמ דיי על חווורושה פרמיות
 

 
 

71,628  87 -    71,715 
 44,666    -  57 44,609   ריישב וחוורוהש  ותרמיפ

 1,075  266   -  809  וןמימ כנסותהו טונ, ותקעשהמ חיםרוו

 10,831   -  87  10,744  מעמלות כנסותה

 56,572  266  144  56,162   ותסכנה לכ ךס
  ביטוח זיחו גיןב תוויהתחייבב ינויוש תשלומים

 127,456   -  322  127,134  טורוב
  יוובשינ בתשלומים נהשמה ימבטח של חלקם

 79,863   -  225  79,638  וחטיב חוזי גיןב יותובהתחייב
  ביטוח זיחו גיןב תוויהתחייבב ינויוש תשלומים

   יירשב
 

 
 
 

47,496  97  -   47,593 
 10,327   -   -  10,327 אחרות השרכי אותצוהו וקשיו וצאותה, עמלות

  יותוכלל להנהה וצאותה
 
986  63 206   1,255 

 113   -    - 113  וןמימ וצאותה

 59,288  206   160 58,922  וצאותהה לכ ךס

(2,716 )  60  (16 )(2,760 )  הסכנה על סיםמ ינלפ) דסהפ (חוור ךס
(2,716 )   60 (16 )(2,760 )  הסכנהה על סיםמ יפנל ללוכ) דסהפ (חוור ךס
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 (המשך)  מגזרי פעילות   - : 3באור 

 
 (המשך):  להלן תוצאות מגזר הפעילותב.    

 

  יוםב מהסתיישה נהשל
 2320, מברבדצ 31

 
ביטוח 
  יכלל

 ביטוח
 חיים

מיוחס לא  
 ריגזמל

  כ"סה פעילות

  

 

קרובמ

  ח"ש אלפי
 539,659    - 2,249  537,410   טורוב חווורושה פרמיות

 284,252    - 1,362  282,890  משנה חיטבמ דיי על חווורושה פרמיות
 255,407    - 887  254,520   ריישב וחוורוהש ותרמיפ

 9,225   2,255 120  6,850  וןמימ כנסותהו טונ, ותקעשהמ חיםרוו

 35,720   -  1,361  34,359   מעמלות כנסותה

 300,352   2,255 2,368  295,729    ותסכנה לכ ךס
  ביטוח זיחו גיןב תוויהתחייבב נוייוש תשלומים

 480,700    - 830  479,870  טורוב
  יוובשינ בתשלומים נהשמה ימבטח של חלקם

 261,540    - 580  260,960  וחטיב חוזי גיןב יותובהתחייב
  ביטוח זיחו גיןב תוויהתחייבב ינויוש תשלומים

 219,160    - 250  218,910   יירשב
  השרכי אותצוהו וקשיו וצאותה, עמלות
 59,350    - 315  59,035   אחרות

 7,051  858  288  5,905  יותוכלל להנהה וצאותה

 1,838   -  18  1,820   וןמימ וצאותה

 287,399  858  871  285,670   וצאותהה לכ ךס

 12,953  1,397  1,497  10,059    הסכנה על סיםמ ינלפ    חוור  ךס

 (6 )  -    -(6 )    הסכנה על סיםמ ינלפ חרא ללוכ    דסהפ  ךס
 12,947   1,397  1,497 10,053    הסכנהה על סיםמ ינפל ללוכ    חוור  ךס
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 (המשך)  מגזרי פעילות  - : 3באור 

 
 :יכלל ביטוח זרמג ביגל ספיםנו נתוניםג. 

 

וםיב מוסתייהש יםהחודש 3-ל

2420 במרס 31

 
 

 כושר רכב חובה רכב 
  כושר פינע

  כ"סה  חריםוא
 קרובמ תילב 

   ח"ש אלפי
 220,760  6,280  146,255  68,225  טורוב פרמיות

 71,933  4,969  30,897  36,067  משנה ביטוח יותמפר
 148,827  1,311  115,358  32,158   יירשב פרמיות
 56,714  357  47,476  8,881  שיירב, חהורוהו טרםש יהמרפ יתרתב שינוי

 92,113  954  67,882  23,277   ריישב וחוורוהש ותרמיפ
 2,238  81  1,318  839  וןמימ כנסותהו טונ, ותקעשהמ חיםרוו
 5,779  785  2,651  2,343   מעמלות כנסותה

 100,130  1,820  71,851  26,459   נסותכהה לכ ךס
 129,530  4,820  76,827  47,883    טורוב ביטוח זיחו גיןב תוויהתחייבב ינויוש תשלומים

  יוובשינ בתשלומים נהשמה ימבטח של חלקם
 58,467  2,367  30,880  25,220  וחטיב חוזי גיןב יותובהתחייב
 71,063  2,453  45,947  22,663  שיירב ביטוח זיחו גיןב תוויהתחייבב ינויוש תשלומים

 11,038  992  7,237  2,809  אחרות השרכי אותצוהו וקשיו וצאותה, עמלות
 1,787  160  894  733  יותוכלל להנהה וצאותה
 501  13  309  179   וןמימ וצאותה

 84,389  3,618  54,387  26,384   וצאותהה לכ ךס

 15,741 (1,798 )  17,464  75   הסכנה על סיםמ ינלפ) דסהפ (חוור ךס

 15,741 (1,798 )  17,464  75   הסכנהה על סיםמ יפנל ללוכ) דסהפ (חוור ךס

 837,535  13,566  269,278  554,691  4202   סרמב  133  וםלי וטורב ,חוטבי וזיח ןבגי ותויייבחהת

 373,754  6,273  183,330  184,151  4202   רסמב  133  וםלי יירשב ,חוטבי וזיח ןבגי ותויייבחהת
 

 יותמהפר סךמ 73%  והמהו ה בגינ הפעילות אשר דירות ביטוח מענף תוצאות בעיקר כוללים יםואחר כושר ענפי*)  
  .לוא בענפים
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 (המשך)  מגזרי פעילות  - : 3באור 

 
 : (המשך) נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח כלליג. 

 

וםיב מוסתייהש יםהחודש 3-ל

 2320 במרס 31
 

 כושר רכב חובה רכב 
  כושר פינע

  כ"סה  חריםוא
 
 

 קרובמ תילב
  ח"ש אלפי

 168,043  4,125  106,860  57,058  טורוב פרמיות
 72,753  2,774  41,378  28,601  משנה ביטוח יותמפר

 95,290  1,351  65,482  28,457   יירשב פרמיות
 50,681  978  31,941  17,762  שיירב, חהוורוה טרםש יהמרפ יתרתב שינוי

 44,609  373  33,541  10,695   ריישב וחוורוהש ותרמיפ
 809  12  498  299  וןמימ כנסותהו טונ, ותקעשהמ חיםרוו
 10,744  292  5,550  4,902  שנהמ ממבטח מעמלות כנסותה

 56,162  677  39,589  15,896   נסותכהה לכ ךס
 127,134  1,915  78,794  46,425    טורוב ביטוח זיחו גיןב תוויהתחייבב ינויוש תשלומים

  יוובשינ בתשלומים נהשמה ימבטח של חלקם
 79,638  1,132  43,639  34,867  וחטיב חוזי גיןב יותובהתחייב
 47,496  783  35,155  11,558  שיירב ביטוח זיחו גיןב תוויהתחייבב ינויוש תשלומים

 10,327  432  7,657  2,238  אחרות השרכי אותצוהו וקשיו וצאותה, עמלות
 986  89  493  404  יותוכלל להנהה וצאותה
 113   2 53  58   וןמימ וצאותה

 58,922  1,306  43,358  14,258   וצאותהה לכ ךס

(2,760 ) (629 ) (3,769 )  1,638   הסכנה על סיםמ ינלפ) דסהפ (חוור ךס

(2,760 ) (629 ) (3,769 )  1,638   הסכנהה על סיםמ יפנל ללוכ) דספה (חוור ךס

 663,304  8,055  246,428  408,821  3202   סרמב  133  וםלי וטורב ,חוטבי זיוח ןבגי ותויייבחהת

 209,865  3,313  108,161  98,391  3202   רסמב  133  וםלי ריישב ,חוטבי וזיח ןיבג ותויייבחהת
 

יותמהפר סךמ 66%  והמהו ה בגינ הפעילות אשר דירות ביטוח מענף תוצאות בעיקר כוללים יםואחר כושר ענפי*)  
 .לוא בענפים
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 (המשך)  מגזרי פעילות  - : 3באור 

 
 : (המשך) . נתונים נוספים לגבי מגזר ביטוח כלליג

 

 יוםב מהסתיישה נהשל

 2320 מברבדצ 31
 

 כושר רכב חובה רכב 
כושר פינע  

  כ"סה  חריםוא

 קרובמ 
   ח"ש אלפי

 611,521  19,174  393,978  198,369  טורוב פרמיות
 270,246  12,085  157,625  100,536  משנה ביטוח יותמפר

 341,275  7,089  236,353  97,833   יירשב פרמיות
 86,755  2,225  54,372  30,158  שיירב, חהורוהו טרםש יהמרפ יתרתב שינוי

 254,520  4,864  181,981  67,675   ריישב וחוורוהש ותרמיפ
 6,850  141  4,184  2,525  וןמימ כנסותהו, טונ עותקמהש חיםרוו
 34,359  1,390  17,702  15,267   מעמלות כנסותה

 295,729  6,395  203,867  85,467   נסותכהה לכ ךס
 479,870  10,383  294,793  174,694    טורוב ביטוח זיחו גיןב תוויהתחייבב ינויוש תשלומים

  יוובשינ בתשלומים נהשמה ימבטח של חלקם
 260,960  5,308  145,083  110,569  וחטיב חוזי גיןב יותובהתחייב
 218,910  5,075  149,710  64,125  שיירב ביטוח זיחו גיןב תוויהתחייבב ינויוש תשלומים

 59,035  3,424  41,256  14,355  אחרות השרכי אותצוהו וקשיו וצאותה, עמלות
 5,905  527  2,958  2,420  יותוכלל להנהה וצאותה
 1,820  49  1,041  730   וןמימ וצאותה

 285,670  9,075  194,965  81,630   וצאותהה לכ ךס

 10,059 (2,680 )  8,902  3,837   הסכנה על סיםמ ינלפ) דסהפ (חוור ךס

(6 ) (1 ) (3 ) (2 )   הסכנה על סיםמ יפנל חרא ללוכ וחור

 10,053 (2,681 )  8,899  3,835   הסכנהה על סיםמ יפנל ללוכ) דסהפ (חוור ךס

 742,730  11,592  227,506  503,632  3202.2.1133  וםלי וטורב ,חוטבי וזיח ןבגי ותויייבחהת

 294,138  5,701  132,442  155,995  320.22.1133  וםלי יירשב ,חוטבי וזיח ןבגי ותויייבחהת
 

 יותמהפר סךמ 62%  והמהו ה בגינ הפעילות אשר דירות ביטוח מענף תוצאות בעיקר כוללים יםואחר כושר ענפי*)  
 .לוא בענפים
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 (המשך)  מגזרי פעילות  - : 3באור 

 

 :חיים ביטוח זרמג ביגל ספיםנו נתוניםג. 
   
 : 4220 במרס 31 וםיב מוסתייהש יםהחודש 3-ל  

 

 
ותוללכ נןאיש פוליסות  

  וןחיסכ יבמרכ

 
 

 הסכפולי הנמכר וןסיכ
 בודדת
  פרט

 
 

 קרובמ תילב
  ח"ש אלפי

 1,209  טורוב פרמיות

 477   טורוב ביטוח יחוז גיןב  יותובתחייב נוייוש תשלומים
 806   חיים ביטוח קימעס חרוו

  
 : 3220 במרס 31 וםיב מוסתייהש יםהחודש 3-ל  

 
 

 
  ותוללכ נןאיש פוליסות
  וןחיסכ יבמרכ

 
 

 

הסכפולי הנמכר וןסיכ
 בודדת
  פרט

 
 

 קרובמ תילב
  ח"ש אלפי

 144  טורוב פרמיות

 322   טורוב ביטוח יחוז גיןב  יותובתחייב נוייוש תשלומים

(16 )  חיים ביטוח קימעס סדהפ
 

 : 2023, מברצדב 31  ביום מהסתיישה נהשל
 

 
  ותוללכ נןאיש פוליסות
  וןחיסכ יבמרכ

 
 

 הסכפולי הנמכר וןסיכ
 בודדת
  פרט

  
 

קרובמ תילב
  ח"ש אלפי

2,249  טורוב פרמיות

830   טורוב ביטוח יחוז גיןב  יותובתחייב נוייוש תשלומים

1,497   חיים ביטוח קימעס חרוו
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באור

 

   וןה ודרישות וןה - : 4 

   הון ודרישות ניהולא. 
 

   לתהוכיו להש וןהפרע כושר  את  חילהבט הרבמט תןאי הון בסיס זיקחהל היא רהבחה מדיניות 
 שתוכל דיכב  סקיתהע התפעילו את משיךלה  היכולת את לשמרו  יםוטחלמב ויותיהבהתחייב לעמוד
  שוק על הנממוה  דיי-על  קבעותנה  וןה   שותלדרי  ה כפופ רהבחה. יהתונימ לבעלי אהתשו להניב

 ").ממונהה"  -  לןהל (וןוחסכ ביטוח, וןהה
 

 רהבחה ריוןקטורדי ןעדכ 2420, יבמא 28  ביום, 2320 בשנת משנהה וחטיב ורשיע טנתקה בעקבות 
  כך  2120  אימ דשחוב נקבע אשר") וןה עדי"   –  להלן(   II  יססולבנ מבוסס פירעון שרכו יחס יעד את

 חלף, 10%1  על יעמוד 2026  משנת החלו 05%1  על יעמוד) וללכ(  0252 עד  2320 לשנים וןהה שיעד
 . 20%1 ואילך 2420 ולשנת 5%11 של  2320 לשנת וןה יעד

 
   םוריבשיע ת חולפ פירעון שרוכ יחס רהבחל   לוקהחה ביצוע לאחר אם רק תותר דיבידנד  חלוקת 

 לפי, דשח וןפירע  שרוכ במשטר  וןראשה דבךנה יישוםל הנחיותל ףוובכפ  עילל  להבטב הנקובים
 .מעבר הוראות ללא מחושב שהואכ ,העניין

        
 Solvency II מבוסס יכלכל פירעון שרוכ משטר ב.  

 

 וורסמפש יישום להוראות בהתאם  Solvency II  מבוסס יכלכל וןירעפ שרכו משטר  חל  רהבחה על
  .  ")נסילבוס זרוח" -  לןלה( 2020  אוקטובר דשחוב נוכדועו 1720  ניוי דשחוב

 

  וןסיכ ססמבו וןפירע שרוכ יחס
 

לבין טוחיהב חברת של יהכלכל ימעצה וןהה ביןש כיחס מחושב כוןיס מבוסס וןפירע כושר יחס  
  . ירעוןפ לכושר שהנדר וןהה

 

(יהכלכל זןהמאמ להועה ההון כסיכום נקבע יהכלכל העצמי וןהה   ובח ריכשימו) הלןל אהר 
  . )2  רובד וןה מכשירו נוסף 1  רובד הון (סדיםפה לספיגת מנגנונים יםוללהכ
  על מחושבות יותחהביטו ויותהתחייבה כאשר, יכלכל שווי לפי מחושבים יהכלכל זןהמא פיסעי

 ללא, יםיימקה יםהעסקמ ייםוהצפ העתידיים התזרימים ולמכל של טביתמי ההערכ בסיס
 . (Risk Margin)   כוןיס מרווח ובתוספת, רנותשמ חירוומ

 

  לסדרת יהכלכל מיצעה ההון של פהישחה את ודלאמ ועדנ    (SCR)  וןירעפ לכושר שהנדר וןהה
  וכן אירשאו שוק  סיכוני, ייםחוטבי וניםסיכ המשקפים סינבלוסה זרבחו קבעהשנ תרחישים
  . ייםלתיפעו סיכונים

 

 : ןהלכדל וןהה לדרישות בקשר מעבר הוראות, תריה בין, וללכ יססולבנ חוזר
 

  :הבאות מהחלופות באחת, 1920 מברבדצ 31  ליום וןפירע שרוכ יחס וחמד החל, רהחיב 1 )
 

  , הדרגהב   להיע  שהנדר  הוןהש   כך  ,2420  לשנת  עד  ,הנדרש  וןהה  של  הדרגתית  פריסה א)
  31  וםלי  שהנדר  וןהה  . SCR-ה  ואלמל  ועד  SCR-מה  %60-מ  החל  , שנה  כל  5%  -ב

   תהיה   זו  כי  יןוצי  ;) %90  -   2220  בדצמבר  31  יוםל(  SCR-מה   %59  -  3202  בדצמבר
 . 9201  בדצמבר 31- ל ןופירע שרוכ  יחס וחד עד  היחידה לופהחה

 
  שבוהמח  סכום  של  וחטיבה  ותעתודמ  ויניכ  עותצאמב  הכלכלי  וןהה  הגדלת ב)

   עד  ,הדרגתית   רהבצו  טןקוי   ילך   ויהניכ  "). ויכניה "   –  לןלה(  סולבנסי  רחוזל    אםבהת
   ").הפריסה ופתקת" –  להלן( 2203 לשנת

 
 .חברהל וונטיתרל ננהיא  השניה  לופהחהו מאחר אשונהרה לופהחב רהחב רהחבה

 
 של וימיםסמ סוגים על , 2320  לשנת עד יתהדרג פןאוב תגדלו לךשת, מוקטנת וןה דרישת 2 )

   .ותקעהש
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 (המשך)  ודרישות הוןהון  - : 4באור 

 

 רהחבה של הפירעון כושר יחס
 רהחבל, 2420  מאיב  28  יוםב  שרואש  ,2320  דצמברב  31  ליום  וןפירע  שרוכ  יחס  וחלד  אםבהת
 לאחר  צעהיב רהבחשה  2  רובד וןה וסיגב בהתחשב  המעבר וראותהב התחשבות ללא וןה עודף

  . להלן )ח(7 באור אהר הגיוס בדבר לפרטים .וחהד תקופת

החיש
 

 בהתאם, רהבחה של מבקריםה בוןשחה אירו דיי על, דקנב  ,מוראכ רהבחה השערכ וב
 נטילוור זה תקן. דיעתי פיסכ דעמי של בדיקה  -   ISAE 3400 מילאונבי מנותהימ הבטחת תקןל

 .יםכספי דוחות על חליםה הביקורת ניתקמ לקח מהווה נוניאו סינבלוסה יבחישו לביקורת
 

, ותוססמב, יכלכל פירעון כושר יחס וחד להכנת בסיס היווש, הנחותהו זיותהתח כי גשדוי
 רפורמותה נוכח. לעת מעת הנערכים אריםאקטו יםקרממח להשעו פיכ, העבר וןניסי על רןבעיק
 בהכרח יםפקשמ  אינם העבר ניותנ, תהכלכלי בהיבסב וייםהשינו והחיסכון וחהביט, וןהה בשוק
 על, ייםדעתי ועיםאיר  ביגל הנחות על לעיתים מתבסס ובחישה  .ותהעתידי וצאותתה את

  שויתממ בהכרח שלא, 2וןהסיכ מרווח של העתידי ההתפתחות וספד על וכן  לההנהה פעולות
 ועלפב וצאותתה, כן מוכ. לחישוב בסיס משויש אשר מההנחות נהוש פןאוב וששיתממ או
  אירועים של ולביםשהמ והתרחישים רמאח, מהחישוב מהותי ופןאב שונות היותל ותולעל
 .ובשיחב הנחותהמ הותיתמ ונהש פןאוב שלהתממ יםויעש

 

 משינויים הנגזרת הודאות אי בדבר וןפירע כושר יחס וחבד ורלאמ הלב תשומת מופנית  ,כן מוכ  
 .ןוהפירע כושר יחס על עתהפהש את יךהערל תןני שלא ותוילתל פהישחו רגולטורים

     
 

  אתרב סםשפור יכלכל פרעון כושר חסי וחד וכן הדירקטוריון בדוח  .24.1  סעיף אהר , וסףנ לפרוט  
 . חברהה של האינטרנט

 
 

ג.       
 

  יבידנדד חלוקת נייןעל וןהפירע כושר יחס

  יההת ביטוח חברת") תבכמה "  -   להלן, (1720  אוקטובר דשחוב, הנממוה השפרסמ למכתב בהתאם
  חוזר פיל פירעון כושר יחס רהבחל יש קהולהח ביצוע רלאח אם  רק  דיבידנד לקחל רשאית
 שרוכ יחס ליעד ובכפוף המעבר הוראות ללא מחושב הואשכ, 100%  לפחות של בשיעור יססולבנ
 .ונהלממ וחדיו הוראות במכתב עובקנ, וסףנב. רהבחה וןורידירקט שקבע פירעון
  ותקעהשה הילתמ על  המתבסס, 2320  בדצמבר  31  ליום  וןירעפ כושר יחס לדוח בהתאם

 שרוכ מיחס גבוהה יכלכל פירעון כושר יחס רהבחל, יום ותלאו, הביטוחיות ההתחייבויותו
. הדוח פתתקו  לאחר  עהיצב רהבחשה  2  רובד הון בגיוס בהתחשב  המכתב פי על שהנדר הפירעון
 . להלן )ו(7 ורבא אהר לפרטים

 
(ORSA)  וחביט חברת של וןהפירע שרוכו יכוניםהס של צמיתע ההערכ  ד.       

 
  הסיכונים של צמיתע ההערכ  – " הוןה שוק על הנממול דיווח"  -וחדאהמ רחוזה להוראות בהתאם
  כי נקבע  ORSA  -ה חוזרב  – ") ORSA  -ה חוזר"  -להלן ((ORSA) ביטוח חברת של ןוירעפה וכושר
 חתא(ORSA)  ןוהפירע וכושר הסיכונים של עצמית ההערכ אודות נהוממל תדווח וחביט חברת
 . 2320 ינואר דשחוב הנממול לדווח להחה רהבחה . ארינו דשחו לךמהב, לשנה
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 ננסייםפי מכשירים - : 5 באור

 

   פיננסיות ותקעהש
 

   וגןה ישווא. 
 

 :יםיסנניפ מכשירים של גןוהה י וושהו ספריםב היתרות לןלה
 
 מוןימל הלוואות  קרעיב  הינם  חתתמופ בעלות הנמדדים  רהבחה של סחירים הלא ובח סיכנ

 . שנה מעל של לתקופה יםקנבב ותופקדונ  שנה עד של פהתקול חובה רכב פרמיות
 .ייםפהכס בדוחות וצגתמה מיתרתם הותיתמ שונה נויא ותאלווה  של גןוהה ויהשו

 
2320, מברבדצ 31 ליום 3202, במרס 31 ליום 4202, במרס 31 ליום 

  רהתי 
  וגןה ישוו  בספרים

  רהית
  וגןה ישוו   בספרים

  רהית
  וגןה ישוו   בספרים

 קרובמ קרובמ תילב 
  ח"ש אלפי 

  פיננסיים נכסים
 בעלות הנמדדים
  מופחתת

      

שאינם ובח סיכנ 
 97,896  97,896  78,677  78,677  98,827  98,827   סחירים
 20,658  20,688    -  -  20,658  20,894   בבנקים פקדונות

שאינם ובח סיכנ סך 
 118,554  118,584  78,677  78,677  119,485  119,721   סחירים

 42,799  43,164  33,711  34,771  148,444  101,348   סחירים ובח סיכנ
  פיננסיים נכסים סך

 בעלות הנמדדים
 161,353  161,748  112,388   113,448 267,929   221,069  מופחתת

דיספלה רשהפה יתרת  
 אשראי

 

121   78   121      

 
 

סיווג ב.
 

  הוגן שווי מדרג לפי פיננסיים שיריםכמ 
  שונותה הרמות . והפסד חרוו דרך  גןוה בשווי הנמדדים פיננסייםה במכשירים קהזימח רהבחה

 :הבא פןאוב והוגדר
 

 ילעפ בשוק) מתואמים לא (מצוטטים מחיריםב וששימ דיי על הנמדד גןוה וישו  -1  מהר•
  . היםז שיריםכלמ

 שאינם, יפיןקעב או במישרין, צפיםנ בנתונים מושיש דיי על הנמדד גןוה וישו  -2  מהר•
 . עילל 1 מהרב כלולים

 

 

 
 
 4202, במרס 31 ליום 
  כ"סה 2 מהר 1 מהר 
קרובמ תילב 

 ח"ש אלפי
 

  
  42,939   -  42,939  סחירים ובח סיכנ
  435  435   -  סחירים שאינם ובח סיכנ
  379  -  379  יותנמ

  6,350   - 6,350   אחרות
  50,103  435 49,668   כ"סה
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 (המשך)  מכשירים פיננסיים - : 5באור 

 
 3202, במרס 31 ליום 
  כ"הס 2 מהר 1 מהר 
  
 

קרובמ תילב
  ח"ש אלפי

 42,985  -    42,985  סחירים ובח סיכנ
  94 94  -    סחירים שאינם ובח סיכנ
  182 -   182  יותנמ

 2,099  -    2,099  אחרות
 45,360   94 45,266   כ"סה

    
  

 
 2320, מברבדצ 31 ליום 
  כ"סה 2 מהר 1 מהר 
קרובמ 

 ח"ש אלפי
 

  
 44,138  -   44,138   סחירים ובח סיכנ
 46   46 -    סחירים שאינם ובח סיכנ
  44 -   44  יותנמ

 4,088  -   4,088   אחרות
  48,316 46  48,270   כ"סה
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 (המשך)  מכשירים פיננסיים - : 5באור 

 
 

התחייב ג.
 

 מופחתת בעלות ותהמוצג יותסננפי ותוי
 

 2320, מברבדצ 31 ליום 3202, במרס 31 ליום 4202, במרס 31 ליום 
  וגןה ישוו   רהתי  וגןה ישוו   רהתי  וגןה ישוו   רהתי 
 קרובמ קרובמ תילב 
  ח"ש אלפי 
       

  20,035  20,000  20,000  20,000  20,058 20,000   (*)בנקאי אגידמת אותלווה 
  -  3,941    -  4,566  -   4,103 (* *) חכירה גיןב התחייבות

הנמדדים ננסייםפי נכסים סך 
 20,035  23,941  20,000  24,566  20,058   24,103  מופחתת בעלות

       
 

   
 מתאגיד סהייגש  דחיםנ התחייבות ביתכב  ההכרל הממונה וראיש את רהבחה להקיב, 3202  במרס  30  ביום    (*)

 להוראות בהתאם, רהבחה של ימהעצ וןהה ובבחיש היכללל שירהכ  )2  רובד וןה(  משני הון  שירכמכ אינקב
  ודמצ לא, וןמילי 20-כ של סךב נויה וןהה שטר. ") הון שטר: "לןלה( וחביט חברת של מיצע וןה נייןעל הממונה

 . וןלפדי עד רבעוניים יםבתשלומ שולםת הריבית, .%81  של  וןסיכ בתוספת רייםפ של עורישב ריבית ונושא
רהחבשה ככל . .2830.3  ם ליו עד וקדםמ בפדיון זה  הון שטר  את רועפל אפשרות רהחבל , ממונהה להוראות בכפוף

וןהה שטר  נושא תהוא הריבית על נוספת  0.9%  יתביר  תוספת שולםת, מוקדם לפדיון תהוכז את תנצל לא
ופןאב ,לועבפ עוןרפה ועדמל ועד ורכאמ וצלנ שלא וקדםהמ הפדיון ועדממ (פהוקתה יתרת גיןב  עת הבאות

  ). המקורי אירשאה ממרווח 0%15  לע להיע לא המוגדל האשראי שמרווח

  
  
  

 : הבאות תומהנסיב יותר או אחת ימותהתקי נןיה הממונה להוראות בהתאם, הותשהמ הנסיבות  
 

  
 

 : ריבית מילותש או/ו רןק תשלום לדחיית ביחס 
  הוןה סכום, וונטילר רןק או/ו ריבית פירעון ועדמ טרם שפורסם רהבחה של ןוהאחר פיסכה הדוח פי על 1.

  שרוכל שהנדר וןההמ  90%  היינוד, ותהשמ לנסיבות שהנדר מההון מוךנ רהבחה של המוכר ימהעצ
  פרסום ועדמל וןנכ הון השלמת צעהיב לא רהבחהו  )"הותשמ לנסיבות שהנדר וןהה("  (SCR)  וןפירע
 .וחהד

  ששח יש כי בעק אם, רןק תשלום דחיית על או יביתר תשלום דחיית על רהוה רהבחה וןדירקטורי 2.
  התחייבויות עדןבמו רועפל או, ותמשה לנסיבות שהנדר בהון לעמוד רהבחה של תהלוכיל ובקר משימ

  של אשרמ שוריא כךל שהתקבל ובלבד, תוההתחייב כתב של מזו ההגבו הןשל הקדימות שדרגת
 .ונההממ

  יםקי או פירעון כושר ביחס משמעותית עהגיפ עקב ריבית או/ו רןק לוםתש דחיית על רההו הממונה 3.
  (SCR). פירעון שרולכ רשדנה וןהב לעמוד רהבחה של תהלוכיל קרוב משימ חשש

 
 

 : הבאים מאפייניםה בעלת הינה לעיל התחייבות כתבי בגין רהבחה התחייבות 
  בדור וןהב יםולהכל שיריםכומ רכיבים פי על יםנוש של יותיהםזכו פילכ רהבחה ויותלהתחייב קודמת 1.

1. 
 שרוא  תנפיק רהבחהש נדחים יותוהתחייב ביתכ עם שרבק רהבחה להתחייבויות שווה מעמד בעלת 2.

 . 2  רובד וןכה ווכרי
 . יהשונ כלפי רהבחה של ויותיההתחייב ליתר נדחית 3.

 
 . וגןהה ווישה על ויגיל שנדר לא(**)  
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  יותותל ותויהתחייב - : 6 באור
 

.ביטוח ותחבר נגד וגשיםמה וגייםצהיי הליכיםה קףהיב תיועמשמ גידול ניכר חרונותהא  בשניםא.     
  שותקבב ולדיגמ לקחכו, בכלל כייצוגיות תובענות לאישור בקשות של יכלל גידולמ לקחכ, זאת
  את תיוהמ פןאוב הלמגדי זו מהגמ. רהבחה של וקסיהע מיחותב העוסקות חברות כנגד זה מסוג

 . רהבחה כנגד צוגיתיי עהבית לתקב של רהמקב להפסדים רהבחה של פהישחה טנציאלפו
 : רהבחה כנגד ויותותל ומדותעה יותגוציי תובענות לאישור בקשות פירוט להלן

 

תובענה לאישור שהבק פוי-אביב תלב זיוהמח המשפט לבית השהוג 2220 מברטספב 12 ביום 1.
  . רהבחה כנגד וגיתייצ כתובענה

  

  למדד דהמצה רשיפה לשלם תהבוח את רהאוכל רהפמ רהבחה כי, הטענב התובענה של הנעניי
 רהמק רותק ועדמ ביןש פהתקול ביחס', ג ילצדד יםשולמהמ פוייש מילותשל ןלצרכ מחיריםה

  שישלי צד כל הינה לייצג התובע קשמב אותה וצהבהק. וישיפה שלוםת ועדמ ביןל הביטוח
(בוכרל נזק גיןב לרבות, בהמשיה ןמ פוייש קבלי או/ו שקיבל  וספיםנ נזקים בשל גם אך 
 הקמת מיום החל, כדין דהמצה שיהפר וישיפה לסכום פורוצש בלימ), ספיםנו יםוחבביט

(רהבחה   יקרייםעה הסעדים. צוגיתיי הבענכתו שהקבה אישור ועדמל עדו) 1720  בשנת 
  מתן; היותמערכ את תקןל  רהחבל רהוי אשר שהע צו תןמ הינם ההתובענ רתגסמב הנתבעים

  יומינ; כדין שלא הינם דהמצה רשיפה ללא' ג ילצדד ספיםהכ בתשה כי רהמוה תירהצה צו
  זקהנ קףיה, מההפרה שניזוקו צהבוהק ריבח קףהי, רהפהה שךמו קףהי את דוקביש דקבו
  של בהויח וךת בוצהלק פיצוי תןמ וכן; רההפמה רהבחה שרותהתע קףוהי הקבוצה ריבחל
 ריביתו דהמצה בתוספת, סרבח לוביקש שלומיםהת שיהפר את קבוצהה ריבחל להשיב  רהבחה

  אחר סעד כל תןמ טברצבמ או ןיופולחל, מיוחדת ריבית ובתוספת בחסר מולושש ספיםהכ של
"לרבות וןלנכ המשפט בית אהריש  כנגד עןטנה האישי הנזק סכום". ורביצה לטובת ויפיצ 
  הנזק את ויקתמד רהצוב להעריך ניתן לא, התובע תלטענ. ח"ש  611  של סךב נויה רהבחה

 .ח"ש וןמילי 2.5  על רהאוכל להעו הוא אך וצהבהק בריח לכלל
 של כימות בהכרח מהווה נויא לעיל ורכאמ תבענה רךמועה עהביתה סכום היקף כי מובהר
  דינן אשר יםהתובע מטעם ותבהערכ המדובר שכן, רהבחה דיי על וערכתמה חשיפהה סכום

  בקשהל בהושת רהבחה שההגי, 2320  בפברואר  1  ביום. טימשפה ההליך במסגרת להתברר
  עההצי והלכבמ, משפט קדם קייםהת, 2320  במרץ  28  יוםב. כייצוגית התובענה לאישור
  רהישי הידברותש לאחר. מוסכם להסדר להגיע אפשרות על יהםנבי הידברל יםלצדד טתהשופ

  מהתקייה  2023  מברטספב  21  ביום. ורגיש של להליך יהנפ על םהצדדי בין סכםוה, חהלצ לא
  שאמ רלאח. רהבחה דיי על בדיקות לעריכת עההצ נהתינ מהיוסבכש, נהושאר גישור שיבתי
 . מגשרל רוהועב היממצאו נהורחאל מהייתסשה הקהבדי תכונתמ על הסכימו יםהצדד תןמו
 

  תובענה ורלאיש קשהב פוי-אביב תלב זיוהמח המשפט לבית השהוג  3202  מברטספב  6  ביום 2.
 .חברהה כנגד וגיתייצ כתובענה

  התקשורת חוקל א30  עיףס הוראות את רהאוכל רהפמ רהחבה כי, הטענב התובענה של הנעניי  
 להסיר ניםעלנמ מאפשרת נהיא יאשה כךוב כדין שלא פרסומת רידב בשיגור") אםספ"ה חוק(

  הגנת חוקל בניגוד להפע רהחבה כי וכן, הפרסומת דברי ורשוג בה ךהדר באותה עצמם את
 . ריםחא מעניםנל ועדיםמי יוה אשר פרסומת  ריבד חהלשש כךב הפרטיות

 מתפרסו ברד קיבל אשר דםא כל נהיה לייצג") התובע(" הבתובענ ובעתה בקשמ תהוא וצהבהק  
 את תןנש ליבמ לרבות ורתשהתק וקלח א30  סעיף להוראות בניגוד רהבחה דיי על שוגר אשר

  ורשוג בו ופןאה באותו מועצ את להסיר היה וליכ לא או/ו כךל אשרמ מפורשתה תומכסה
  דשחומ החל וזאת, ותיובפרט עהגפו אותו הדהטרי רהבחהש מי או/ו ותומהפרס ואלי

  . רהבחה של התפעילו תחילת ועדמ, 1820 אוקטובר
  יךהערל ניתן לא, התובע תטענל. ח"ש אלף של סךב נויה רהבחה גדנכ עןטנה אישיה נזקה סכום  

 . ח"ש ןומילי .52 על רהאוכל להוע הוא אך וצהבהק ריבח לכלל הנזק את מדויקת רהצוב
 של כימות בהכרח מהווה נויא לעיל ורכאמ תבענה רךמועה עהביתה סכום היקף כי מובהר  

  דינן אשר יםהתובע מטעם ותבהערכ המדובר שכן, רהבחה דיי על וערכתמה חשיפהה סכום
 .המשפטי ההליך גרתבמס להתברר

לנקוט רהבחל רהמוה שהע צו תןמ הינם ההתובענ רתסגבמ יםעבתנה קרייםהעי הסעדים 
;הקבוצה ריבחל פיסכ יופיצ תןמ; להש רנטטהאינ אתר של לאהמ גשהנלה מידיים בצעדים

בתהותש את ישהגה רהבחה. משפט וצאותה כןו חוכו בא טרחת שכר; הייצוגי לתובע גמול
תשובתל בקשמה תגובת וגשהה  2420  סבמר  28  וביום  ,2024  ארינוב  24  ביום המשפט לבית

 . 2420 מברבדצ 1 ליום בענק שפטמ קדם וןדי.  חברהה
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 (המשך)  התחייבויות תלויות  - : 6באור 

 
תובענהכ הובענת לאישור בקשה רתבנצ יזוהמח המשפט לבית הוגשה, 2320  מברבבנו  29  ביום 3.

  . רהבחה כנגד ייצוגית
  

להש נטרטניאה שירותיל נגישות ותהתאמ פקהיס לא רהבחה כי הטענב קשהבה של הנעניי  
 .שלה נטרטניאה אתרב אויהר גלישה ויותמוגבל עם אנשיםמ רהאוכל המנע כךוב, שכנדר
  וישעה מוגבלות עם אדם כל הינה לייצג") התובע(" בתובענה ובעתה קשמב אותה וצהבהק
  או שריןבמי לושלג קשיב או/ו לשגש רהבחה של רנטטהאינ אתרב המצוי למידע דקקזלה יהה

 או נוממ הנמנע האינטרנט אתרב לושגל אפשרותה ואשר האינטרנט תראב אחר באמצעות
 . הליךה של מויוסל ועד תהמקה ועדממ חלה זאתו, חלקי פןאוב לו רהפשאתה

  סכום, ובעתה לטענת. ח"ש פילא  2  של בסך הינו רהבחה כנגד הנטען האישי הנזק סכום
  וערךהמ יעהבהת סכום היקף כי מובהר. ח"ש וןמילי  2.5-ב וערךמ הקבוצה ריבח לכלל עהביתה
, חברהה ידי על וערכתמה חשיפהה סכום של כימות בהכרח מהווה נויא לעיל ורכאמ תבענה
 . המשפטי ההליך גרתבמס להתברר דינן אשר התובעים עםטמ ותהערכב המדובר כןש

  וטקנל רהבחל רהמוה שהע צו תןמ ינםה ההתובענ רתגסמב יםעבתנה קרייםהעי הסעדים
 ; וצהבהק ריבחל פיסכ יופיצ תןמ; להש האינטרנט אתר של אהלמ גשהנלה מידיים בצעדים

  בתהותש את שילהג רהבחה על. שפטמ וצאותה כןו חוכו בא רחתט שכר; וגיצהיי לתובע גמול
 . 2420 קטוברובא 1  ליום נקבע שפטמ קדם וןדי. 2420  יוניב 2  ליום עד שוריהא קשתבל

 
  רהאישול שהקבו התובענ רהבחל הומצאה  הדיווח  תאריך חרולא  2420  אפרילב  4  ביום 4.

 בתל זיוהמח המשפט לבית") ותהמשיב(" ספותנו חברות ונגד הדנגכ הוגשה אשר, כייצוגית
 ").ההתובענ: "יחדיו (פוי אביב

הניזוק את משפות נןאי, רהאוכל, המשיבות רבים במקרים כי, טענהב ההתובענ של הנעניי  
בוכרל שנגרם זקהנ מתוש לצורך זוקיהנ שילםש ישמאה טרחת כרש במלוא') ג צד או מבוטח(
 . לןאצ וטחבהמ הרכב מעורב היה בו הביטוח רהמק קבע

 

  זכאי, עןטנה פי על אשר שלישי צד או מבוטח כל הינה לייצג ובעתה מבקש אותה וצהבהק
 את כדין שלא חוד והמשיבות, רכב ישמא טרחת שכר בגין פוייש מהמשיבות לקבל רהאוכל
 )."צהובקה ריבח ("לקהח או להכו, ורכאמ לתשלום תושירד

 תנהלותה כי ובעקה תירהצה צו: נםיה הליךב מבקשיםה תריםוע להם קרייםהעי הסעדים
 ; וליסותהפ וראותה הפרת וךות לדין בניגוד הינה הרכב ישמא טרחת שכר בתשלום המשיבות
  שיהפר בתוספת ישמאה טרחת שכר מלוא את קבוצה ריבחל לשלם משיבה לכל להורות

  צהובקה בריח את לפצות בהישמ לכל להורות; וחביט  החוז חוק פי על חדתומי וריבית דהמצה
  יופיצ כל תןלי; וניהממ נזקה סךמ  %20  של בשיעור להם מורגנש ממוניים הלא יםהנזק גיןב

. כוחם איבלו מבקשיםל חהרט שכרו גמול סוקפלו כוןנל מצאי המשפט שבית פיכ וסעד
  עהביתה וסכום, ח"ש  423  לש סךב נויה רהבחה כנגד הנטען שיהאי זקנה סכום, התובע הערכתל

  רהחבשה ולאחר, 2420  אפרילב  17  וםיב. ח"ש  מיליון  2.5-מ הללמע של סךב וערךה צהבולק
  שראי, חהרטה שכר מלוא את שלמתמ, וככלל, דין פי על מתנהלת כי בקשמה כ"לב החהוכי

 ורשילא בקשהה ודחיית, ברהחל ביחס ורלאיש בקשהמה קשתבמה סתלקותה את ש"המיב
 .בלבד רהבחה כנגד מויוסל זה יךהל בא כךב. להוצאות צו ללא, רהבחה כנגד תביעההו

 
 

 ערכתלה, הןב שרא לעיל  2.א-ו  1.א פיםיבסע  המפורטות יותגייצוכ ובענותת לאישור שותקבב ב.
 more(" לא מאשר סביר ותרי, להבישק משפטיות דעת חוות על היתר בין המתבססת, להנההה

 likely than not("כייצוגית התובענה ורלאיש קשהבוה נהלבתקת רהבחה של נהגהה טענות כי  
  . ייםפסכה דוחותב רשהפה הלנכל לא, חהדית

ראשוני לבבש ניתן לא, לעיל  3.א סעיףב מפורטתה כייצוגית התובענ ורשילא לבקשה חסייבהת  
 . ייםפהכס בדוחות רשהפה נהיגב הנכלל לא ןולכ, יהכוייס את עריךלה זה

  

  תםכבורמומ, היתר בין, הנובעת, תהמכל או/ו הכלהערי תןני לא אשר, כללית פהישח יימתק, ככלל
 יםהסדר ותמורכב. שוטפים רגולטריים ועדכונים יהחטבומל רהבחה דיי על הניתנים שירותיםה של
  רהחבה בין דעמי פערי קבע, ותואחר פרשנות טענותל טנציאלפו, תריה בין, בהחוב מנתטו לוא
. רגולטוריםו מסחריים תנאים של כהרוא רהושל הנוגעות, יטוחהב זיחול השלישיים יםהצדד  ביןל
  ותשרב בוריהצ פניות על ליחידה תלונות לרבות, תלונות לעת מעת מוגשות רהחבה כנגד, כן מוכ

  מחלקת דיי על שוטף פןאוב מטופלות לוא תלונות"). הרשות: "הלןל (כוןסחיו ביטוח, וןהה שוק
 .חברהב ורבהצי פניות
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 וולאחרי הדוח בתקופת יםמהותי ועיםאיר - : 7 באור

 

כללי יטוחבב העתודות שוביבח משוישש עיקריות ותנחהבו דניםבאומ שינוייםא.  
 

   
  עקום פיל העתידיים התביעות מיולתש את ונתמהו רהבחה לילכ בביטוח העתודות הערכתב

   ירידה ה. יותחהביטו ויותהתחייבה של זילנ הבלתי ופייןאל תומאתה תוך כוןיס סרתח ריבית
  לתקופה  ,")קוםעב ויהשינ("  זילותהנ אי בפרמיית הדהירי  תוספתב  וןסיכ סרתח הריבית בעקום

  טוחיותהבי ויותהתחייבב  וללגיד  להיבוה  2420 , מרסב  30  יוםב מהייתסהש דשיםחו   שהלוש  של
  שתקדא  להמקביה ופהקבת (בשייר ח"ש פילא  721,2  -וכ טורובב ח"ש פילא  84,27  -כ של סךב
 . )יירשב  ח"ש  פילא  715  -וכ טורובב ח"ש פילא  987-כ של סךב חיותהביטו ויותהתחייבב טוןיק  -

, מברצבד  31  ביום מהסתיישה שיםדחו  12  של פהתקול כוןיס סרתח הריבית בעקום לייההע
 אלפי  028  -וכ טורובב ח"ש פילא  ,4171  -כ של סךב הביטוחיות ההתחייבויות את נהיטקה  3202
ש

 

 .יירשב ח"
 נאותות בדיקת חישוב בעת הוגן ישווב שאינם נכסים הקצאת  -  חדוהמא זרהחו הוראות וןעדכב. 

 : (LAT) העתודה
  

 

  שאינם נכסים הקצאת נייןעל הבהרות הכולל וחדהמא חוזרל ןועדכ ורסםפ  2020 , ביוני  20  ביום
   אםה להאשב, היתר בין, נהד רהבההה  . (LAT)הדהעתו נאותות תקבדי חישוב בעת גןוה יבשוו

  השווי(   UGL-ה ילצרכ ביטוח ויותלהתחייב נכסים של אהצקהה פןאוב וייםשינ לבצע תןני
 אםבהת). ספריםב ערכם ביןל נכסים של הוגןה השווי בין ביחיוה רשפהה יינודה  ודףהע
 חלוקתם ביגל פנימית או חיצונית להבגמ לגביהם יימתשק נכסים בין נהחבא  יש, רהבהלה

 . ורכאמ הגבלות אין לגביהם נכסים יןבל וימותסמ עתודות לכיסוי
   של האקצה באמצעות, היתר בין, ודףעה שוויה של בירמ לניצול הביאל ניתן רהבהלה בהתאם
 לסך הלהגע עד וזאת  ,LAT-ב ותנייפוהמא וצותקב ןתלאו להיחת עודף שווי ליעב נכסים
  וגןה ויושב שאינם נכסים גיןב הפער  .UGL  בגין וזקיז ניפל, ויותבייחההת ותנמדד שבו הסכום

  ימהיתסשה שיםדחו שהלוש של פהתקול ורהאמ וןהעדכ השפעת  .הכללי ביטוח פינעל קצהוה
  ח"ש  וןמילי  .50  -בכ בשייר  יותחטוהבי  ותויההתחייב טנתלהק  מהרת  2024  במרס  31  ביום

 הקטנתל מהרת  2320,  בדצמבר  31  ביום מוייתסהש חודשים שרע שנים של ולתקופה
  . ח"ש מיליון .40 -בכ בשייר יותחיטוהב ותויההתחייב

    
 

 רים"מלכ על המס שיעור (מוסף רךע מס צול תיקון סתכנה מליאתב אושר  2024  מרס דשחובג.   
  5202  ארוניב  1  מיום החל כי קובע אשר), הצו-   לןלה(  2420   –  ד"התשפ), כספיים ומוסדות
 ומס דהבוע בעד שולםש מהשכר  %18  על יעמוד כספיים מוסדות על החל השכר מס שיעור
 . ופקהש וחורהמ %18 על יעמוד הרווח
 את בוןשחב מביאות  2024 , במרס  31  ליום הכספיים בדוחות ותלהנכל הנדחים יםהמס יתרות

 .עילל ורכאמ המס שיעורי לאתעהמ הנובעות ותההשפע
  31  ליום נדחים יםלמס התחייבותה ביתרות לגידול לההובי מסה בשיעורי ויהשינ השפעת
  .מהותי לא כוםסב במרס

 
 

 סתלקותה  כןו  רהחבה כנגד השהוג אשר ייצוגיתכ התובענ לאישור  בקשה  בדבר לפרטיםד.
 .4.א.6 ורבא אהר ,רהחבל ביחס זו  מבקשה מבקשתה

 

 . מדף יףקשת לפרסום היתר רהבחה להביק, 2420 יבמא 26 ביום ה.
 

   נדחים התחייבות ביתכב  ההכרל הנממוה אישור את רהבחה להקיב, 2420  מאיב  27  ביום ו.
  העצמי ההון בחישוב היכללל שירהכ  )2  רובד הון(   משני הון  שירככמ אינקב מתאגיד סהייגש
 "). וןה שטר: "להלן(  וחביט חברת  של מיצע הון נייןעל הנממוה ותארוהל בהתאם, רהבחה של

 

 בתוספת פריים של בשיעור ריבית שאונו צמוד לא  ,מיליון  20-כ של סךב נויה  שנלקח  ההון שטר
, מונהמה להוראות בכפוף  .לפדיון עד רבעוניים בתשלומים לםושת יתהריב  .ועהבק  וןסיכ
  . 2920 יבמא 30 םליו עד מוקדם וןבפדי זה  הון שטר את רועפל אפשרות רהבחל
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 17 מיאולנבי ספיכ דיווח תקן שוםיי - : 8 באור
 

 מיאולנבי פיסכ דיווח תקן את(IASB)  בינלאומיים  חשבונאות ניתקל דהעווה הפרסמ  1720  אימ דשחוב 
  וניםתיקIASB    - ה דיי על וורסמפ  2021  מברודצ  0202  ניוי דשחוב, סףבנו. ביטוח חוזי בדבר  17  ספרמ

 ).IFRS 17  – לןלה (קןלת
  

 לתקני דהעהוו הפרסמ  7201  אימ דשחוב, ייםתשנה הכספיים לדוחות  כב2  בבאור ורלאמ משךהב   
,וסףנב. ביטוח זיחו בדבר  17  ספרמ מיאולנבי פיסכ דיווח תקן את(IASB)  בינלאומיים חשבונאות

 . לתקן וניםתיק –  IASB -  ה דיי על ופורסמ 1202 מברודצ 2020  ניוי דשחוב

  
 

 
 IFRS  17  הקיימות ההוראות את ומחליף ביטוח חוזיל שרבק לוייגו ההצג, מדידה, ההכרל יםכלל קובע  

  יםוילשינ להביא ויפצ דשחה קןהת. וןוחיסכ ביטוח ההון וקש רשות והוראות IFRS 4 רתגסמב ושאבנ
 . רהבחה של פיסכה וחבדיו מהותיים

הנממוה רישותדל בהתאם, אולם, 2023  ,ארינוב  1-ה נויה  IFRS 17-ב בעשנק נהושארל יישוםה ועדמ
"יטוחב חוזי  –    17  (IFRS)פרסמ מיאולנבי חשבונאות תקן וץלאימ כיםרד פתמ "רתגסמב וורסמפש
"להלן( יותנהרבעו לתקופות בישראל  IFRS 17  של נהושארל שוםייה ועדמ חהדנ"), הדרכים מפת: 
 .2420, ארבינו 1-ה נויה המעבר ועדמ כאשר 2520, ארבינו 1  ביום המתחילות השנתיותו

  
 
  

 
IFRS 17 שוםייל רהבחה ותערכהי   א. 

 
 

סתבוסמ  מערכת של עהמטהו שוםיי יךבתהל ויהצמ רהבחה, יםהתקנ וץאימ מתהליך לקחכ
  הבקרות את פהממו חנתבו רהבחה, כן מוכ. וראותהה יישוםל כרחיתה אשר  אלקטרונים  תליונויג

, הנממוה להוראות בהתאם, 4202  ינוארב. ייםפסכה הדוחות אל דעהמי זרימת פןאו ואת ותשהנדר
  של דהבועה כניתת ואת  2320  שנת סוף עד מושיוש מפתח בקרות מתישר לרשות רהבחה רהיבהע
  שנת של נהושארה מחציתה לךמהב שמותוימ היותל יותצפו אשר הבקרות ליתר בקשר רהבחה
  של וצאותתה את שותרל חהדיוו רהבחה, 2320  באוגוסט, הדרכים למפת בהתאם, סףבנו. 4202

(הכמותית שפעההה סקר  studies Impact Quantitative ,לןלה  –  "QIS"  (השפעת נתלבחי אשוןרה  
  ורךצל תייםכמו דקיםמב ביצעה רהבחה, וןשאהר  QIS-ה במסגרת  .IFRS 17  של אשונהרל יישוםה

  חוזי של  2320  בינואר  1  ליום היתרות יססב על חההפתי יתרות ובשיח של הימתודולוגה בחינת
  ךמסמ של ןועדכ לרשות רהיבהע רהבחה. השלישי ןוהעדכ רתגסמב עובקנש וימיםסמ ביטוח

 רהבחה  2420  מרס דשחוב, כן מוכ, 3202  מברצד דשחוב  יכלל בביטוח  RA  -ה לחישוב הימתודולוגה
IFRS   שוםייל  כללי בביטוח  אהלמה יתשבונאהח המדיניות של ודכנתמע טהיוט לרשות רהיבהע
 .הדרכים במפת להנחיות בהתאם 17

 

 
חובת אשר, IFRS 17  של נהושארל שוםייה השפעות לבחינת נישה  QIS  -ה לביצוע נערכת רהבחה
 . 2420 ליויב 31 ליום עד הינה יםהדרכ במפת שנקבעה פיכ תושגה

 

 
חוזר טיוטתל ספחנ הנממוה פרסם, IFRS 17  וץלאימ בישראל הביטוח חברות של תןוכרעהי רךלצו

"בדבר ביטוח  17  (IFRS) פרמס מיאולנבי פיסכ דיווח תקן יישוםל הנוגעות עיותקצומ סוגיות 
תמתבסס שךמהב ארתומתה חשבונאיתה המדיניות"). קצועיותמ סוגיות חוזר: "להלן" (שראלבי
  . זה חוזר על יתרה בין

  
 
 

 
 ונערכת הכספיים הידוחות על יםורהאמ התקנים וץאימ של ותשלכהה את חוןבל כהישממ רהבחה
  על שוםיהי השפעת את להעריך להכוי נהיא רהחבה זה בשלב, ורהאמ   מניםהז וחבל יישומםל

 .ותוחהד
     החשבונאית במדיניות ייםריקהע יםויינהשב.

 

 : רהבחה דיי על רהחבנש ונאיתבהחש המדיניותו הדרישות עיקרי לןלה
 

  קןהת תחולת
 

IFRS 17 יםוללכ אשר, יטוחב החוז של הההגדר את מיםיהמקי חוזים על חל: 
; מנפיקה רהבחשה, נהשמ וחביט חוזי כולל, ביטוח זיחו א)
  ; חזיקהמ רהבחשה משנה ביטוח זיחו ב)

 

 
  וחביט חוזיכ זיםוח סיווג על הותיתמ עהפשה היותל יהפוצ לא  IFRS 17  יישוםל, רהבחה הערכתל

  בתחולת שיטופלו רכיבים הביטוח חוזימ להפריד צופה לא רהבחה, סףבנו. IFRS 4  - ל אהוובהש
 .אחר תקן
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 (המשך)  17יישום תקן דיווח כספי בינלאומי  - : 8באור 

 
 המדידה מודל

 

 : וחביט יחוז גיןב ההתחייבות מדידתל יםודלמ לושהש כולל תקןה
 

 GMM  - ה מודל – יהכלל המודל 1.

  יןגב התחייבותה את למדוד יש, קןהת של המחדל ברירת מודל את ווהמהה, זה למודל בהתאם
  יחוזמ יםהצפוי מניםהמזו תזרימי של הנוכחי כערך נהואשרל הההכר ועדמב ביטוח חוזי וצותקב

  יםיסנניפ הלא הסיכונים בגין רשמפו וןסיכ תיאום בתוספת כחיתנו בריבית וניםמהו הביטוח
)RA .(כהתחייבות יוכר ורכאמ שוביםימהח נגזרה הביטוח חוזיב הגלום חזויה הרווח)  מרווח 

  רצייוו, חזוי הפסד יםקיו ככל. הכיסוי פתוקת ניפ על והפסד ברווח תוכר אשר) CSM  -  יחוז שירות
 : ויותתחייבה סוגי לשני ווגיםסמ אמורכ ההתחייבות רכיבי. מיידי פןואב יוכר הואו הפסד רכיב

 . (LIC)וותההש תביעות בגין והתחייבות(LRC)   ויהכיס יתרת גיןב התחייבות

הקשורים פיננסיות לא הנחותב וייםינש גיןב ותאםי זיהחו השירות מרווח, ותוקבע בתקופות  
כךל מעבר שינוי כל, לוא וייםמשינ האוצכת אופס זיחוה שירותה חרוומו ככל. דיהעתי שירותל
מסיכוניםו הכסף של מןהז רךמע עיםבהנו וייםשינ, גדנמ. סדהפו לרווח דימיי פןאוב קףייז

 .וחביט זיחו בגין מוןימ וצאותה במסגרת דימיי פןאוב כריםמו פיננסיים

 
 

  מייצג והוא התחייבות או נכס היותל ולכי זיחוה שירותה מרווח, קיםזחומ משנה ביטוח חוזיב
  ההכר בעת יםקי משנהה וחביט החוזו כלכ. הבהתאמ, טונ ויזחה הרווח או טונ ויהזהח העלות את
  וחביט חוזה בגין מיידי חרווב תכיר רהבחה, ידו על סהכומה וחביט יחוז קבוצת גיןב הפסד יבברכ
  .יחוזה שירותה מרווח מתהתא כנגד) הפסד שבתה רכיב (שנההמ

וחטיב עירואי של השלילית ההתפתחות את סהכמ אשר חזקומ נהשמ וחביט זהחו של טונ העלות  
נהשמ חוזה של טונ רווח, זאת לעומת. דימיי פןאוב אהצוכה תוכר ההתקשרות טרם וששהתרח

 . ויהכיס תקופת פני על והפסד ברווח יוכר ורכאמ
  

  נהשמה חיטובי כל כן מוכ. חיים ביטוח  וצרימ הינם  GMM-ה מודל חתת וימדד אשר רהבחה ירוצמ
 .GMM -ה דלומ תחת וימדד חיים מגזרב

 PAA -ה דלומ - היהפרמ קצאתה גישת 2.

 וימותסמ וחטיב זיחו קבוצות עבור יישוםל תןני אשר יהכלל מודלה של וטפיש הינו זה מודל
  . יהכלל למודל בהתאם למדידה סביר קירוב מהווהש הדמדי פקסמ הוא רןבועש

 

  תזרימי כויינב ולשהתקב הפרמיות סךכ נקבעת הכיסוי יתרת גיןב תוההתחייב, זה למודל בהתאם
  וכרוה אשר  ביטוח לרכישת מניםהמזו ותזרימי היהפרמ מיכוס יוובניכ ביטוח לרכישת מניםמזו

  וחטיב לרכישת מניםוזמ זרימיות לובקתהש פרמיות. פהלחש הכיסוי תקופת בגין הפסד או ברווח
  וןמימ כיבר ייםקו ככל. מןהז חלוף יססב על ויהכיס ופתקת רךאול הפסד או ברווח יםוכרמ
 קףשל מנת על הכיסוי  של ספריםב רךהע את מהיאתמ רהבחה צהובבק ביטוח חוזיל תיועמשמ

  הההכר עדלמו הריבית קוםלע בהתאם יסננהפי הסיכון השפעת ואת הכסף של הזמן רךע את
 . זה בבאור ארמתול בהתאם שבושמח נהושארל

 

 לרכישת מניםמזו בתזרימי להכיר  פשראמ תקןה, PAA-ה מודל תחת יטוחב חוזי וצותקב עבור
  חוזה כל של הכיסוי שתקופת יאבתנ, להא ויותעל לה מתהוות שרכא וצאותהכ כלשהם ביטוח

 . זו פהלוח יישםל שלא רהחב רהבחה. אחת שנה על להוע אינה  בקבוצה
 

 רהחבה, דהמכבי היא ביטוח יחוז של וצהבשק כך על המצביעות תוונסיב עובדות יימותקו ככל
 לא סיכונים גיןב כוןיס תיאום בתוספת יםהעתידי מניםהמזו תזרימי של חיכונה רךהע את מודדת

 של ספריםב רךהע על להעו זה סכוםו דהבמי. יהכלל המודל של לעקרונות מהדוב פיננסיים
 ההכר כנגד ויהכיס יתרת גיןב ההתחייבות את תגדיל רהבחה, סויהכי יתרת ןבגי ההתחייבות

  . סדפהו רווח בדוח דימיי  בהפסד
 

 .PAA-ה מודל תחת וימדד צרק מןז ובריאות יכלל ביטוח יחוז כי צופה רהחבה
 

 VFA -ה דלמו – תנהשמה להמעה גישת 3.
 

 . ליישומה וונטיתרל נהיא VFA-ה גישת ןולכ נהתשמ להמע מסוג פוליסות אין רהבחל
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  קיבוץה רמת 4.
 

IFRS 17  תוהקבוצ את תקבע רהבחה. ומדידה ההכר רךוצל צותולקב ביטוח יחוז של קיבוץ רשדו  
 .כןמ אחרל צותוהקב הרכב את נהשת ולא נהושארל ההכרה בעת

 דומים ניםולסיכ הכפופים מחוזים מורכב יקת. וחביט חוזי של תיקים לזהות רהבחה על ראשית
 בסיס על הבאות וצותלקב הפחות כלל אותו תפצל רהבחה, תיק ויזיה לאחר. חדי מנוהליםהו
 : נהושארל הההכר בעת הצפויה חיותרווה
 ; אשונהרל ההכרה בעת מכבידים שהם זיםוח של קבוצה •
 מכבידיםל כויהפש משמעותית רותשאפ קיימת לא נהושארל רהכהה שבעת וזיםח של קבוצה •

  וכן; מכן לאחר
 . בתיק זיםוהח יתרת של קבוצה •

  החוזה גבולות 5.
 

  ותיוכזמ יםעבונ הם אם החוזה לותוגב בתוך הינם מניםמזו תזרימי, ביטוח זיחו  עבור
  וליסההפ בעל את לחייב להכוי רהבחה בה ווחהדי תקופת במהלך קיימותש יותשממ יותוויבוממח
 מתייסתמ ממשית התחייבות. שירותים לו ספקל ממשית תחייבותה לה שיש או פרמיות לשלם

 מבוטח (הפוליסה בעל של הסיכונים את דשחמ יךהערל מעשית תיכול קיימת רהבחל בה דהנקוב
 .וחיטהב זיחו של התיק של או) ודדב
 

נובעים הם אם זהחוה גבולות בתוך ינםה מניםמזו תזרימי, קיםזחומ נהשמ יטוחב חוזי עבור  
לשלם ויבתמח רהבחה בה הדיווח תקופת לךמהב ימותקיש שיותממ ויותויבוממח ויותמזכ

 שירותים נוממ לקבל ממשית זכות לה ישש או נהשמה למבטח סכומים
  

 
  (RA) סיננפי לא כוןיס ורעב וןסיכ תיאום 6.

 
  של ויהעיתו הסכום ביגל וודאותה אי שיאתנ ורעב דורשת רהבחהש הפיצוי את משקף  RA-ה

  ננסייםפי לא וסיכונים וחביט וןסיכ יםהכולל פיננסיים לא סיכוניםמ ובעתהנ מניםוזהמ תזרימי
 :גם משקף RA- ה. הוצאות וןסיכו ביטולים וןסיכ כגון אחרים

  ורשתד שהיא הפיצוי קביעת בעת כוללת רהחבשה) ונותש (ריזופ בגין בהטהה של מהרה את •
  וכן; וןיכס תווא שיאתנ ורעב

  של כוןיסה שנאת של מהרה את קףשמש פןאוב נחותות אותצתו הןו עדיפות צאותתו הן •
 . רהבחה

 
  בלקמש זה סכום גיןב העתידיים מניםזוהמ תזרימי של הנוכחי הערך דןמוא את מתמתא רהבחה
 . רהבחה של הכולל ההתחייבויות בסכום נפרד טוייב

IFRS 17  ורבע כוןיהס תיאום את לקבוע מנת על משותמשה דהימאה יקותטכנ את רטפמ נויא  
  .נסיפינ לא כוןיס
 
ווחרה עוריוש סיננפי נויאש כוןיסה וחמרו קביעת את שםיית בו פןאוה את חנתוב דייןע  רהחבה
  . חשבוןב שיילקח מךס בר

  

 
  הריבית מיעקו 7.

 
IFRS 17  את לשקף מנת על עתידיים מניםמזו תזרימי של דניםהאומ את יםאתהל יש כי קובע 

  שבה דהימב, להא מניםוזמ לתזרימי יםייחסתהמ יננסייםהפ יכוניםהס ואת הכסף של מןזה רךע
 . םימנמזוה תזרימי של ניםדומבא נכללים אינם הפיננסיים הסיכונים

 : העתידיים מניםוזהמ זרימית של לאומדנים המיושמים יווןהה שיעורי כי קובע תקןה
ותליזנה אפיינימ ואת מניםהמזו תזרימי של אפייניםמה את, סףהכ של מןהז רךע את פוישק א. 

 ; הביטוח זיחו של
ננסייםפי מכשירים ורעב) ימיםקי אם (יהלצפי ניתנים טפיםשו וקש מחירי עם קבייםע יהיו ב.

,גמהולד, של במונחים, ביטוח זיחו של להא עם יםקביע אפייניהםשמ מניםוזמ תזרימי עם
  וכן; ילותונז מטבע, עיתוי

אך, להאכ ייהפלצ ניתנים וקש ריחימ על המשפיעים גורמים של ההשפעה את ויכלל לא ג.
 . וחיטהב וזיח של יםהעתידי מניםהמזו תזרימי על משפיעים שאינם
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 (CSM) יחוזה שירותה מרווח שחרור ופןאו ויהכיס יחידות 8.

 
אםבהת. יםידיתע שירותיםל חסיימתה משמו טרםש הרווח גיןב התחייבותה את מייצג  CSM  -ה

וחטיבה ותריש את שמשקפת בתבנית ויהכיס תקופת ניפ על הפסדו ברווח יוכר  CSM  - ה, לתקן
על נקבעת זו תבנית. הביטוח יחוז בקבוצת יםשנכלל החוזים עם קשרב רהבחה ידי על פקסוש

עם בקשר בעתיד קוסופיש ויפצש סוייכה ליחידות ביחס ופהקבת שסופקו ויהכיס יחידות בסיס
  .   הביטוח זיחו קבוצת

 
  
 
  

  יםזוחה ידי על קיםפוהמס ביטוח חוזה שירותי של הכמות ואה קבוצהב הכיסוי יחידות ספרמ
 בהתאם ותקפוהמס טבותהה של כמותה של, חוזה לכל, חשבוןב הבאה דיי על הנקבע, צהבובק
 . לוש ויהכיס של חזויהה התקופה  ואת חוזהל

 
   הצגה 9.

 
  :ל אחר ללוכ ורווח הפסד או רווח על בדוח ווכרהש הסכומים את תפצל רהחבה IFRS 17 תחת

 וכן ;ביטוח רותישי והוצאות ביטוח הכנסות וללכ, ביטוח ישירות וצאותת א. 
 .וחיטמב מוןימ הוצאות או מוןימ כנסותה ב.

 

 
 .חברהה של הרווח ותרוקמ ביגל קיפותשה את תגדיל לעיל מתוארכ הההפרד

 
  וחביט ישירות וצאותת 10.

 
 תמותאמ יםזוהח עבור רהמותה היא ביטוח יחוז של צהבוק עבור ביטוח שירותימ כנסותהה סך
 . וןמימ ותהשפע גיןב
  יוהכיס תרתי גיןב בהתחייבות וןקיטה בסיס על בוחושי  GMM  -ה דלבמו ביטוח שירותימ כנסותה
  תזרימי בתהשל חסיימתה יותמהפר סכום של הקצאה בתוספת ופהקבת קוסופש השירותים גיןב

  ויהכיס דותיליח בהתאם זו אהצקה צעתב רהבחה. וחהדיו לתקופת ביטוח לרכישת מניםהמזו
  פתוקת ניפ על ותוכרמ יטוחב שירותימ כנסותה, PAA-ה במודל. CSM- ה לשחרור משותמשה

 .זמןה חלוף בסיס על ויהכיס
 

וחטיבה חוזה במדידת ויכלל הביטוח זיחו של קיוםול הרלמכי במישרין ייחסל תןניש וצאותה  
וחטיבה זילחו במישרין ייחסל תןני שלא הוצאות. הביטוח תיורשי וצאותת במסגרת אהצוהכ וויכר

 .וחיטהב שירותי וצאותתל וץמח תןוותהה ועדמב אהצוכה ווכרי
  

 
 

 וחמביט מוןימ הוצאות או מוןימ כנסותה 11.
 

  ערך של שפעהההמ הנובעים ביטוח זיוח של בוצההק של ספריםב בערך שינויים, IFRS 17  תחת
  וןיכסב שינוייםו סיננפי כוןיס של מההשפעה כןו, סףהכ של מןהז רךבע ייםוושינ הכסף של מןהז
 .יטוחבמ מוןימ הוצאות או מוןימ כנסותהכ יםוכרמ, ננסיהפי

 

IFRS 17 בין חשבונאית מדיניות בחירת לבצע רהבחה על כי קובע : 
  או; הפסד או וחברו פהתקול מביטוח מוןימ וצאותהו כנסותה הכללת א)
 . אחר כולל רווח ביןו הפסד או וחור יןב פהתקול מביטוח מוןיהמ הוצאותו כנסותה פיצול ב)

 
 . וחיטב חוזי יקת מתבר נעשית זו רהיחב

 מעבר הוראות 12.
 

  ").מלא רעמפל ישוםי: "להלן (רעפמל IFRS 17 את שםייל יש
  וכן, ביטוח וזיח של קבוצה כל ותמדוד רתכי, ההזת רהבחה, המלא רעמפל שוםייה גישת שוםייב

. ומעולם אזמ שםמיו היה  IFRS 17  לויאכ, ביטוח לרכישת מניםמזו תזרימי גיןב כלשהם נכסים
  מאז יושםמ יהה  IFRS 17  לויא קיימות היו שלא הןשלכ יימותק יתרות רעתג רהבחה, סףבנו

 . בהון יוכר כךמ הנובע טונ רשהפ. ומעולם
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 (המשך)  הוראות מעבר .12

 
וחביט  לרכישת מניםמזו תזרים גיןב כסנל או/ו ביטוח חוזי של צהבולק מלא רעמפל יישום אם
 : הבאות מהגישות אחת את ישםית רהחבה, מעשי אינו

  

 
וםשייל אפשריתה ותרבי בהורהק אהצותה השגת רךלצו  –  המותאם רעמפל שוםייה גישתא)

מאמץ או עלות ללא להשגה תןניש, לביסוס תןניו סביר דעבמי מושיש תוך לאמ רעמפל
  או; מופרזים

סדפהה רכיב את או יחוזה שירותה מרווח את תקבע רהבחה זו שהיגב  –  הוגןה וישוה גישתב)
זיחו של בוצהק של גןוהה וישוה בין רשפהכ המעבר ועדמב סוייכה יתרת בגין ההתחייבות של
 . ועדמ ותבאו נמדדיםה זהחו יוםקל מניםהמזו זרימית לבין מועד ותבאו וחביט

   
 

  
  

 .חברהה שמוכרת הביטוח חוזי לכל רעמפל שוםייה שתיג את יישםל צופה רהחבה

 
 

- -  - -  -  - -  -  -  - 



   
  
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  מ" בע   יטוחלב   חברה  ליברה

 
   לילככ   וןירעפ   שרכו   יחס   חדו
 3022   דצמבר ב  13   יום ל
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 םיינייענ   כןות 

 
 

  

 ודעמ 
  
3 רקמבה ןובשחה האור של חדומי וחויד     
  
4 וילגי ותשדריו עקר - א קרפ    
  
5 דרותגה– ב קרפ    

  
6 ובשהחי גיתולודומת - ג קרפ    

  
7 הרותהבו הערות - ד קרפ       

  
-8-10וןה ףסו ילכלכ ן וירעפ רשוכ סחי - 1 ףעיס    

  
10 כלילכ זןאמ - 2 ףעיס     

  
11-121 לי כלכ זןאמ ודותא מידע - א2 ףעיס    

  
133 חוטיב זיוח יןבג ותויייבחהת כברה - ב2  ףעיס    

  
144ן ופירע רשוכל שרדנ ןוה יןלעני עצמי הון - 3 ףעיס    

  
SCR (14-151( וןרעפי רשוכל שרדנ הון - 4 ףעיס S    

  
15(MCR) ןוה ףס - 5 ףעיס M     

  
155 הסהפרי פתוקלת ותארוהה וםשיי עתשפה - 6 ףעיס    

  
16 ההון דףובע הועתנ – 7 ףעיס     
  
16 ותשגיר יחנמב – 8 ףעיס     
  
17 דנדיביד קתולח על ותגבלמ - 9 ףעיס     

  

1

4
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  רריקס את יבאג ררופ סטוק
 ' א144  יןבג נחםמ רךד

  2102649 יבאב-תל
 

   +5232562-3-279     . טל
 +555226-5-3279     פקס

ey.com 

  ודלכב

 מ"בע ביטוח חברה רהביל של וןהדירקטורי
 

  .,נ.ג.א

 

  ן וירעפ רשוכ ןייבענ ןוכסוחי וחטבי ,ןוהה קוש לע הונממה של ותמויסמ ותארוה שוםיי לש הקבדי : וןהנד
3202 , מברבדצ  13  םולי) הרחבה  -   ןלהל(  מ"בע חוטלבי הרחב הרליב של  IIy cnlveSo  ססומב ילכלכ        

 
 

 
 , בדצמבר  31  יוםל רהבחה של יהכלכל ההון ואת) "SCR"  –  להלן (פירעון שרכו על רהימלש שהנדר וןהה את ונבדק

 ").ח"הדו" -  לןלה (זהב המצורף רהחבה של ילכלכ פירעון שרוכ יחס וחבד וליםהכל), דעהמי  – הלןל( 3202
 

  שוק על ממונהה להוראות בהתאם וךערה דעהמי של הולהצג כנההל יםראאח רהבחה של להנהההו הדירקטוריון
(כוןסחיו ביטוח, וןהה   כפי   Solvency II מבוסס וחטיב חברת של יכלכל וןירעפ ושרכ ייןבענ") ונההממ"  -  לןלה 

 .2020 קטוברובא 14  מיום 51-1-2020 ביטוח רחוזב ושנכלל
 

 .להנהההו הדירקטוריון ותבאחרי הינם המידע להכנת בסיס וויהש ותנחההו זיותהתח, וביםהחיש  
 

 התאםוב דיתיע פיסכ דעמי של בדיקה  -  ISAE-3400  מיאולנבי מנותהימ הבטחת תקןל בהתאם הנערכ ונתקבדי
 נייןעל הוראות המפרט  2017  ,מברבדצ  3  מיום  0-2-12017  ביטוח חוזרל' ב בנספח ולשנכל פיכ הנממוה להנחיות
 .כלכלי עוןרפי ושרכ יחס וחד על ביקורת

 
  את שימשו אשר, לןלה כרוזמש פיכ, ובהנחות זיותבתח, בחישובים התומכות ותיארה בדיקת על בהתבסס

  תוזישהתח סבורל נול הגורם דבר נוביל לתשומת בא לא, דעהמי בהכנת רהבחה של להההנהו וןהדירקטורי
  קביעת פןאו לרבות דעהמי, ונלדעת כן מוכ. להוראות םאבהת דעלמי סביר בסיס מהוות נןאי, ןתבכללו , וההנחות
 בהתאם, המהותיות הבחינות מכל, ווהוצג, להוראות אםבהת, המהותיות הבחינות מכל, נוכוה זיותוהתח ההנחות

 .ותוראהל
 
  מעת הנערכים אקטוארים םימניתוח להועש פיכ, העבר וןניסי על, רןבעיק, ותוססמב וההנחות זיותהתח כי גשדוי

  קפיםמש אינם העבר ניותנ, הכלכלית בהיבסב שינוייםהו וןוהחיסכ הביטוח, ההון וקשב הרפורמות נוכח. לעת
  וכן לההנהה ולותופע דייםעתי ועיםאיר לגבי הנחות על לעיתים מתבסס דעהמי. יותדהעתי התוצאות את בהכרח

  שרא מההנחות שונה פןאוב וששיתממ או ושיתממ כרחהב שלא, וןכיהס מרווח של עתידיה ההתפתחות דפוס על
  והתרחישים מאחר, דעהמימ מהותי ופןאב שונות יותהל עלולות ועלפב התוצאות, כן מוכ. דעלמי בסיס משויש

 . במידע מההנחות מהותית נהוש ןבאופ שלהתממ וייםעש עיםואיר של המשולבים
 
  הודאות אי בדבר, יכלכל וןעריפ כושר יחס בדוח כלליות הערות  - ) ב)(2(ד בסעיף אמורל הלב תשומת את מפנים נוא

 . ןוהפירע כושר חסי על ההשפעת את להעריך תןני שלא ויותלתל חשיפהו רגולטורים וייםמשינ הנגזרת
 
 

 
 
 
 
 

 , אביב תל
 4220 ,מאיב 28

 
 

 

                         
 , רב בכבוד

  
 קסירר את איבג פורר וסטק 

   וןחשב אירו
  

http://ey.com
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  וילגי  ותשדריו עקר א. 
 

 Solvency II  ססומב ילכלכ ןוירעפ רשוכ טרשמ 1.
 

(כוןסחיו טוחיב, וןהה וקש על הנממוה  חוזר להוראות בהתאם שבוח, לןלה המפורט דעהמי   -   לןלה 
  רתבח של יכלכל וןירעפ ושרכ משטר יישוםל אותרהו  ייןלענ וחדהמא רחוזה תיקון"    -51-1-2020   ") ונההממ"

  5 שער 4 לקח, 1 רקפ להוראות בהתאם ומוצג נערך, )"סולבנסי חוזר" - לןלה(  "Solvency II מבוסס ביטוח
  . )"הגילוי ראותהו" לןלה (  12220--81 חוזרב כנודשעו פיכ, וחדהמא חוזרב

להביא הרבמט, רעוןפי לכושר שהנדר וןההו  קייםה  ימהעצ וןהה ובחישל יטסטנדר מודל קובע  סולבנסי חוזר
שלהם וייםצפ תילב סיכונים של ותםשמהתממ הנובעים הפסדים לספיגת כרית יקחזת וחביט שחברת כךל

 .הנדרש וןההו יםקיה ימהעצ וןהה בין חסהי הינו עוןרפיה כושר יחס. ופהשח היא

 
  

 
  בשוהמח מיצע הון וללכ  1  רובד וןה. 2  רובד וןהו  1  רובד מהון יורכב  ,סולבנסיה רךלצו, יםקיה יעצמה וןהה

  1  ובדר וןוה, זרהחו וראותה פיל ביטוח חברת של ויותהתחייבוה הנכסים של םי ויוש הערכת באמצעות
 מגבלות כולל חוזרה. הפסדים לספיגת מנגנונים עם וןה ריכשימ יםוללכ  2  ובדר וןהו וסףנ  1  רובד הון. סףנו
  40% על להיע לא  2  ובדר וןהב יםולהכל הרכיבים ורשיעש כך), לןלה אהר(  SCR  לעניין מיצע הון הרכב על
  ) הפריסה בתקופת פירעון לכושר שהנדר וןההמ  %50  -  לןלה מפורטתה, הפריסה בתקופת(  SCR-מה

 .יותנמ ישחרת מתובהתא
 
 :הון שותידר של ותמר ישת ותמייק שראכ שרדהנ וןהל ותושהל שי יםקיה ןוהה תא

 
 וססומב סיכוניםל  רגיש  SCR- ה). SCR  -   לןלה (וחביט חברת של הפירעון שרכו על רהלשמי שהנדר וןהה -

 ורמיג של מתאםה ברמת התחשבות תוך, ניםוש תרחישים ותשהתממ של ידעת פני ופהצ חישוב על
 מדויקת ערבותתה להבטיח דהעונ זו השדרי. ולבנסיס חוזרב  ההנחיות יססב על הכל, השונים כוןיסה

  . הפיקוח ותרשוי של ועתית

  בוהגל והשו היהי וןהה סף, סולבנסי חוזרל התאםב ").וןה סף "או MCR - להלן (וןה של מליתמיני מהר -
  בהוגמ נגזרה סכום לבין" קודם משטר וןה תודריש "פיל שהנדר לימינימה ניושארה וןהה סכום ביןש

 . SCR-מה  %45 לבין %25 שבין בטווח ויהמצ) סולבנסי חוזרב כהגדרתן (ופרמיות ביטוח עתודות

 

 
,היתר בין, סיםסמתבה יהכלכל הפירעון כושר חסי לחישוב יםודלומ נתונים ותצעבאמ מחושב יםקיה וןהה 

הכלכלי וןהה ובחיש במסגרת יםמבוצעה החישובים. העבר וןניסי על בעיקרן, הנשענות והנחות זיותתח על
  . בוההג מורכבות רמת ליעב הם יתהכלכל וןהה ודרישת

 

 
 :הלןלדכ ןוהה ותשדריב הדלעמי קשרב רמעב ותארוה, ריתה ןבי ,ללוכ יסנלבוס זרוח

 
  :הבאות ופותמהחל באחת רהחיב א)

 
 הנדרש  וןההש   כך  "),הפריסה  ופתקת"  -   להלן(  2420  לשנת  עד  ,נדרשה   וןהה  של  הדרגתית  פריסה 1 )

31  יוםל  שהנדר  ההון  .SCR-ה  ואלמל  עדו  SCR-מה  60%-מ  החל  ,נהש  כל  5%  -ב  ,הדרגהב  להיע
 . SCR-מה  ) 90%  - 3220  ונייב 03  יוםל(  95%  – 3202 בדצמבר

 וייכנה  .להלן  ורטפכמ  יחושבש  סכום  של   וחהביט   מעתודות   ויניכ  אמצעותב  הכלכלי  וןהה  הגדלת 2 )
     ").הפריסה תקופתב  ויניכ" -  הלןל( 3220 לשנת עד  ,הדרגתית רהוצב קטןיו ילך

  ).1( לופהח את רהחבה מתיישמ ולפיכך רהחבל וונטיתרל  אינה )2( לופהח 

  
  

  

 
  . השקעות של וימיםסמ וגיםס על, 2320 לשנת עד הדרגתי פןאוב תגדלו לךשת, קטנתומ וןה דרישת ב)
 
 
  דעתי יפנ הופצ דעמי

  ,וןפירע שרוכל שרדהנ ןוההו כרומה ימעצה ןוהה ותרבל, הז ילכלכ ןופירע שרוכ סחי וחדב יםלולכה יםהנתונ
  נםואי יתאדו האינ ותםשממשהת יםעתידי יםוערלאי יםדנמואו ותכרהע, ותזיחת על, ארשה ןבי, ססיםובמ
-  ח"כשהת ךרע ותריינ קוחל   א23  עיףסב ורתדכהג" דתיע יפנ הופצ עדמי" הםב ותארל שוי, הרחבה של התטשליב
  האוצכת, הז ילכלכ ןופירע שרוכ סחי וחדב יוטבי ידלי אשב יכפמ ותשונ ותהיל ת ויושע ועלבפ ותאוצהת. 8691
  ,זהחשנ יכפמ השונ ןופאב ושממשית וא ושממית לא קםלח וא םלוכ, הלא יםדנמואו ותכרהע, ותזיחשת ךכמ
  ,וןכסי רתסח יתריב ירויע ש, ותעתידי הלההנ ותלופע יבלג ותחהנ, ותאריוטקא חותלהנ סחייבהת היתר ןבי
  . הופרטסטק שיחירבת קזונ יותדעתי תוסכנה, ןוהה קושב ותאושת
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ב.
 

  רותדהג 
 

  מ"בע לביטוח רהבח רהביל- הרחבה  
   מיטבי   מדןוא

(Best Estimate) 
 קעהשהה  זיוחו  הביטוח  זימחו  הנובעים  תידייםהע  מניםהמזו תזרימי  של  צפי-

 בריבית מהוונים כשהם  ,שמרנות  רווחימ  ללא  ,מםקיו תקופת כל במהלך
 . תמותאמ וןסיכ חסרת

    בסיסי   שרדנ   וןה
 (BSCR)  ן וירעפ  רשוכל

  ותארוה פי על שבוהמח, וןהפירע כושר לשמירת ביטוח מחברת שנדר וןה-
 , תפעולי כוןיס בשל שהנדר בהון התחשבות לאל יכלכל פירעון כושר משטר
 .חהנד מס בשל הפסדים לספיגת ההתאמ

   רשוכל   שרדנ   וןה
  (SCR )    וןפירע

  פי על שבוהמח, ןוהפירע שרוכ לשמירת וחטיב חברתמ שהנדר וןהה  סך-
 . כלכלי פירעון שרוכ משטר הוראות

   רכומ    צמיע   וןה
 

 אםהתב  והפחתות  ניכויים  לאחר , וחביט חברת של 2 ובדר  והון  1   ובדר וןה סך-
 .הסולבנסי רלחוז בנספח' ב לקח להוראות

   בסיסי  1  דובר   וןה
  

   בעונה התחייבויות על נכסים בעודף נויישה בתוספת ונאיחשב עצמי  וןה-
  י וובניכ כלכלי זןלמא במעבר ותויהתחייבוה הנכסים הערכת  ופןא בין מפערים
 פרסום יוםל ועד אזןמה יךתאר לאחר זהוכרש נדדיבידו מוכרים בלתי נכסים

 .וחהד

 שירכמ , מורכב  ראשוני  וןה  שירכמ , צוברות  לא   רהכוב  יותנמ , צמית  וןה  שטר-   ףסונ  1  דובר   וןה
 .נוסף 1 ובדר  וןה

 וניששלי  וןוה  רכבומ  משני  וןה  ,נחות   משני  וןה   שירימכ  ,2  ובדר   וןה  שירימכ-  2    דובר    וןה
 .הסולבנסי זרוחל בנספח' א לקח הוראות  לפי  וערךמ ויםוכשש - מורכב

  

    יןב    רוזהפי    שפעתה
  וןכהסי   יביכר

 יקתב  ילותהפע  מגזרי  בין  רפיזו  שיש  ככל  ,ודלמב  שונים  סיכונים  בין  אםמת-
 . וןהסיכ סך את מפחית ואהו הגדל אםמתה עתהשפ  כך הסיכונים  בין זוריופ

  
 

 חברת  של   וןפירע   שרולכ  שהנדר  ההון  לבין  כרומה  העצמי  וןהה  בין  היחס-  ן ופירע    רשוכ    סחי
 .וחהביט

    שחירת    מתאהת
   יותנמ

 לשנת  עד  יותתהדרגב  שתגדל  וימיםסמ  ותקעהש   סוגי  על  קטנתמו  וןה  דרישת-
 . המלא  רהעולשי תגיע לוא  שקעותה יןגב ההון  ישתשדרכ 3202

  

 הוראות  לפי  אםמות  יותוההתחייבו  הנכסים  של  שווים  שרכא  רהחבה  זןמא-     כלילכ    זןאמ
 . הסולבנסי רחוזל ספחנב' א לקח

 

   ופהצמ יההש הכוללת ההון עלות את  קףשמה המיטבי האומדן על וסףנ סכום-   (RM)  וןכסי   חוורמ  
 את  עצמן  על  קבלל  מנת  על ושידר משנה מבטח או רתחא וחביט חברתש

 .רהבחה של וחהביט ותויהתחייב

    מליינימ  ן וה   ףס
( MCR) 

 .וחהביט חברתמ שהנדר מינימלי  וןה-

 

   הספרי    פתוקת
 

  עד  1720  בשנים, כלכלי ןופירע שרוכ שטרמ שוםייל המעבר הוראות סגרתבמ-
  60%מ גהרדבה להיע הביטוח חברת של(SCR)  פירעון לכושר שנדר וןה, 4202

 . 2420 בשנת) 100%  (פירעון שרולכ שנדר וןהב אהלמ דהעמי ועד  1720 בשנת

UFR  -חטווב  הצפויה הריאלית יתמהריב גזרהנ  הונהאחר עתידיתה הריבית שיעור 
 יתבירה עקום סכנמת האלי, וךהאר בטווח יהלצפינלא תופייצמהו רוךאה

 .כלכלי פירעון שרוכ משטר להוראות בהתאם, ואמתהמת

  
  

  ותנודתית אםתמ
( VA)   

 של מייצג ובח  נכסי  יקתב הגלום המרווח את המשקף ריחזומ  טיאנ  רכיב 
   להוראות בהתאם מתואמתה הריבית לעקום הפהוסל  ניתןה, ביטוח חברות
 .כלכלי פירעון שרוכ משטר

 . וןוחיסכ ביטוח, וןהה וקש רשות על ממונהה-   המונמה
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  ובשהחי   יתי  ג ו לודותמ ג .
 

  שרכו נייןעב הנממוה ותראוהל בהתאם ונערך חושב  3202  בדצמבר  31  יוםל  יכלהכל וןהפירע כושר יחס דוח
 .סולבנסי רחוזב ושנכלל כפי") ותהוראה" - להלן( Solvency II וססמב וחטיב חברת של יכלכל פירעון

 : הוראותה עיקרי לןלה
 
  כלכלי זןמא

 Solvency  יכלל על סיםסמבו אשר  ,ממונהה  סםשפר  מפורטיםה אותרווהה  כלליםה  לפי מחושב יהכלכל ןזהמא
II  ערךה  את  קףשל  היא  םהכללי  מטרת . שראלבי  הכלכלית  סביבההו  המוצרים  למאפייני  התאמות  עם , רופהבאי   

  על מחושבות  יותחביטוה ההתחייבויות  ,ההוראות  פיל  .ממונהה  סתלתפי  אםהתב  זןהמא  סעיפי  של  הכלכלי
 , ותשמרנ חירוומ ללא, יימיםקה העסקיםמ יםויהצפ העתידיים התזרימים ולמכל של טביתמי ההערכ בסיס

  שחברת פהצומ היהש  ותהביטוחי ויותלהתחייב  התוספת  את  מייצגה  ,(Risk Margin) וןסיכ מרווח ובתוספת
   וןיכסה  חרוומ  הוראותה  פי-על  .ביטוח חברת של יטוחהב ויותהתחייב קבלת לצורך, דרושת  אחרת ביטוח
  חיי  לאורך  ,ביטוחיים  םיונסיכ  בגין  ,ויהצפ  שהנדר  וןההמ לשנה  6%  של  וריעשב  ,ההון  עלות  טתשיב  מחושב

 תיבל לנכסיםו נדחות רכישה וצאותהל אפס ישוו ייחסמ יהכלכל ןזהמא  .לןלה ורכאמ, קיימיםה סקיםהע
, לכך הונהממ ורשיא את להקיב ואשר סינסולב רחוזב התכהגדר" טקרושינבא קעהשה"  למעט(  שייםמוח

 . )רשדנכ
 

 
  וןירעפ שרולכ שהנדר וןהה

   םיהבא  וןסיכה  לרכיבי יהכלכל מיצעה וןהה של פהישחה ערכתה על מבוסס פירעון שרולכ שהנדר וןהה ובחיש
  ינוסיכו שוק סיכוני  ,ייםח ביטוח סיכוני  ,כללי ביטוח סיכוני  :כלכלי פירעון כושר משטר בהוראות ועיםקב אשר
  חברת חשופה אליהם יםיפיצפס לסיכונים חסייהתב כוןיס רכיבי תית יםוללכ להא כוןיס רכיבי. דינג צד

 שנקבע רדמוג ישחרת יססב על מתבצעת כוןיס כיבר תת לכל יהכלכל מיצעה ההון שיפתח הערכת. הביטוח
  ותתי וןהסיכ רכיבי גיןב ההון דרישות לש המסכי על מבוססת פירעון שרולכ שהנדר וןהה קביעת. בהנחיות

  לפי  להם יםוחסהמי  םאמתה  מקדמי  פי  על  רהחבב   הסיכונים  יןב  ורהפיז  השפעת  ויבניכ , ורכאמ כוןיסה רכיבי
 . כלכלי וןפירע שרוכ משטר בהוראות כמפורט חהדנ מס בשל הפסדים לספיגת ההתאמ יוובניכ  ההוראות
 מוגבלת, יהכלכל ןזבמא למס העתודה ליתרת מעבר, נדחים מיסים של הפסדים ספיגת שרוכ בגין הההתאמ

  כי הנממול להראות רהבחה של תהורפשאבש ובלבד   (BSCR)  פירעון לכושר סיסיבה שהנדר מההון  5%  -ל עד
  חיםרווה  -  כןו; נגדםכ מושימל ניתנים יויה המס ונכסי זמינים יויה במס ביםייח עתידיים חיםרווש סביר

 . חטוו קצר בריאות וחטיבב או יכלל בביטוח ילותמפע עובני ורכאמ העתידיים
 

- על עובקנש יםבפרמטר   התחשבבו זה כוןיסל רהבחה שיפתלח בהתאם  תמחושב   וןסיכ  כל  יןגב  וןהה  דרישת
 וחהביט  חברתל  שראפשי   העצמי  וןהה  היקף  את, וראותהה פי-על, מייצג רשדנה ההון ובהג. הוראותה דיי

 ברמת, דןמועב טביםמוו  מבוטחיםל  ויותיההתחייבב  ולעמוד צפויים תילב דיםסהפ  ,בהורקה  בשנה  ,לספוג
 . 599.% של  וןבטח
 

  ותרגיש, פירעון לכושר שהנדר וןההו המוכר ימעצה וןהה בחישוב משיםמשה יםודלהמ וצאותתל כי גשדוי
  . הנחיותה של ישומןי ופןאל וכן בהם לולותכה ולהנחות ותזילתח בוההג
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  הרותהב ו  ותרהע  ד .
 

  כללי 1.
 

 , העבר סיוןניל  אםתהב  יםופרמטר הנחות  על  המבוססות  יותזתח, היתר בין, וללכ  הפירעון כושר יחס דוח
 רהחבל ישש ככל תידהע ביגל רהבחה ותהערכ  ועל , לעת מעת הנערכים אקטוארים יםקרממח להשעו פיכ
  לדיווח בסיס משוישש אלו אותם הם יםקרהמחו דעהמי  .התבססל תןני  יועל טירקנווק יטוונלר דעמי

 ועדמ לאחר בשווג שרא מחקרים או דעמי בוןשחב אובוה לא. 3202  בדצמבר  31  יוםל רהבחה של  התקופתי
   .עושבוצ וככל אם 0232 דצמברב 31 ליום רהבחה של תיפוקתה הדיווח פרסום

  דועמל הרחבל יםעודי ויהש יכפ יתטבהמי הכרהעהו יםאתנה בסיס על ןכוה הז ןופירע שרוכ חסי וחד
   . 3202   רמבבדצ  13  םולי   ופתיקת ה וחוהדי וםסרפ
  אינם העבר ניותנ, הכלכלית בהיבסב ייםושינהו וןוהחיסכ הביטוח, וןהה שוקב הרפורמות נוכח כי גשדוי

   והלל  ינוייםהשו  מותרהרפו  שפעתה את להעריך רהבחה בידי איןו  יותדהעתי ותצאותה את בהכרח משקפים
 הכרחב שלא להנההה ופעולות עתידיים ועיםאיר ביגל הנחות על לעיתים  מתבסס החישוב. אמין פןאוב

 עלולות ועלפב אותצותה, כן מוכ. חישובל בסיס משויש אשר מההנחות נהוש פןאוב וששיתממ או ושיתממ
  פןואב שלהתממ ייםועש יםועאיר של המשולבים והתרחישים מאחר, החישובמ תיוהמ ופןאב שונות היותל
 . שוביבח ותההנחמ ותיתמה נהוש

  וןהה מצב ולפיכך יםואחר וקש ניתשמב שינוייםל מאוד בוההג רגישות, וכחיתנה תונוכתבמ, למודל
 . מאוד תידונת היותל וישע מנומ המשתקף

  רגישות, פירעון ושרכל שהנדר וןההו המוכר מיצעה וןהה ובבחיש המשמשים יםודלהמ וצאותתל כי גשדוי
 .ותההנחי של ישומןי ופןאל וכן בהם לולותכה ולהנחות ותזילתח בוההג
 

  יותולתל פהישחו וחהד פרסום וםלי דועיםיה לציהרגוו יקהקח עשימ של עתידיות השפעות 2.
 
 יותררגולטו ולהוראות תחיקתיים יםהסדרב תכופים וייםלשינ חרונותהא בשנים תוןנ  הביטוח תחום א)

  קיעס רקפב' ג לקחב   3.1  וסעיף' ב לקחב. .23.1.2  - ו  .1.22.2  ,.1.1.22  יפיםסע כךל בקשר אהר. תכופות
 במרס  31  ביום מהסתייהש פהוקתל קטוריוןהדיר לדוח  2  קרובפ  3202  לשנת תיפותקה בדוח התאגיד

  להש מניםהמזו ותזרימי רהבחה רווחיות  על שלכהה קיימת יהלצגורה אותרוהול קהקיהח ישלמע. 4202
 .הכלכלי פירעוןה כושר יחס על יוצא ועלפוכ

  האמורים חקיקהה שימע של אפשריתה עהפשהה כל את כולל נויא הפירעון שרוכ יחס ובחיש
  יןא שכן, בפועל בנתונים שימע ויביט לידי אוב טרםש אחרות ויותהתפתח כןו רגולטוריותה אותרווהה
  שרוכ יחס ועל יותקעסה יהתואצתו על עתםהשפ כל את להעריך יכולת, זה ועדמל כוןנ, רהבחה דיבי

  . עוןהפיר
 

  זןבמא ויןוש פי על נקבע יהכלכל ןזבמא ותויתל ויותהתחייב של ויושה יססולבנ חוזרל בהתאם ב)
 ןערכ את משקפת נהיא זו הדמדי,  IAS 37 ותשבונאלח מיאולנבי תקן להוראות בהתאם יאהחשבונ
  29  בבאור ארתומתה ויותלתל פהישחהמ רתנגזה הודאות אי ותשלכה את להעריך תןני לא. יהכלכל
  ותברל, 2420  במרס  31  יוםל הכספיים חותולד  7  ובאור  2023  ,בדצמבר  31  יוםל הכספיים לדוחות
 . וןהפירע כושר יחס ועל דיתיהעת וחיותוהר על ההשפעת
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    וןה סףו   כלילכ   וןפירע   רשוכ   סחי  -    1   ףעיס
 

 כלכלי  וןרעיפ שרוכ יחס 1.
 

בדצמבר 31 ליום  
2023

 *)קרובמ

בדצמבר 31 ליום
2022

 *)קרובמ
    
      

  ח"ש אלפי  
57,556 93,200   3 עיףס אהר - וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה
55,672 95,174   4 סעיף ראה - וןפירע שרולכ שנדר וןה

1,884  (1,974 )  )סרחו( עודף
    
  103%   988%   ) זיםוחאב (ליכלכ ןופירע רשוכ סחי

    
   ךארית  ןביש הופקבת ושחרשהת  יותתוהמ ותוניה ותלופע שפעתה

  :ןופירע רשוכ סחי וחד וםסרפ ךארילת ובשהחי
 

  
    
20,000 20,000      וןה שירימכ וסגי
    
77,556 113,200    וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה
    

21,884 18,026   עודף 
    
  139%   1199%   ) זיםוחאב (ליכלכ ןופירע רשוכ סחי

 
  מנותהימ חתטבה ןקלת אםבהת הכרשנע קורתילב סחיימת נחומה" רקומב" עיופמ וב הז וחדב וםקמ לכ*)  

 . עתידי יפסכ עדמי של הקבדי  -   ISAE3400  ימואלינב
 

 2022 מברבדצ  31 לעומת קרייםעי שינויים
 
 . וקהש סיכוני את יןגב וןהה דרישות הגדיל רהבחה של ורהנוסט בתיק גידול •
   יןגב  וןהה שותירד את הגדיל שרא ,רהחבה בפעילות גידול םרשנ הדוח פתוקתב, החיתומית בפעילות •

 וחביט מכירת ותליעפב רהבחה להחה הדוח ופתקבת נהושארל, סףבנו  .כללי   וחבביט  חיתום  סיכוני
 . זו ילותפע בגין וןה תשדרי גם הנכלל כן ועל חיים

 . 2320 בשנת וחיותומר בעיקר נובע שנדר הון ןיילענ מיצע וןבה גידול •
 בין") המלחמה: "להלן" (זלבר חרבות "מלחמת פרצה  2320  באוקטובר  7  ביום  -  ברזל חרבות מתמלח •

 המלחמ על הכריזה שראלי מדינת, מתקפהה בעקבות. שבעזה" חמאס "רורטה וןרגא ביןל ישראל מדינת
 לאחר ספורים ימים. לאומי חירום מצב רזכוה וכן, נהדימה קום אזמ תרביו הנרחב ואיםמיל גיוס תוך
  ורהטר ןורגא בחסות ןולבנ לגבול ובפרט ספותנו לחזיתות מהיחלה בהחרהת, ההמלחמ וץפר

 .חיזבאללה
 סגירת עקבותב היתר בין ליארהיש משקב סקיתהע בפעילות ההאטל להיבהו ההמלחמ התמשכות
 , וכן אשרמ עהדוי נהיאש פהתקול מילואים שיאנ גיוס, ותבתשתי עהגיפ, הארץ ןוובצפ וםבדר מפעלים

 יםומתח על ותחבנר ותשלכה לגרור ויהשע ההמלחמ הימשכות. אלבישר יתהכלכל ילותהפע בושילש
 .במדינה שונים גאוגרפיים וריםואז ביםר ענפיים

 . םכסדר יימיםקמת ההמלחמ ופתקת לךמהב רהבחב ייםקוהעס ולייםהתפע התהליכים
 מס דיי על וסיםמכ המהמלח עירואי, יכלל וחטיב בתחום, ייםחהביטו יםלסיכונ פהישחה קףהי נייןעל
  יוםמש פהתקוב, חיים ביטוח בתחום. זה וםתחב עותיהתב פיקיה על יתהותמ שפעהה אין ןולכ כושר
  אירועי בגין ושוגה לא, 2420  במרס  31  ליום הכספיים הדוחות אישור  ועדמל ועד ההמלחמ וץפר

 . תמוו תביעות ההמלחמ
   היקף את עריךלה רהבחה של לתהוכיב אין, 2420 במרס 31 ליום ספייםכה הדוחות אישור ועדמל כוןנ
  בין), עילל טורופש ההשפעות למעט (רהחבה של התפעילו היקף על מהחלמה של העתידית שפעההה

  של השפעותיה, תהמצעו, מהחילה מןז משך בדבר אותדהוו חוסר, וקיםבשו התנודתיות לאור היתר
 .הממשלה ידי על שיינקטו ספיםנו לצעדים חסיב, כןו רהבחה של ותליעפה מיחות על ההמלחמ

 

 רחישת תהתאמ ללאו, הפריסה לתקופת מעבר וראותה יישום ללא  כלכלי  וןפירע כושר יחס ברדב לפרטים
 סעיף אהר דיבידנד חלוקת לעניין רהבחה על ותלחה ומגבלות  כלכלי  פירעון שרוכ יחס יעד ובדבר מניות

 . להלן 7
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 (המשך) וסף הון    כלכלי   פירעון   כושר   יחס   -    1  סעיף 

 
 

 ובהחיש יךראת חרלא יםמהותי ועיםאיר
 

 
(מוסף רךע מס צול תיקון כנסתה ליאתבמ אושר  2024  מרס דשחוב  ומוסדות רים"מלכ על המס שיעור 

  על החל השכר מס רושיע  2025  בינואר  1  מיום חלה כי קובע אשר), הצו-  לןלה(  4202   –  ד"התשפ ), כספיים
 . שהופק מהרווח  %18  על יעמוד וחהרו ומס דהובע בעד ולםשש מהשכר  %18  על יעמוד כספיים מוסדות

 .רהחבה של וןהפירע כושר יחס על ותיתמה שפעהה להיות יהפוצ לא ורהאמ נויילש

 
 

 

 (המשך) וסף הון    כלכלי   פירעון   כושר   יחס   -    1  סעיף 
 
 (MCR ) וןה סף 2.

     
דצמברב 31 ליום  

3202
מבוקר

בדצמבר 31 ליום 
2202
בוקרמ

     
       

  ח"ש אלפי  
 21,350  42,828   'א5  עיףס אהר(MCR)  וןה סף 

 57,556  81,709 ' ב5 עיףס אהר -  וןה סף ייןלענ מיצע  וןה
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 כלילכ   זןאמ   –  2   ףעיס 
 
 

 2220 מברבדצ 31 יוםל  2320 בדצמבר 31 יוםל   

 

 דעמי
 אודות

 אזןמ
  כלכלי

לפי זןמא
  תקינה

חשבונאית

 

  כלכלי אזןמ 

 לפי זןמא
  תקינה

 כלכלי אזןמחשבונאית
 מבוקר   

 ח"ש אלפי
 קרובמ  

       ח"ש אלפי
           סיםכנ
        

2,923 10,144  2,805   13,833   2 מוחשיים תילב נכסים
1,339 1,472   -     -  6  טונ, חיםדנ מסים סיכנ
 -29,385      -  42,076   3 נדחות השרכי וצאותה
5,350 5,350  4,777   4,777     ועבק כושר

372,900 438,720  389,232  449,172  1 משנה ביטוח נכסי
138,312 138,312  200,855  200,855    בהוח ויתרות חייבים

        
        : יותסננפי ותקעשה
 69,512  86,937  87,302    סחירים ובח סיכנ

 
68,891

75,66575,665  118,602  118,630  4  סחירים שאינם ובח סיכנ
 529  529   44 44   יותמנ

 3,410  3,410  4,088  4,088    אחרות
        
148,495 149,116  209,669  210,064      ותנסיפינ ותקעשה לכ ךס
        

67,152 67,152  136,613  136,613   חריםא מניםמזו ויושו מניםמזו
        
736,471 839,651  943,951  1,057,390    סיםכהנ לכ ךס

          וןה
57,556 60,131  73,143  69,283    בסיסי 1 רובד וןה
        

          יותוייבחהת
       שאינם וחביט זיחו גיןב ותויהתחייב

493,151 580,995  620,689  743,560  1   אהותש לויית
RM ( 1 -   18,840 -  11,039 (וןסיכ מרווח

 - - 2,826  821  6 נדחים מסים גיןב התחייבות
170,757 194,057  205,141  219,785  7  זכות ויתרות זכאים

3,968 4,468  23,312  23,941  8 יותסננפי ותויהתחייב
        
678,915 779,520  870,808  988,107     יותוייבחההת לכ ךס
        
736,471 839,651  943,951  1,057,390      ותיוייבחההתו ןוהה לכ ךס
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  ליכלכ ןזאמ ותדוא   מידע  -   ' א2  עיףס
 

 המדידה רקפב  תוולהכל  להוראות בהתאם חושב יהכלכל  זןמאב  יותותחייבההו  הנכסים  של  וגןהה  השווי
  פריטים למעט), יהלצגורה קודקס (וחדהמא חוזרב, ייםפסכה הדוחות כירוצל ויותוהתחייב נכסים של

 :ןהלכדל, סיבנלוסה חוזרב אחרת לגביהם שנקבע
 

  המשנ וחטבי כסיונ   חוטבי זיוח ןבגי ותויייבחהת 1.
 

 בסיס על  ,סולבנסי  רחוז  של  ,4  רקפ' א לקחל בהתאם, מחושבות וחטיב זיחו גיןב ויותההתחייב
  וןהניסי לכתשה פרי יקרעב נןיהש הנחות בסיס על ) BE  או Best Estimate  -   להלן(  תמיטבי  ההערכ
 .ותשמרנ מידקמ וללא רהבחה ועלתפ בה בהיבסה במסגרת, ידהעת פילכ עבר לאירועי ביחס הקיים
  של ובהחיש לפרקטיקת בהתאם בוצע (SLT)  ובריאות חיים ביטוח תווילהתחייב סחייבהת, ככלל
  על בוצע יכלל לביטוח חסייובהת, אלשרבי(EV - Embedded Value)  ביטוח יחוז של הגלום הערך
 יכלל ביטוחב ביטוח עתודות לחישוב ביטימ הגנו  -  הנממוה מדתע"ב  BE-ל חסיימתה לקחה בסיס
 ".כספי וחדיו רךלצו

 

  עתידיים ניםממזו תזרימי  אומדן  ן יווה דיי על וצעב חיים וחביט גיןב וחהביט ותויהתחייב ובחיש
, רהבחה של ותהתפעולי במערכות קייםה .מידע על ושםיהמ ודלמ באמצעות, רהחבה של יםויהצפ

  םיהתזרימ.  רבות והתנהגותיות לכליותכ, דמוגרפיות הנחות ועל, יםהביטוחי הכיסויים ביגל
  צאותההו ויכינב, הצפויים הביטולים יעוריש לאור ויותחז רמיותפ מהגודל יםוללכ יםויהצפ
 . זהב יוצאוכ יותוצפ תביעות לרבות יםיוהכיס גיןב רהבחל היינהשת

של לפדיון אהתשוה על מבוסס ואשר הנממוה דיי-על נקבע אשר ביתיר עקום פיל וןמהו זה תזרים
2.6%  של ועקב ורשיעל רוךאה בטווח כנסותתה עם"), וןסיכ סרתח ריבית(" ישראל דינתמ ח"אג

 (UFR)חרוומ ובתוספת) VA (ונההממ  ידי לע נקבע שרא . 

  
  

  לתבק משךה של חהנה כולל אך, עתידיות מכירות גיןב תזרימים ללכו נויא ויותהתחייבה ובחיש
  נוייהד", חי סקע"-כ עסקית עילותפ משךה מניח ובהחיש, סףבנו  .ימיםקי עסקים בגין פרמיות

 , כיום הקיים לתיק נהסחיות לא בעתיד עותוהקב צאותהומה לקח כךפילו תנהשי לא רהחבה הנשמב
אלא

 

 . בעתיד מכריהל פויצש דשח סקעל 

 

  בסיס על ווצעבש הערכותמה, אחרת או זוכ דהבמי, שונים היוי ועלפב מניםוזהמ תזרימי כי סביר
 . החישוב בבסיס העומדים יםבפרמטר לשהוכ יושינ חשרתי לא אם אף וזאת" המיטבית ההערכה"
 .הרותהבו רותעה - לעיל. 1.ד סעיף גם אהר

 

  היוון על מבוססת  יהכלכל ןזבמא חיים ביטוח בגין הביטוחיות תוויההתחייב תדמדי, ורכאמ
  ב ובהתחשב  VA  בתוספת כוןיס סרתח בריבית, דיעתי רווח כולל, יםיופצה יםהעתידי התזרימים

UFR ,ה ברכיב ויטיב ניתן וןלסיכ כאשר, רנותשמ מרווחי כוללת אינהש יתטבמי ההערכ בסיס על -  
RM נפרדת התחייבות נויהש . 

 
 המיטבית ההערכה ובישחב ויותוהסתייג מגבלות

 
 מחקרים מךס על עיקרב ובשוג המודלים יסודשב הנחותה ,הרכב פינעב בעיקר כללי בביטוח ,ככלל

 . ייםנוציק ועיםאיר לוכל לא אשר, חרונותהא שניםה רךאול רהבחה ניסיון על יםוססהמב וניתוחים
  יךהערל רהבחה ביכולת אין אך קיצוניים ועיםאיר להתרחשות כהומנ הסתברות, אמנם, יימתק

  אוהוב לא להאכ ועיםאיר, כךל בהתאם. להא  אירועים של השפעתם מידת את  ולא זו הסתברות
 טברצשי עד, ריאליות הנחות וחהונ ריםחא בענפים  .המודלים ביסודש הנחותה קביעתב בוןשחב

 דניםהאומ ובשיח רךלצו ההנחות כן עלו ניסיון אין רהחבל, ייםח טוחיבב. רהבחב פקסמ ניסיון
  שנקבעו ריאליות הנחות על כןו רץבא ניסיון בעלי יליםמוב נהשמ ימבטח של הנחות על תתושהו
 . הערכותיה פי על רהחבב

  אםמתה רמת את, קהבד לא רהבחהו הונח לא טביתמי ההערכ ובבחיש, קיםפסמ נתונים העדר בשל
  לתנאי וגעותהנ הנחות ביןל) ביטולים ריועשי למשל (יותלועותפ פיותדמוגר הנחות בין) היצורלק(
  . מהותי ופןאב המיטבית ההערכה על להשפיע עלול שרא מתאם), הריבית עוריש למשל (וקשה

  הערכהה וצאותת של לגותההתפ הערכת על להתבסס רהמוא טביתהמי הערכהה קביעת
 טביתהמי ההערכה לגותהתפ הערכתל מתאימים מובהקים טייםטטיסס נתונים בהיעדר. אפשריותה

  בהנחות רהבחה משהתשה, SLT  ריאותבו יםחי בביטוח התפעולייםו הדמוגרפיים הגורמים לכל
  של תחשבותה וללא, וונטילר גורם כל של חלתוהת פיל, ומכשלעצ ופרמטר פרמטר כל של ריאליות

 , וימיס גוןכ חיצוניים יםכלכלי יםרפרמטל ההנחות בין או, השונות ותנחהה בין ההתאמ או תלות
 . שקבמ סוקההתע רמת או ריבית
 לביטוח חסייבהת  .קדימה שנים לעשרות, רבים במקרים, חסיםיימת יםהעתידי מניםוזהמ תזרימי

 על ותוססמב התזרימים שבבסיס ההנחות ותוססמב עליהם יםקרהמח  ,הרכב פינעב בעיקר, יכלל
  לקח חיים וחטיבב, כן מוכ . חרונותהא יםבשנ רהשק מהל בהתאם יקרעב, רהחבה  של דיעההי מיטב

  הערכותה על מבוססות הנחותהמ לקחו משנהה ימבטח של וניסיון ותנחה על מבוססות מההנחות
 בבסיס נחותהה האם ודאותו חוסר של רבה דהמי יימתק  כי ישגדלה יש. רהבחה הנהלת של

 .שנהתממ כןא התזרימים
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 (המשך)   לי אודות מאזן כלכ  מידע   - '  א2סעיף  
 

 ) RM (כוןיסה חרוומ ובישחב ויותוהסתייג מגבלות
  םיסיכונ בגין, ויהצפ שהנדר מההון לשנה  6%  של ורעישב, ההון עלות יטתשב מחושב וןהסיכ מרווח
 משקפת נהניאו הנממוה דיי על ההוגדר זו חישוב שיטת. הקיימים יםקסעה חיי רךאול, ייםחביטו

 מנת על ושידר נהשמ מבטח או חרתא וחטיב שחברת מצופה יהשה הכוללת וןהה עלות את בהכרח
 .רהחבה של  יותוחהביט ויותבייחתהה את עצמם לע לקבל
  כי יןלצי יש. התלויות התביעות של  BE-ה ריסתלפ בהתאם מבוסס  RM-ה של יטהסטנדר ובהחיש
  ) כושר רכב (קצרה לטווח יהמרפה של קלהמש, משמעותית חהבצמי חברהב מדובר כאשר

  . RM- ה של ובערכ יוותע שמייצר  מה) חובה רכב (וךהאר לטווח בותרהרז של למשקל ביחס בוהג
  בסיס על הבזרובר היבפרמ התלויים הרכיבים עבור  RM-ה של ובחישה את ביצעה רהבחה, כךלפי
 .תעתידי נהש לכל SCR ובחיש

(סיבנלוסה מודל רתסגבמ יםשבוהמח וןצהקי חישירת כי, הדגישל יש זה בהקשר  ) וןהה רישותד 
  לשהוכ וףקיש שוםמ בהם ואין ממונהה   ידי לע והוגדר אשר הנחותו תרחישים סט על מתבססים

  ותדריש עבור, סיבנלוסה מודל מתבסס עליהן יותצורלקה סט  , כן מוכ. עלבפו רהבחה ניסיון של
 . ועלפב רהחבה ניסיון את משקף נויאו הנממוה ידי לע וגדרה, וןהה
 

  הביטוחיות תויוהתחייבה ובבחיש הנחות
 

 
 :כדלקמן ינןה בחישובים רהחבה הכתמהס ן עליה יותריקהע ההנחות

הנחות א)
 

 יותכלכל 
 

 שראלבי  נהמדי  ח"אג  של  וןלפדי  אההתשו  על  ססמבו  שרא  וןסיכ  סרח  ריבית  עקום  -  היוון  ריבית
 . ממונהה  ידי על ענקבש  כפי הכל) VA( חרוומ ובתוספת"), וןסיכ חסרת ריבית("

 

יותפדמוגר הנחותב)   
ותחנה יעתבלק דעהמיו  נתוניםה  סיסב  .הדוח בשנת חיים טוחיב ילותבפע להחה  רהחבה

 ותחנהה את חהינה רהבחה  ,כךלפי  .העבר ניסיון על מךסתלה נתמ על פקמס לא דמוגרפיות
 .להש משנהה יממבטח יםקרומח טבלאות בעזרת מוגרפיותדה

   
  

 
 כללי וחבביט יותחיטוהב ויותההתחייב אומדן ג)

 

   שהפרהה  על  וססמב  וחוורהוש  פוליסות  בגין  וניםהש  בענפים  יותחיטוהב  ויותההתחייב  אומדן
 לא  חיםרוומו ) RM(  וןסיכ  חרוומ  וללכ  נויאו , עקיפות  הוצאות  וללכ   האומדן . 2023  דצמבר  זןלמא
 . ורהאמ  זןהמא עבור העתודות תוהלימ  קותבדי  לצורך וןחשבב חולקשנ נוספים רשיםמפו
חרוומו  הלא  לקחה  קחנל  שרכא  זןהמא  י בחישו  בסיס  על  הינה  עלותה  חורוהו  שטרם  לקחה  בגין
  ).נוספים רשיםמפו לא חיםרוומו  וןסיכ מרווחי מנוכים לוא גם( ותויהתל  התביעות של

 

 

 : ריםחא   ותוייביחוהת   סיםכנ
 

 בלתי כסיםנ תעריך ביטוח חברת', א מןסי  2  רקפ' א לקחל התאםב   –   ייםשחומ ילתב יםסכנ2.
  ורשיא את להביק אשר יססולבנ חוזרב התכהגדר טקרונשיאב קעהשה למעט  אפס ויבשו שייםמוח
 את יכלכלה זןבמא וללכל רשאית האת   ולפי ממונהה וראיש  את  להיבק רהבחה  .לכך הנממוה

 רוןחא סיסיב  1  רובד מהון  5%  עד של ויבשו טקרונשיא כנכס להש הבהלי במערכת ההשקעות
 . ורשיבא בעהקשנ רהתקל בכפוף, שחושב

  הרכישה ותצאוה תעריך ביטוח חברת', א סימן  2  רקפ א לקחל תאםהב  -  דחותנ השרכי ותאוצה 3.
  יףעסב בוןשחב ובאה הביטוח חוזיב יםמולגה העתידיים חיםרווה ויוש כי יןצוי. אפס יבשוו

 .וחביט זיחו גיןב ותויהתחייב

 חיריםס תילב חוב סיכנ של גןוהה וויםש, 1 רקפ' א חלקל תאםהב -  חיריםס ילתב ובח יסכנ 4.
  על בעיםנק וןיוהל יביתהר ריועשי כאשר מניםוזהמ זרימית וןהיו על וססהמב מודל פיל מחושב

  .מוסדיים לגופים יתריב ושערי חיריםמ ציטוט ספקתהמ רהבח דיי

  . עילל  )ב.2. ד  סעיף אהר יהכלכל ןזבמא יותולת התחייבויות  של השווי  ייןלענ    -    ותוילת ותויייבחהת 5.

  ווישה בין הפער בסיס על נוה ובהחיש', ג מןסי  2  רקפ' א לקחל בהתאם    -   וטנ, יםחדנ יםסמ 6.
 להם מיוחסש ווישה ביןל  )כוייהנ סכום גיןב רבותל(  הכלכלי ןזבמא ותיובייחתההו לנכסים שיוחס
 . 12  (IAS 12)  מיאולנבי חשבונאות תקן של ההצגוה הדהמדי, ההכרה להוראות בהתאם מס ילצרכ
, סיבנלוסה רחוזב יםולהכל חניםמבב ודתעמ רהבחה אם רק אפשרתת נדחים מיסים סיכנב ההכר
 .ורמהא ונאותהחשב תקןב יםולהכל חניםמבה על וסףנב וזאת

.7
 

  לעקרונות אםבהת חושבו זה בסעיף תרותהימ לקח , 1  רקפ' א לקחל םאבהת  -   זכות תורוית יםאכז 
 .הכלכלי ןזהמא נייןעל יםהכללי

  חלק יהחנלה ובכפוף  סולבנסי זרבחו עובקנש יםהכללי לעקרונות אםהתב  -   יותסנניפ ותויייבחהת 8.
  םיויינש גיןב  רק אלא רהחבה של אירשא וןבסיכ לוחש ייםושינ וןבחשב  חתלק אין לפיה  3  רקפ' א

  וםיב המרווח בתוספת כוןיס סרתח יתביר נהיה וןההיו ריבית, מרלוכ. כוןיס סרתח בריבית
 . קהההנפ
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   וחטבי וזיח ןגיב תוויייבחהת כברה  -   ' ב2   ףעיס
 
 

 2320 בדצמבר 31 יוםל 
  תובוייחיתה  של) BE( מיטבי אומדן 
  יירשמשנה וחביט טורוב 
   
 

קרובמ
  ח"ש אלפי

    
(11,805 ) (4,337) (16,141)  (SLT ) חטוו רוךא אותברי וביטוח חיים ביטוח זיחו

636,830 393,569 243,261 (NSLT )חטוו קצר אותברי וביטוח יכלל ביטוח זיחו 
  לויית שאינם וחביט יחוז בגין ויותהתחייב כ"סה
  אהתשו

    
 620,689 389,232 231,457

 
 2220 בדצמבר 31 יוםל  
  תובוייחיתה  של) BE( מיטבי אומדן 
  יירשמשנה וחביט טורוב 
קרובמ 

   ח"ש אלפי
    
493,151 372,900 120,251 (NSLT ) חטוו קצר אותברי וביטוח יכלל ביטוח זיחו
 תלויי שאינם וחביט יחוז בגין ויותהתחייב כ"סה
  אהתשו

    
 493,151 372,900 120,251

 
  . NSLT חוזיב .חברהה של עילותפה פיקיבה ידולמג נובע ובמשנה טורובב הביטוחיות יותובהתחייב ולהגיד
 .ייםח בביטוח פעילות תחילת בשל מעט זזקו זה גידול

 
 
   ן ורעי  פ שרוכל שרדנ ןוה ןיילענ ימעצ ןוה  -   3   ףעיס

 
 2320 בדצמבר 31 יוםל 
1 ובדר  וןה 

 כ"סה 2 ובדר  וןה

   

 
1 ובדר  וןה

 בסיסי
1 ובדר  וןה

  וסףנ
 

 
קרובמ 

  ח"ש אלפי
  

 
     
93,200 20,057  -73,143   עצמי וןה 
שנדר  וןה  לעניין עצמי וןה 

(א )ןופירע שרולכ  
     

   73,143-  20,057 93,200
 
 

 2220 מברבדצ 31 יוםל 
 1 ובדר  וןה 

  כ"סה 2 ובדר  וןה

  

 
1 ובדר  וןה

 בסיסי
1 ובדר  וןה

  וסףנ
 

 קרובמ 
   ח"ש אלפי

     
57,556  - -57,556   עצמי וןה 
 שנדר  וןה  לעניין עצמי וןה 

(א )ןופירע שרולכ  
    

   57,556- -  57,556
 

  בפעילות שיפורמ כןו 2023  בשנת רהבחה ותיחוורמ נובע שנדר וןה נייןעל ימהעצ הוןב נויישה עיקר 
 .תפעוליתה
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 (המשך)    ירעון הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פ   -   3  סעיף 
 
 

  וןעריפ שרולכ רשדנ הון ןיילענ עצמי  וןה הרכב
 

 
בדצמבר 31 יוםל 

3202  
 קרובמ 

 ח"ש אלפי
 

  
  
73,143    בסיסי  11  ובדר ןוה
20,057    שנימ  22  ובדר ןוה
93,200      וןפירע    רשוכל    שרדנ    וןה    יןלעני    צמיע    וןה    סך

 
 

בדצמבר 31 יוםל 
2202  

 
 

 קרובמ
  ח"ש אלפי

  
57,556    בסיסי  11  ובדר ןוה   -     וןפירע    רשוכל    שרדנ    וןה    יןלעני    צמיע    וןה    סך

 
  (SCR ) וןרעיפ רשוכל שרדנ הון  -   4   ףעיס
 

  פרעון לכושר שנדר וןהא. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

בדצמבר 31 ליום  
3202

  מבוקר

בדצמבר 31 ליום
2202
  קרובמ

    
  
  ח"ש אלפי  
      (BBSCR )    וןפירע    רשוכל    בסיסי    שרדנ    וןה
    
  *)  10,0265,323    וקש  וןסיכ רכיב שלב שנדר  וןה
8,907 10,955    נגדי צד וןסיכ רכיב שלב שנדר  וןה
41,227 76,788   כללי וחבביט תוםיח וןסיכ רכיב שלב שנדר  וןה
461 406   בריאות וחבביט תוםיח וןסיכ רכיב שלב שנדר  וןה
 -8,095   חיים וחבביט תוםיח וןסיכ רכיב שלב שנדר  וןה
55,918 106,271     כ" הס

 (7,840 )  (19,354 )    וןיכהס  רכיבי בין זוריהפ השפעת
  1,462    1,403   שימוח לא נכס שנדר וןה
    
BSCR    88,320 49,540   ןופירע רשוכל יסבסי שרדנ ןוה כ" הס
    
14,795 19,105    וליתפע וןסיכ שלב שנדר  וןה

(2,476 ) (7,242 )    חהדנ מס נכס שלב סדיםהפ לספיגת ההתאמ
    
 100,183 61,858     (SSCR )   ן ורע י  פ   שרוכל שרדנ ןוה כ" הס
90% 95%    רעוןפי רשוכל שרדנ הון רויעש
  תופקלת ותארוהב שבחבהת ןופירע רשוכל שרדנ ןוה כ"סה

   הסהפרי
 
  95,174  55,672 

  ותמני ישחרת תתאמה  ללוכ  2022  בשנת *)

 מעבר ראותוה   שוםיי  ללא פירעון כושרל שנדר הון לעניין עצמי   וןה  בדבר  מידע  אודות  לפרטים
  לתקופת אותרהו שוםיי שפעתה"  6  סעיף אהר  יותנמ  רחישת  מתאהת  וללא  הסהפרי  תתקופל

 .להלן" הפריסה
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 (המשך)   ) SCRהון נדרש לכושר פירעון (   -   4  סעיף 
 

: אהווהש ריספמ מתולע וןעריפ לכושר נדרש בהון קרייםעי יםוישינב. 
 

 
  וקש סיכוני
  ולמגיד בעשנו ריבית וןבסיכ ולוגיד קעותשהה בתיק מגידול בעיקר נובע  וןהה שותבדרי  ולהגיד

 .ותהביטוחי יותובהתחייב
 כללי ביטוח

  תועלי מורשנ כך שלב, בפעילותה יתמשמעו גידול רהחבה מהרש  2320   בשנת וןהראש וןחציב
  תיהמשמעות ייהלהע. ליועתפ כוןיס שלב ותבדריש לרבות, שהנדר וןהה רכיבי בכל משמעותיות

  לווהגיד בפרמיה  ולהגיד בשל, יכלל בביטוח חיתום כוןיס רכיב בשל שהנדר בהון מהרשנ ביותר
   .בחשיפה הביטוח מיכוסבו הביטוחיות  יותוהתחייבב

 חיים ביטוח
 והחל  כנתאשמ וריסק ורהט סקיר מסוג חיים יטוחב וליסותפ קלשוו רהחבה להחה  2320  בשנת

  וןה שותידר רהבחל, 2320  מברצד  31  ליום  .חיים ביטוח זרמג גיןב וןה דרישות רהבחל זו נהשמ
  וצאהכת הגדל הפיזור השפעת מנגד, ח"ש פילא  ,5098  בהגוב חיים בביטוח חיתום כוןיס גיןב

 . ורהפיז השפעת באפקט משיפור
 
 
  (MCR ) ןוה ףס  -   5   ףעיס

 
 (MCR ) וןה סף (א)
 

בדצמבר 31 ליום  
3202 

מבוקר

בדצמבר 31 ליום
2202 
 קרובמ

  
    
  ח"ש אלפי  
     
MCR   47,029 21,350 נוסחת לפי הון סף
13,918 23,793   )סהריהפ ופתקבת פירעון שרולכ שנדר  וןמה 25%( וןחתת ולגב
25,052 42,828   )סההפרי קופתבת וןפירע שרולכ  שנדר וןהמ 45%(  וןעלי ולגב
    
1   42,828 21,350  (MCR) וןה סף

 
  וןה סף ןיילענ עצמי  וןה (ב)

 
 2320 בדצמבר 31 יוםל 
 הכל סך 2 רובד בסיסי 1 רובד 
 
 

  קרובמ
  ח"ש אלפי

    
73,143 20,057 93,200   (SCR )וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע וןה

(11,491 ) (11,491 )  -  *)וןה סף בשל כמותיות לותבממג גהירח 
73,143 8,566 81,709  (MCR)וןה סף ייןלענ מיצע וןה 

 

 2220 מברבדצ 31 יוםל 
 הכל סך 2 רובד בסיסי 1 רובד 
 
 

  קרובמ
  ח"ש אלפי

    
וןה סף ייןלענ מיצע וןה 

 

(MCR)  57,556-  57,556

 

 - מ  20%  על להעי לא  2  ובדר וןה, יכלכל פירעון כושר משטר פחסנל' ב לקחב  3  רקפ להוראות בהתאם*) 
MCR. 

   

 

 

 

 

 

 
 . וןהה תונקתל 2ה נקתל  בהתאם 1
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  הסהפרי   פתוקלת   אותרוהה   שוםיי   שפעתה  -   6   ףעיס
 

 2320 בדצמבר 31 ליום 
  שוםיי כולל 

  הוראות
 המעבר
 לתקופת

  הסהפרי
 והתאמת

 יותנמ ישחרת

  השפעת
  התאמת

 ישחרת
 יותנמ

  השפעת
 גידול
 יתהדרג
שנדר וןבה

 לכושר
  פירעון

  בתקופת
 הפריסה

  

  ללא כ"סה
   שוםיי

  הוראות
 המעבר
 לתקופת
  הפריסה
 מתוהתא

יותנמ רחישת
 קרובמ 

  ח"ש אלפי
 

 
     

  וןהסיכ חרוומ ותברל, וחביט ותויהתחייב סך
(RM)  639,529- -  639,529

73,143  - -73,143   בסיסי 1 ובדר  וןה

113,200  - -113,200   וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ עצמי  וןה
100,183  (5,006 ) -95,174   וןפירע שרולכ שנדר  וןה

 
 
 

 2220 מברבדצ 31 ליום 
שוםיי כולל   

  הוראות
 המעבר
 לתקופת

  הסהפרי
 והתאמת

 יותנמ ישחרת

  השפעת
  התאמת

 ישחרת
 יותנמ

  השפעת
 גידול
 יתהדרג
  שנדר וןבה

 לכושר
  פירעון

  בתקופת
 הפריסה

  ללא כ"סה
   שוםיי

  הוראות
 המעבר
 לתקופת
  הפריסה
 מתוהתא

יותנמ רחישת
  
 

 קרובמ
  ח"ש אלפי

     

  וןהסיכ חרוומ ותברל, וחביט ותויהתחייב סך
(RM)  504,190- -  504,190

57,556  - -57,556   בסיסי 1 ובדר  וןה

57,556 -  -57,556   וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ עצמי  וןה
61,881  (6,186 ) (23 )55,672   וןפירע שרולכ שנדר  וןה
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  ההון דףובע הועתנ   –  7   ףעיס
 

 

  ייןלענ מיצע וןה 
  לכושר שנדר וןה

  וןפירע
  לכושר שנדר וןה

  וןה עודף  (SCR ) וןפירע
  ח"ש אלפי 

21,884 55,672 77,556  2320 ינוארב 1 ליום
התאמתו הסהפרי פתלתקו המעבר הוראות נטרול 

(6,209 )  6,209 - יותנמ
 המעבר וראותה שוםיי ללא, 2320  בינואר  1  ליום

15,675 61,881 77,556  יותנמ ישחרת מתהתאו הסהפרי לתקופת
(19,261 ) 30,292 11,031  (א) תפעולית פעילות השפעת
(6,071 ) 4,681 (1,390 ) (ב)  כלכלית פעילות השפעת

2,073 8,095 10,168  (ג ) חדשים סקיםע
20,000  -20,000  (ד ) וןה הנפקת השפעת
601 (4,766 ) (4,165 )   הנדח במס ינוייםש השפעת

  המעבר וראותה  ישוםי ללא, 2320  מברבדצ  31  ליום
13,017 100,183 113,200  יותנמ ישחרת מתהתאו הסהפרי לתקופת
 הסהפרי לתקופת המעבר הוראות השפעת
5,009 (5,009 )  - יותנמ והתאמת

18,026 95,174 113,200    2320 מברבדצ 31 ליום

 :עתפשה את וללכ זה סעיף(א) 
;מודל ניוכדע 1.
 ;יםישוחמ לא בנכסים קעהשה 2.
 ;חריםהא בסעיפים כלולם שאינם אחרים שינויים 3.

 

 
 :לרבות פתוטשה יתהכלכל הפעילות עתפשה את כולל זה סעיף(ב) 

 ; עההשק סיכנ של ויםושב שינוי 1.

;SA יתסימטר ההתאמ ברכיב שינוי לרבות, וקש כוןיס רכיב גיןב שנדר וןהב שינויים 2.

 ; לציהנפהאי השפעת 3.

 ; וןפירע שרולכ כוןיס חסרת יתביר קוםעב ינוייםש השפעת 4.

 

 
,שוק סיכוני על שפעתםה ללא, הדוח בשנת חתמושנ  ) חיים (חדשים ביטוח זיחו עתפשה את כולל זה סעיף(ג) 

 .תפעולי וןוסיכ דיגנ צד וןסיכ
  

 
   ועדמל ועד  2220 מברבדצ 31  ליום  וןפירע שרוכ יחס וחד פרסום מועד לאחר ותהוני פעולות וללכ זה יףסע (ד)    

 2320 מברבדצ 31 ליום דוחה פרסום
 

  ותשגיר יחנמב   –  8   ףעיס
 

 הוראות תחת(  וחדה ועדמל בריבית נויילש חסיב יכלכל וןפירע כושר יחס של רגישות ניתוח  וצגמ  להלן
 , י מהעצ  ההון  על   נויישה  שפעותה  את  ויביט  לידי  ביאמ  זה ניתוח. )מניות ישחרת ובהתאמת הסהפרי

 שותיהרג  ןמבח. וןפירע  שרולכ  שהנדר  וןהה   ועל  ,העצמי  וןהה  על  החלות  יותתהכמו  המגבלות  לרבות
  ותעפשה  כוללים  ואינם  יםועקב  וןהסיכ  גורמי  שארש  בהנחה  ,בלבד ישירות השפעות טוייב דילי מביא

 . אחרים כוןיס מירוג על נגזרים וייםינש או משניות
  ולהגיד של עהפשהה דקהנב זה חןבמב  –  המשנה וחביט ויבכיס הדלירי שותירג חןבמ ובאמ כן מוכ

  וחטיב שיתרחי יןגב וןהה בדרישות לגידול רםג זה חןבמ   –  צפויה  יהמרפ  תחזית לפי בשייר בפרמיות
 . כללי

 
 2320 בדצמבר 31 יוםל 

  כושר יחס על השפעה 
 ) זיםובאח (כלכלי פירעון

 (4% )  וןהסיכ רתסח בריבית בסיס נקודות 50 של בריבית עליה
 (6% )   *)נהשמה וחביט יובכיס 10%  של הדירי

 
 . ןועהפיר שרכו יחס את הותיתמ משנים אינם כי ואנמצ, רהבחל טייםוונהרל הרגישות ניחבמ שאר 
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  דדנבייד קתולח על לותגבמ    -   8   ףעיס
 

 ודלעמ תהלוכיו שלה עוןריהפ כושר  את  חילהבט הרבמט תןאי הון בסיס חזיקלה היא רהבחה מדיניות
 להניב שתוכל דיכב  סקיתהע התפעילו את משיךלה  היכולת את לשמרו  יםוטחלמב הייותובהתחייב

 . ונההממ ידי-על בעותקנה וןה  שותלדרי הכפופ רהבחה. מניותיה יללבע אהתשו

  

 את  רהבחה דירקטוריון  עדכן  4202 , יבמא  28  ביום, הדוח בתקופת נהשמה ביטוח ורשיע טנתהק בעקבות
  עדיש כך  2120  אימ דשחוב נקבע אשר  )"וןה יעד"  –  לןלה(   II  יססולבנ ססובמ פירעון שרוכ יחס יעד
  וןה יעד  חלף  ,%011  על ודיעמ  2620  משנת והחל  5%10  על יעמוד) וללכ(  2520  עד  2320  לשנים וןהה

 . 0%12  לךואי 2420 לשנתו  15%1 של  3202 לשנת
 

 יבידנדד וקתללח שרקב קוחיהפ הוראות 
  יתאשר תהיה וחביט חברת") המכתב"  -  לןלה, (1720  אוקטובר דשחוב, נהוממה השפרסמ תבלמכ בהתאם

  ודיעמ  סולבנסי וזרח פיל  רהחבה של   וןפירעה  כושר יחס קהולהח ועביצ חרלא אם  רק  דיבידנד לקחל
  שקבע וןפירע כושר יחס ליעד ובכפוף המעבר הוראות ללא מחושב כשהוא, 00%1  לפחות של בשיעור

 . ונהלממ דיווח הוראות במכתב עובקנ, וסףנב. רהבחה דירקטוריון

 
  יעדל ובכפוף רבהמע הוראות ללא מחושב ואהשכ רהבחה  של יכלכל עוןרפי שרכו יחס על נתונים  להלן
 . המכתב  פי   על  שהנדר  הפירעון שרוכ מיחס והגב זה יחס. רהבחה וןקטורידיר שקבע פירעון כושר יחס

 

בדצמבר 31 ליום 
3202 

  מבוקר

בדצמבר 31 ליום
2202 
 קרובמ

 
 

 הסהפרי    פתוקלת   רמעבה    ראותוה    שוםיי    אלל    וניםתנ
  :  *)    יותמנ    שרחית    מתאהת    אללו  

  
  ח"ש אלפי

    
 57,556  93,200 6 עיףס אהר - וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ מיצע  וןה
    
 61,881  100,183 6  סעיף אהר -(SCR)   וןפירע שרולכ שנדר  וןה

 (4,325 )  (6,983 )  וסרח

 93%  93%  ) זיםובאח (כלכלי  וןפירע שרוכ יחס
    
   יןבש    הופקבת    ושחרשהת     יותתוהמ    יותהונ    ולותפע    שפעתה
    :: וןפירע    רשוכ    סחי    חוד    רסוםפ    יךראלת    ובשהחי    יךראת
    
 20,000  20,000  וןה וסגי
    
 77,556  113,200  וןפירע שרוכל שנדר הון ןיילענ עצמי  וןה
    
 15,675  13,017 ודףע
    

 125%  113%  ) זיםובאח (כלכלי  וןפירע שרוכ יחס
    
   יןשב   הופקבת   ושחרשהת    יותונה    ולותפע    רחאל   ן והה    ףדוע
 ,  וןפירע רשוכ חסי חוד   רסוםפ  יךראלת  ובשהחי   יךראת
    :: וןוריטקריהד    דיעל    סחבי
    

  הדירקטוריון  שקבע יהכלכל וןהפירע כושר יחס יעד
   )זיםובאח(

 

105%  

 

110%
     
9,487 8,008  )ח"ש  פילאב( יעדל ביחס וןה ודףע
     
 .לעיל 1 סעיף אהר אשתקד לעומת רייםקיע ייםושינ בדבר לפירוט*) 

 
 

 וחהד אישור תאריך

       2420 ,מאיב 28
  סיגל מירב  

  וןדירקטוריה ר"יו
 אלישקוב תיא

   ל"נכמ
 גולוב אלעד  

הסיכונים הלמנ         
 

--   --   --  --   --  --   --  --   --  --  --   --  --   --   -- 
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